Nazov DDF  Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA d.d.s., a.s
Nazov DDS STABILITA, d.d.s., a.s.

Depozitar  Slovenska sporiteliia a.s.

Vznik d.d.f. 1.4.2007

* Vzmysle § 87i zakona 650/2004 uvdadzame pociatocnd hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvdrania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s eviden-
couDDJod 1. 6. 2009.

Komentar portfolio manazéra

Ani september nepriniesol v krajinach dotknutych vojnou USA a Izraela proti Iranu vyraznej-
Sie upokojenie. Vojna pokracuje a USA s Iranom si pocas mesiaca vymenili niekolko vojen-
skych uderov. Naznak zmeny prisiel koncom mesiaca, ked Iran predstavil sedemdriovy plan
na ukoncenie vojny. Trump vSak navrh odmietol. Doprava cez strategicky vyznamny Hormuz-
sky prieliv zostava aj nadalej obmedzena. Cena ropy Brent pocas mesiaca opat prekrocila
100 USD/barel, nakoniec sa dostala na 98 USD/barel (+ 53 % OZR). Rastlce ceny ropy a sUvi-
siace inflacéné tlaky zaroven stazuju poziciu centralnych bank pri nastavovani menovej politi-
ky. Viaceré z nich pritom v septembri rozhodovali o dalsom smerovani US. FED po prvykrat od
jala 2023 zvysil US 0 0,25 % do pasma 3,75 % - 4,00 %. FED zverejnil aj aktualizovand eko-
nomickl prognézu, vratane trhu prace a inflacie. Vyhlad rastu HDP USA sa na tento a buduci
rok zlepsil, zlepsila sa aj progndza trhu prace, no inflaéné ocakavania sa naopak zhorsili. ECB
konala v podobnom duchu a zvysila kltiéovii US 0 0,25 % z 2,25 % na 2,5 %, ¢o investori vo
velkej miere ocakavali no vynosy $tatnych dlhopisov vystipili na nové rekordy od roku 2008.
Aj tu sa spominala najméa vojna Izraela a USA proti Iranu a neistota, ktora nadalej zatiefiuje
vyhlad dlhodobého smerovania menovej politiky. ECB uviedla, ze vyhlad zostava velmi neisty,
s rizikami rastu inflacie na jednej strane a spomalenia hospodarskeho rastu na strane druhej.
Svoju US zvysila aj japonska CB, ta je teraz na Grovni 1,25 %, &o je najvyssie od roku 1995.
Britska CB ponechala svoje US nezmenené. Prudko sa zvysili RP u dlhopisov rozvinutych aj
rozvijajdcich sa trhov. AT okrem Japonska zaznamenali pocas mesiaca negativny vyvoj. Hlav-
nym dévodom bolo geopolitické napatie, rast cien ropy a obavy z pretrvavajlcej inflacie. [RP—
rizikové prirazky; FT-finanéné trhy; AT—-akciové trhy; SD-$tatne dlhopisy; ECB—eurdpska CB;
FED-nahrada CB v USA; US—trokové sadzby; UI-umela inteligencia; 0ZR-od zaciatku roka]

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 EUROZONE GOV 5 -7 LU0290357176 18,74%
2 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379 9,79%
3 FRTR23/402/25/30 FRO01400PM68 5,61%
4 ISHARES EURO CORP 1-5YR IEO0B4L60045 5,53%
5 SLOVGB 0,125 06/17/27 SK4000017380 4,70%
6 BGARIA41/809/23/29 XS2536817211 4,26%
7 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35 3,91%
8 Terminovany vklad 04/2027 3,24%
9 XEUR CORP YIELD PLUS IEOOBYPHT736 3,20%
10 PHILIP 0.7 02/03/29 XS$2104985598 3,18%
11 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IEOOB1FZS681 3,13%
12 Terminovany vklad 09/2027 2,99%
13 INDON 0.9 02/14/27 XS2100404396 2,78%
14 ROMANI51/209/18/28 XS2689949399 2,33%
15 Terminovany vklad 06/2027 2,30%

Hodnota NAV v EUR
Aktualna hodnota DDJ
Podiatoéna hodnota DDJ *

Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii

Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien
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Prehlad dlhopisovej zloZky podla splatnosti
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Vyvoj ¢istej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou budtcich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych informaciach a Statite

fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



