Nazov DDF  Stabilita indexovy prispevkovy d.d.f., STABILITA d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s., a.s.

Depozitar  Slovenska sporiteliia a.s.

Vznik d.d.f. 11.3.2020

* Vzmysle § 87i zakona 650/2004 uvdadzame pociatocnd hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvdrania fondu (11. 3. 2020). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s eviden-
couDDJ od 11. 3. 2020. V pripade pouZitia derivdtov, méZe sucet zobrazenych tried ak-
tiv presiahnut 100 %.

Komentar portfélio manazéra

Globalne AT si v auguste polepsili, viac americké ako eurépske. Motorom rastu je na-
dalej boom okolo UI, v kone¢nom dé-sledku vSak jeho rast taha cely AT. Najviac pridal
Nasdaq (+3,7 %, +13,2 % R/R), dalej SP500 (+2,5 %, +12,2 % OZR) a DJIA (+1,5 %,
+10,8 % OZR). DAX (+2,4 %, +7,2 % OZR) tieZ solidny vysledok. Eurépske AT st odol-
né a prekvapivo us-pesné, kvoli dobrym hospodarskym vysledkom, ked' sa otriasli z
energetického Soku z vojny Izraela a USA proti Iranu. Zaujimavé je, Ze globalne AT do-
sahujt dobré vysledky napriek negativnym faktorom. Najma ich prehnané vysoké oce-
nenie, spochybriovanie opodstatnenosti masivnych miliardovych kapitalovych investi-
cii technologickych gigantov, obnovené ogakavania zvy3ovania (a nie znizovania US v
USA). Na to ukazuju aj dlho zvy$ené vynosy SD USA. V polovici mesiaca zaéal tlak na
rast vynosov SD. Vynos 30R SD USA vzréstol aZ na 5,3 % (20R max) a 10R sa vy3plhal
na 4,75 % (2R max). K rastu vynosov prispel aj FED vyjadrenim, Ze na utlmenie pret-
rvavajlcich cenovych tlakov méze byt v budlicnosti potrebné opatovné zvysenie US.
Vojna Izraela a USA proti Iranu spdsobila Skody vo viacerych oblastiach ekonomiky,
no na AT sa jej dosledky zatial prejavuju len obmedzene. Platnost 60-diiového Memo-
randa vyprsala 17. 8. a nikto nevie, ¢o bude nasledovat. Iran nadalej blokuje Hormuz-
sky prieliv a USA blokuje Iran po mori. Prezident USA tieZ nariadil maximalny sankény
tlak na iransku ekonomiku. Cena ropy WTI sa v juli odrazila od 70 USD/barel a dostala
sa na 85 USD (stale o 30 USD menej nez aprilové maxima). [RP—rizikové prirazky; FT—
finanéné trhy; AT-akciové trhy; SD-$tatne dlhopisy; ECB—eurépska CB; FED—nahrada
CR v USA: LIS—lirokové sadzbv: UT-umela intelisencia: 07R—od 7adiatku rokal

Udaje o najvagsich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 UBSETFMSCIACWIH. EUR IEOOBYM11K57 15,45%
2 ISHARES CORE MSCI WORLD IEO0B4L5Y983 15,30%
3 X MSCIWORLD 2C EUR HEDG IEOOOONQ3X90 14,94%
4 ISHARES MSCI WORLD EUR-H IEO0B441G979 14,81%
5 AMMSCI WORLD SP II ETF DIST FR0010315770 14,77%
6 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 14,65%
7 AM CORE MSCI WORLD U ETF ACC IEOO0OBI8OT95 9,46%
8 Terminovany vklad 09/2026 0,94%

Hodnota NAV v EUR

Aktualna hodnota DDJ

Podiatoéna hodnota DDJ *
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii

Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]
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Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)

©® NAV EUR
60000000 ¢ppJ

50 000 000
40000 000
30000 000
20000 000

10 000 000

05/2020
09/2020
01/2021
05/2021
09/2021
01/2022
05/2022
09/2022
01/2023

05/2023

09/2023

01/2024

57 710 646
0,071433
0,033194

0.95 %

Penazné inv

2.35%
—

Ostatné

7.83 %

0,
55_6/" 347 % 3.39 % 2.48 % 2.40 % 2.18 % 1.65 % 1.46 % [l

JJP

05/2024

GB

09/2024

CA

01/2025

CH

05/2025

DE

09/2025

FR AU

01/2026

NL Ostatné

0,070

0,060

0,050

0,040

05/2026

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou budtcich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych informaciach a Statite

fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



