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Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA d.d.s., a.s.

* Vzmysle § 87i zakona 650/2004 uvdadzame pociatocnd hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvdrania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s eviden-
couDDJ od 1. 2. 2012. V pripade pouZitia derivatov, méZe sticet zobrazenych tried ak-
tiv presiahnut 100 %.

Komentar portfélio manazéra

Globalne AT si v auguste polepsili, viac americké ako eurépske. Motorom rastu je na-
dalej boom okolo UI, v kone¢nom dé-sledku vSak jeho rast taha cely AT. Najviac pridal
Nasdaq (+3,7 %, +13,2 % R/R), dalej SP500 (+2,5 %, +12,2 % OZR) a DJIA (+1,5 %,
+10,8 % OZR). DAX (+2,4 %, +7,2 % OZR) tieZ solidny vysledok. Eurépske AT st odol-
né a prekvapivo us-pesné, kvoli dobrym hospodarskym vysledkom, ked' sa otriasli z
energetického Soku z vojny Izraela a USA proti Iranu. Zaujimavé je, Ze globalne AT do-
sahujt dobré vysledky napriek negativnym faktorom. Najma ich prehnané vysoké oce-
nenie, spochybriovanie opodstatnenosti masivnych miliardovych kapitalovych investi-
cii technologickych gigantov, obnovené ogakavania zvy3ovania (a nie znizovania US v
USA). Na to ukazuju aj dlho zvy$ené vynosy SD USA. V polovici mesiaca zaéal tlak na
rast vynosov SD. Vynos 30R SD USA vzréstol aZ na 5,3 % (20R max) a 10R sa vy3plhal
na 4,75 % (2R max). K rastu vynosov prispel aj FED vyjadrenim, Ze na utlmenie pret-
rvavajlcich cenovych tlakov méze byt v budlicnosti potrebné opatovné zvysenie US.
Vojna Izraela a USA proti Iranu spdsobila Skody vo viacerych oblastiach ekonomiky,
no na AT sa jej dosledky zatial prejavuju len obmedzene. Platnost 60-diiového Memo-
randa vyprsala 17. 8. a nikto nevie, ¢o bude nasledovat. Iran nadalej blokuje Hormuz-
sky prieliv a USA blokuje Iran po mori. Prezident USA tieZ nariadil maximalny sankény
tlak na iransku ekonomiku. Cena ropy WTI sa v juli odrazila od 70 USD/barel a dostala
sa na 85 USD (stale o 30 USD menej nez aprilové maxima). [RP—rizikové prirazky; FT—
finanéné trhy; AT-akciové trhy; SD-$tatne dlhopisy; ECB—eurépska CB; FED—nahrada
CR v USA: LIS—lirokové sadzbv: UT-umela intelisencia: 07R—od 7adiatku rokal

Udaje o najvagsich investiciach fondu

Hodnota NAV v EUR 108 636 874
Aktualna hodnota DDJ 0,069006
Poéiatoéna hodnota DDJ * 0,033194
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 0,01
Udaje o trhovom riziku fondu
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Nazov ISIN Podiel
1 X MSCIWORLD VALEU IEO0BL25IM42 15,45%
2 ISHARES CORE MSCI WLD - EUR HD IEOOBKBF6H24 13,33%
3 ISHRS S&P500 EQ WT USD H ACC IEO00DVLBQO3 11,58%
4 SPDR EUR DIV ARISTOCRATS IEOOB5M1WJ87 9,16%
5 INVGLACTV ESG EQ UCI-EPFHG IEOOBJQRDP39 7,15%
6  AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 6,40%
7  ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078 5,07%
8 ALPHA ARCH US QNT VALUE ETF US02072L1026 4,85%
9 AM MSCI EMS SWAP ETF EUR ACC LU1681045370 4,05%
10 JPM US GRO EQT ACT UTS E-EHA IE000UZZ5SU2 3,98%
11 SPDR EUROPE-EX-UK REAL EST IEOOBSJICQV56 3,76%
12 I1VZ MSCI WORLD EQ WEIGHT ACC IEOOO0OEF25S1 3,71%
13 AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ET LU1681044480 3,58%
14 Terminovany vklad 09/2026 3,56%
15 ISHARES GLOBAL EQUITY FACTOR US46434V3160 2,41%

Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou budtcich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych informaciach a Statite

fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



