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Hlasenie o najvyznamnejsich skutoénostiach Stabilita indexovy prispevkovy

d.d.f., STABILITA d.d.s., a.s.

Prehlad udalosti na trhu pohladom cez vybrané trhové rizika, ktoré dopinkovy déchodkovy fond podstupil:

Akciové riziko

Prispevok akciového rizika k celkovému zhodnoteniu bol pozitivny Akciové investicie vo fonde si drzané vo
forme akciovych ETF, s vysoko likvidné a dobre diverzifikované od spravcov svetovej Grovne. Z pohladu
ratingu radime majetok do investi¢ného pasma, nakolko ETF su tvorené akciami globalnych firiem s vysokou
kapitalizaciou a nachadzajlcich sa v investiénom pasme.

Dévody vyvoja situacie na akciovom trhu:

Globalne akcie na &ele s Al dosiahli na zagiatku roka historické maxima podporené optimizmom
investorov, Ze investicie do Al zvysia firemné zisky a zmiemenim obav z inflaénych tlakov a to aj napriek
tomu, ze Prezident Trump spustil lavinu udalosti ohrozujlce transatlanticki spolupracu, vratane jeho
slovnych Gtokov na Grénsko a Fed. Po dosiahnuti ramca buddcej dohody s Grénskom upustil od hrozby
ciel na eurépske krajin,

Na trhu sa prejavovala zvy3ena volatilita kvéli rotacii akcii medzi sektormi, kedZe opét narastli obavy
z vplyvu umelej inteligencie na tradi¢né obchodné modely a narusenia celych segmentov ekonomiky.
Technologické akcie prepadli, kedZe rastice obavy z nestabilnych cien a masivnych kapitalovych
vydavkov na umeld inteligenciu prinGtili investorov znizit expozicie. Nedostatok pamétovych &ipov zacalo
brzdit zisky, narGsat firemné plany a nafukovat ceny vietkého od notebookov a smartfonov aZ po
automobily a datové centra,

vypuknutie ozbrojeného konfliktu na Blizkom vychode spdsobil masivny globalny vypredaj akcii
a dlhopisov a priniesol obrovskd volatilitu na finanénom a komoditnom trhu. tran na US/IS dtok reagoval
ostrelovanim pozicii v Izraeli a ostatnych krajin Perzského zalivu, &o vytlagilo ceny ropy nahor na
niekofkorotné maxim4 a opdtovne ozivili obavy zinflacie s dominovym wvplyvom na ekonomiku so
stagfiaciou. Roz&irena vojenska pritomnost USA vyvolala obavy z dihotrvajicej konfrontdcie. Predaj sa
rozsiril naprie¢ regionmi a triedami aktiv, ked2e geopolitické napétie prinieslo novy tlak na trhy, ktoré st
uZ aj tak pod tlakom naruseni umelej inteligencie a obav z moZnych trhlin na Gverovych trhoch,

Zlato sa dostalo pod tlak, kedze prudko rasttice ceny ropy vyvolavaja obavy z inflacie v USA a zvysila sa
pravdepodobnost, 2e Fed ponecha Urokové sadzby dihie nezmenené. Vojna poskodila energeticku
infrastruktaru v Perzskom zélive a narusila dodavky ropy a plynu &o vyvolalo obavy z globalnej inflaénej
krizy,

Globalne akcie vzrastli na rekordnu trovef vdaka optimizmu zmiernenia napétia na Blizkom vychode, &o
dodalo novy impulz rastu technologickych akcii 2 nadsenim okolo umelej inteligencie. Vzrastol zaujem o
rizikové aktiva, ktoré vymazali straty spdsobené vojnou pricom sa jednalo o najlep$i mesiac od roku 2020.
Obchodnici odlozili bokom obavy z ekonomickych désledkov situacie na Blizkom vychode,

Investori sa zamerali na blokovany Hormuzsky prieliv, kfugova vodnd cestu, &o udrziava vysoké ceny
energii, prinasa vys$Siu infldciu, pomal$i hospodarsky rast a narusuje dodavatelské retazce najma
v azijskych krajinach. Rie$enie konfliktu na Blizkom vychode sa javilo ako nedosiahnutelné, ale trhy vdaka
vysledkovej sezdne a technologickému sektoru tento fakt ignorovali a prehliadali,

patova situacia okolo vojny s Irdnom zvysila ceny ropy, &o podnietilo obavy z inflicie a zvysilo
pravdepodobnost, Ze centradlne banky budi musiet pokratovat v sprisfiovani menovej politiky.
Technologické akcie viedli k stratdm, kedZe vyssie vynosy z dlhopisov spochybnili ich ocenenia po
rekordnom raste. Investorov stale povzbudzovali silné firemné zisky a boom umelej inteligencie,
Volatilita na trhoch bola stale vysokd, kedze obchodnici zapasili s rasticim zoznamom rizik vratane
prehriatych cien technologickych akcii, eskalaciou napatia na Blizkom vychode, vinou velkych IPO a
rastdcich o¢akdvani, Ze Fed bude musiet zvy3it sadzby kvéli rychlejdej inflacii a silnych dat z trhu prace.
Typickym prejavom vyraznych pohybov na trhu bola realokacia kapitalu resp. rotacia akcii z
technologickych spoloénosti do inych sektorov,

USA a Iran sa po viac ako dvoch mesiacoch rokovani dohodli na zastaveni bojov a opétovnom otvoreni
Hormuzského prielivu. Globalne akcie a dlhopisy vzrastli, zatial' &o ropa klesla na trojmesa&né minimum,
kedZe dohoda o znovuotvoreni Hormuzského prielivu zmiernila obavy z preru$enia dodavok energie
a inflagnych tlakov, &im posilnili stavky na niz3ie urokové sadzby,

Globalne akcie k 30/6/26 dosiahli najlepsi stvrtrok za takmer est rokov, kedZe investori obnovili rizikovy
apetit a upriamili pozornost na obchod, zisky a dopyt po umelej inteligencii, hoci vykazuje znamky bubliny.
Investori zapasia s pochybnostami o vynosoch a ziskoch, ktoré by mali plynGt z kapitalovych vydavkov na
umeld inteligenciu.

Menovaé riziko

Prispevok menového rizika k celkovému zhodnoteniu bol pozitivny z dévodu posilnenia USD. V majetku
d.d.f. sa nenachadzal Ziadny menovy derivat na zabezped&enie sa proti oslabeniu cudzej meny. Majetok



vo fonde bol vystaveny menovému riziku aj voci inym cudzim menam, ktoré sa nachadzali v aktivach (ETF)
denominovanych v EUR, ale tvorené podkladovymi nastrojmi denominovanymi v cudzej mene. Celkova
expozicia fondu voéi cudzim menam dosiahla takmer 50 %.

Dévody pohybu EUR:

» EURUSD na zaciatku obdobia oslabil az k 1,19 pre pretrvavajlcu nedéveru zahraniénych veritelov vodi
americkym aktivam a $ir$i globalny trend diverzifikacie od dolara,

e Vypuknutie vojenského konfliktu na Blizkom Vychode len potvrdil, Ze aj napriek nedavnemu oslabeniu ma
USD stale primamne status preferovaného Gtogiska a bezpeéného pristavu. Cena ropy vystipila nad 100
USD/barell a zvySena nervozita na trhu stlagila kurz EURUSD blizko k 1,14,

e ZvySena volatilia vymenného paru v slvisela s krehkym primerim medzi USA a Iranom. Pohyb medi 1,14
a 1,16 EURUSD silno koreloval od o¢akavani mierovych rokovani s premenlivym apetitom po rizikovych
aktivach,

e Rast dolaru podporili Gdaje z amerického trhu prace, vyhlasenia Fedu o zavazku bojovat s inflaciou a
zvysené stavky trhu na prisnejSiu menovu politiku kvéli narastajicej inflacii prameniacej z rastucich cien
ropy.

Sektorové riziko

Sektorové rozdelenie ma v strednodobom horizonte dosiahnut priblizne taky stav, ktory zodpoveda
zadefinovanej kriteridlnej matici. Sektorové riziko delime na 12 hlavnych sektorov. Najviac zastipené bol
technologicky a finanény sektor.

Geografické riziko

Geografické rozdelenie ma v strednodobom horizonte dosiahnut priblizne taky stav, ktory zodpoveda
zadefinovanej kriterialnej matici. Geografické riziko delime na pat geografickych oblasti. Najva&sie zastipenie
mala Severna Amerika/USA nasledovana Eurdpou.

Maximaina vySka odplaty, ktord& méze byt Gétovana akciovému prispevkovému d.df. pri nadobtdani
podielovych listov alebo cennych papierov v zmysle § 53b ods. 9 zakona o DDS, predstavovala 5,0 % p.a.
z objemu realizovanej investicie.

Fond dosiahol zapomé zhodnotenie 8,9818 %.
Zaver

¢ V sledovanom obdobi dosiahol d.d.f. kladné zhodnotenia. V ramci rizikovych faktorov mal najvagsi
pozitivny vplyv na zhodnotenie akciové riziko nasledované menovym rizikom.

» Investovanie v d.d.f. prebieha podla stanovenej stratégie vychadzajicou z kriterialnej matice s dérazom
na obstaravanie diverzifikovanych akciovych investicii,

e VysS§ia menova expozicia v VPF sa pozitivna premietla do zhodnotenia kvdli posilneniu USD, ktora tvori
cca 80 % z celkovej menovej expozicie fondov,

e Trhové faktory vniesli do vyvoja d.d.f. opat zna&nu volatilitu, ktora sa prejavila v podobe rastu hodnoty VaR
v pomere k NAV d.d.f. Vrchol v sledovanom obdobi dosiahla v marci, kedy sa napino prejavil vplyv
vypuknutia vojenského konfliktu na Blizkom vychode sdopadom na inflaciu. Obdasné prekrodenie
celkového VaR v d.d.f. boli prejavom prave zvysenej volatility na trhu ale s éasovo obmedzenym trvanim,

e Spotrebitelska inflacia v EU aj USA sa v priebehu poliroka vzdialili od inflacnych cielov centralnych bank.
Narast tempa inflacie bol vysledkom rastticich cien ropy po Gtoku USA na Iran, &o viedlo k najprudsiemu
rastu inflacie od 2022. ECB na inflaény vyvoj reagovala zvy$enim hlavnej sadzby o 25 bps na 2,40 %.
DalSie zvysovanie sadzieb ECB bude zavisiet vyluéne od prichadzajicich ekonomickych dat a dizky
trvania energetického Soku a geopolitickej situacii. Fed ponechal sadzby v pasme 3,50 % — 3,75 % ale
potvrdil zavéazok bojovat proti zvySenej inflacii. Inflacia sa stala va&sim problémom ako slabost trhu prace
a trh o€akava jedno zvy$enie do konca roka,

e EUR dosiahlo voé&i USD roéné minimum 1,14.EUR. Vypuknutie konfliktu na Blizkom vychode potvrdilo
USD ako status preferovaného Utodiska a bezpeéného pristavu. Podporu doldra potvrdili (daje
z amerického trhu prace, vyhlasenia Fedu ohladne zavazku bojovat s inflaciou a vysoka pravdepodobnost
sprisnenia menovej politiky kvéli narastajlcej inflacii prameniacej z rastucich cien ropy,

e Rast HDP EU a USA st podporované predovietkym investiciami a predovsetkym do umelej inteligencie.
Pokles tempa prirastku k HDP sa prejavuje u spotrebitelskych vydavkoch. Ekonomiky zatial dosahuijt
stabilny rast, ale geopoliticka situacia by mohla spomalit rast pre opatrnej§i pristup spotrebitelov
k vydavkom kvdli vysokej inflacii. Rast HDP Ciny spomaluje pre uZ chronicky slaby domaci dopyt a realitny
trh. Rast pohana priemysel a podniky naviazané na technolégie,



Spolo¢nosti skrz hospodarske vysledky nadalej preukazuji pozoruhodnu odolnost voéi vyzvam v oblasti
dodéavatel'ského retazca, ciel, vy$§ej nezamestnanosti, oslabujlcej spotrebitel'skej dévere a najnovsie aj
energetiky a geopolitiky. Dosiahnuté zisky a d'alsie firemné ukazovatele boli takmer vo véetkych oblastiach
pozoruhodné. Hnacou silou boli technoldgie, ale solidny rast dosiahli aj akcie finanéného a energetického
sektora. Eurdpske spolonosti s obzvlast zranitefné vodi energetickym Sokom a naruseniam
dodavatel'ského retazca,

Riziko globalneho inflacného Soku skomplikovalo politické vyhliadky globalnych centralnych bank.
Investori na dlhopisovych trhoch na celom svete o¢akavaju vy$sie drokové sadzby uprostred prudkého
narastu cien energii. Trhy s lahostajné k ekonomickym ddosledkom konfliktu, najméd k potencidlu
dlhodobych prerudeni dodavok energie a lodnej dopravy, ktoré by sa mohli dotknit globalnych
dodavatelskych retazcov vddsledku coho ekondmovia zmiernili ofakavania tykajice sa rastu,
spotrebitelskych vydavkov azamestnanosti. Navyse viaceré vlady a centralne banky zniZili svoje
progndzy pre hospodarsky rast,

Akcie odolali rasticim cenam ropy a vy$§§im vynosom dlhopisov. Prekonavanie hospodarskych vysledkov
fiiem a optimizmus pohanany umelou inteligenciou spustili masivne rasty cien akcii spolo&nosti v obtasti
technoldgii a infrastruktary s dosiahnutim rekordnych maxim, ktoré sa v8ak striedaja s lokalnymi
minimami, s ochladenim apetitu riskovat v technologickych akciach a prudkymi vypredajmi kvéli vysokym
kapitalovym vydavkom na Al a ich vplyvu na buddci rast zisku. Do popredia sa tla&i otazka, &i sa blizi
vrchol cyklu kapitalovych vydavkov na umell inteligenciu a &i st valuacie firiem opravnené. Do toho
vstupuju vy3Sie drokové sadzby, ktoré maju tendenciu odéerpavat kapitdl z rozvijajlcich sa trhov,
posilfiovat dolar a zvySovat naklady na p6zicky,

Udalosti, ktoré v nasledujucom obdobi budt ovplyviiovat dianie na trhu a mézu byt prileZitostou ale rovnako aj
hrozbou:

Aj v dalSom obdobi sa da ocakavat, ze pohyb na finanénom trhu bude ovplyviiovany umelou
inteligenciou, pri¢om treba pocitat s CastejSimi korekciami a zvySenou volatilitou, kym nezmiznd
pochybnosti vysokych vydavkov a nepotvrdi sa udrzatelnost dosahovanych ziskov z tychto investicii,
Nevyhnutnym predpokladom je vyrieSenie situacie na Blizkom vychode as tym slvisiace zniZenie
inflanych tlakov, ktoré by oslabili momentalne preferovani restriktivnu monetarnu politiku centralnych
bank,

Statne dlhopisy mézu &elit &elia kreditnym rizikam tykajucich sa nadmernych rozpo&tovych deficitov
a absencia ich konsolidacii, rasticemu viadnemu dlhu,

Geopoliticka situacia by mohla spomalit hospodarsky rast pre opatmej§i pristup spotrebitelov
k vydavkom kvdli vysokej inflacii. Viaceré krajiny a centraine banky uz pristGpili ku k revizii rastu HDP
pre vySSie energetické naklady, ktoré zatazili hospodarstvo,

Rastuci Gverovy trh na financovanie investicii do Al. Rastlce zadlzovanie firiem aj krajin moze viest
k zhor3ovanie kreditnej kvality emitentov,

Pretrvavanie vojenského konfliktu na Ukrajine a Blizkom vychode s nejasnym vysledkom a negativnymi
désledkami na globalnu ekonomiku ako celok,

Pretrvavajice problémy Einskej ekonomiky ohladne slabého domacemu dopytu a pretrvavajlcej realitne;
krizy.

Grafické znazornenie vyvoja hodnoty doplnkovej déchodkovej hodnoty:
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Hlasenie o stave majetku v dopinkovom déchodkovom fonde

Nazov doplnkového déchodkového fondu

[stabilita indexovy prispevkovy d.d:f., STABILITA, d.d.s., a.s.

¢lenenie podFa trhov

[ Dfo (HMF) 11-02 |

Identifikaény kéd
[s1303200001 |
|Stav ku dfiu
[30.06.2026 |

Druh majetku

Clenenie

Hodnota v tis. eur

Podiel na majetku v
dopinkovom
déchodkovom fonde v
%

a

b

Akcie

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu

prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
papierov zahrani&nej burzy cennych papierov alebo na
inom regulovanom trhu v ne¢lenskom $tate

z novych emisii cennych papierov

Dlhové cenné papiere

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu

prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
papierov zahraniénej burzy cennych papierov alebo na
inom regulovanom trhu v neélenskom $tate

z novych emisii cennych papierov

Nastroje pefiazného trhu

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu

prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
papierov zahraniénej burzy cennych papierov alebo na
inom regulovanom trhu v ne¢lenskom &tate

z novych emisii cennych papierov

Podielové listy a cenné papiere

Standardnych podielovych fondov

eurépskych $tandardnych fondov

$pecialnych podielovych fondov

zahraniénych subjektov kolektivneho investovania

inych subjektov kolektivneho investovania

Prevoditelné cenné papiere a nastroje
pefiazného trh

neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu podra
§ 53b ods. 5 zakona

Vklady na beznych Gétoch a na
vkladovych uétoch

splatné na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12
mesiacov v bankach so sidlom na izemi SR alebo
zahraniénych bankach so sidlom v &lenskom State

alebo ne€lenskom State

Finan&né derivéty, ktorych
podkladovym nastrojom su
prevoditelné cenné papiere a nastroje
pefazného trhu, finanéné indexy,
urokové miery, vymenné kurzy a meny

obchodované na regulovanom trhu

uzatvérané mimo regulovaného trhu

obchodované na regulovanom trhu

obchodované na komoditnej burze

obchodované na inom regulovanom komoditnom trhu
so sidlom v &lenskom $tate

Cenné papiere z novych emisii

neprijaté na obchodovanie do jedného roka od datumu
vydania emisie

Iny majetok

Objem pohfadavok dopinkového déchodkového fondu celkom

Hodnota majetku v dopinkovom déchodkovom fonde

Objem zavdzkov doplnkového d6chodkového fondu celkom

Cista hodnota majetku v doplnkovom déchodkovom fonde

2
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Priloha €. 8 k opatreniu €. 2/2024

VZOR Dfo (PAS) 42-02
Vykaz pasiv doplnkového déchodkového fondu Strana 1/1

Nazov DDF Identifikacny kod
[Stabilita indexovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. (51303200001 I
LE! kod Stav ku diu
|3_157007TACOCEVMQK602 ]30.06.2026 I
(szn.a i Polozka c.r Hodnota v tis. eur

Cenie

a b c

1. Zavizky 1

a) zavazky voci bankdam 2

b) zdvézky z ukonéenia DDS 3

c) zavazky voti doplnkovej déchodkovej spolognosti 4

d) zdvézky z derivatovych operacii 5

e) zavdzky voti bankam z repoobchodov 6

f) zavézky z vypozicania finanéného majetku 7

g) ostatné zdvazky 8

2. Vlastné imanie 9

a) doplnkové dochodkové jednotky na osobnych Gétoch téastnikov 10

b) doplinkové dochodkové jednotky na osobnych Uétoch poberatefov davok 11

c) zisk alebo strata za uétovné obdobie 12

13

Pasiva spolu
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Vykaz vynosov a nikladov dopinkového déchodkového fondu Strana 1/1
Nazov DDF Identifikagny kéd
[Stabilita Indexovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. |  |s1303200001 |
LEI kéd Stav ku diu
[3157007TACOCEVMQKE02 | [30.06.2026 |

Oznadenie Poloika cr Ho.dnota
v tis. eur
a b c 1

1. Vynosy z trokov a obdobné vynosy 1 b
a) z peflainych prostriedkov na beinom déte 2
b) z pefiaznych prostriedkov na vkladovom Géte 3 4
c) z dlhopisov a obdobnych dlhovych cennych papierov 4
d) z nastrojov pefiazného trhu 5
e) vysledok zaistenia 6
f) znizenie hodnoty prisludného majetku/ zrudenia hodnoty prisluéného majetku 7 a
2. Vynosy z podielovych listov a obdobné vynosy 8 5129
3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 9
4. Vynosy z operacii s cennymi papiermi a podielmi 10
a) z kapitdlovych cennych papierov a obdobnych cennych papierov 1l
b) z dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov 12 |
c) Z nastrojov pefiazného trhu 13 | -
d) z podielovych listov a obdobnych cennych papierov 14 |
5. Ndklady na opericie s cennymi papiermi a podielmi 15
a) kapitalové cenné papiere a obdobné cenné papiere 16 | o )
b) dlhopisy a iné dihové cenné papiere 17 |
0) nastroje pefiazného trhu 18 -
d) podielové listy a obdobné cenné papiere 19 | 1
6. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi 20 m
7. Zisk/strata z operdcii s devizami 21| oy y
8. Zisk/strata z derivitov 2|
9. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 23 »
10. Zisk/strata z operécii s inym majetkom 24 | DR, 4
I Vynos z majetku 25 |
11. Transakéné naklady 26 |
12. Bankové a iné poplatky 27 |
II. Cisty vynos z majetku 28 |
13. Naklady na financovanie DDF 29
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku 30
14, Iné vynosy 31
15. Naklady na odplaty 32
a) naklady na odplatu za spravu 33 :
b) naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v DDF 34 | 451
c) naklady na odplatu za prestup (¢astnika do inej DDS 35 | o
16. Naklady za sluiby depozitira 36 23
17. Naklady na audit u¢tovnej zavierky 37 [
. Zisk/strata doplnkového déchodkového fondu za uétovné obdobie 38
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VZOR
Hlasenie o vyvoji poctu Géastnikov a poberatel'ov davok
Nazov DDF Identifikacny kad
Stabilita indexovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. S1303200001
LEl kod Stav ku dnu
3157007TACOCEVMQKE02 30.06.2025
Cr Hodnota
a b 1
Podet ucastnikov / poberatefov davok 23 996
Objem prispevkov / vyplatenych davok v eurdch spolu 5258 161




