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v Stabilita akciovom prispevkovom d.d.f.,
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Hlasenie o najvyznamnejsSich skutoénostiach Stabilita akciovy prispevkovy
d.d.f., STABILITA d.d.s., a.s.

Prehlad udalosti na trhu pohladom cez vybrané trhové rizika, ktoré dopinkovy déchodkovy fond podstupil:

Akciové riziko

Prispevok akciového rizika k celkovému zhodnoteniu bol pozitivny. Akciové investicie vo fonde s drzané vo
forme akciovych ETF, sl vysoko likvidné a dobre diverzifikované od spravcov svetovej Grovne. Z pohladu
ratingu radime majetok do investicného pasma, nakolko ETF su tvorené akciami globalnych firiem s vysokou
kapitalizaciou a nachadzajtcich sa v investiénom pasme.

Doévody vyvoja situacie na akciovom trhu:

e vlazné tempo rastu akciového trhu na zadiatku roka ovplyvnené mixom dobrych vysledkov z 2024 a
narastom rizika z bujnejicej obchodnej vojny, narastu protekcionizmu a obav z US inflacie vystriedal
masivny vypredaj akciového trhu po zavedeni dvojcifernych colnych tarif za strany USA voéi obchodnym
partnerom, s ktorymi maja USA zapornt obchodn bilanciu. Trhy &elili obrovskym vykyvom aktiv a poklesu
rizikového apetitu vyvolané obavou zo spomalenia globalnej ekonomiky, neklesajlicou americkou infliciou
a zhorSeniu vztahov v medzinarodnom obchode,

e obrovskou ulavou pre akciové trhy bolo zmiemenie napatia v podobe zniZenia pévodne oznamenych
colnych tarif a uzavretie viacerych obchodnych dohdd s najvyznamnejimi partnermi. Euféria na trhu
pokraCovala vdaka technologickému sektoru, investiciam do Al, hospodarskym vysledkom spolo&nosti a
zmene obchodnej rétoriky prezidenta Trumpa

e Zarastom Cinskych akcii, aj napriek prudkej eskalacii coinych tarif s USA, stalo zavadzania stimulov na
stabilizaciu domécej ekonomiky, podpora domaceho dopytu a nadej na obchodnt dohodu s USA. Brzdou
vyraznejSieho rastu predstavovali obchodné obmedzenia, deflaéné tlaky a slaby domaci dopyt,

o Katalyzatorom rastu eurdpskych akcii bolo vitazstvo konzervativcov v nemeckych parlamentnych volbach
a ich sluby o nastartovani ekonomiky, rastu vliadnych vydavkov/investicii a rozsiahlejsie reformy obrannej
politiky EU spojené s vydavkami na zbrojenie,

e rast akciového trhu podporeny investiciami a M&A do umelej inteligencie a vysledkovou sezénou
vystriedal prudky vypredaj predovsetkym technologickych titulov naviazanych na umeld inteligenciu. Do
centra pozornosti vstlpili obavy z prili§ vysokych az prestrelenych valuacii spolognosti. Investori
prehiiadali obavy z potenciondlnej bubliny technologickych spoloénosti a do popredia sa dostavala otazka
udrZatelnosti globalnej rally, ¢i prudky narast cien IT sektoru zodpoveda fundamentom. Pokles signalizoval
rastlce riziko ziskového potencialu pri prudko rastlcich nakladoch na investicie a klesajucich marzi.
Prechodny pokles akciovych trhov bol skér zdravou konsolidaciou nez zmenou trendu,

e zvy$ok obdobia sa niesol v rastovom mode ale vyznacoval sa zvy$enou volatilitou. Na strane poklesu
prevladali rizika spojené s obavami poklesu globalnej ekonomiky kvdli zavadzaniu ciel, znizenie ratingu
USA, slabnicim trhom prace, geopolitickym napatim po Izraelskom Gtoku na jadrové zariadenia Iranu
resp. zavedenie vyvozu kovov vzacnych zemin Cinou a obava o nezavislost Fedu, o podkopavalo déveru
zahraniénych investorov voci USD a americkym aktivam. Na strane rastu dominovali solidne zisky a silné
ekonomické fundamenty firiem, pokles Grokovych sadzieb Fedom, dosiahnutie obchodnych doh6d medzi
USA a EU resp. Cinou a dohoda o ukonéeni najdlhiej odstavky americkej vlady,

e Zlato dosiahlo historické maximalne hodnoty pre zvy$eny dopyt po bezpeénych aktivach. Globalny index
akcii vzrastol v roku 2025 o vySe 22 % a dosiahol treti roény zisku v rade.

Menoveé riziko

Prispevok menového rizika k celkovému zhodnoteniu bol pozitivny z dévodu posilnenia USD. V majetku d.d.f.
sa nenachéadzal Zziadny menovy derivat na zabezpeéenie sa proti oslabeniu cudzej meny. Majetok vo fonde bol
vystaveny menovému riziku aj vo&i inym cudzim menam, ktoré sa nachadzali v aktivach (ETF) denominovanych
v EUR, ale tvorené podkladovymi nastrojmi denominovanymi v cudzej mene. Celkova expozicia fondu vodéi
cudzim menam dosiahla takmer 46 %.

Ddvody pohybu EUR:

e EURUSD na zagiatku obdobia oslabil az k 1,19 pre pretrvavajlicu nedéveru zahraniénych veritefov vogi
americkym aktivam a $ir§i globalny trend diverzifikacie od dolara,

s Vypuknutie vojenského konfliktu na Blizkom Vychode len potvrdil, Ze aj napriek nedavnemu oslabeniu ma
USD stale primarne status preferovaného utogiska a bezpeéného pristavu. Cena ropy vystupila nad 100
USD/barell a zvySena nervozita na trhu stlaéila kurz EURUSD blizko k 1,14,

s ZvySena volatilia vymenného paru v stivisela s krehkym primerim medzi USA a Iranom. Pohyb medi 1,14
a 1,16 EURUSD silno koreloval od ocakavani mierovych rokovani s premenlivym apetitom po rizikovych
aktivach,



¢ Rast dolaru podporili idaje z amerického trhu prace, vyhlasenia Fedu o zavézku bojovat s inflaciou a
zvy$ené stavky trhu na prisnejSiu menov( politiku kvéli narastajucej inflacii prameniacej z rastacich cien
ropy.

Sektorové riziko

Sektorové rozdelenie mé v strednodobom horizonte dosiahnut priblizne taky stav, ktory zodpoveda
zadefinovanej kriterialnej matici. Sektorové riziko delime na 12 hlavnych sektorov. Najviac zastdpeny je
technologicky a finanény sektor.

Geografické riziko

Geografické rozdelenie ma v strednodobom horizonte dosiahnut priblizne taky stav, ktory zodpoveda
zadefinovanej kriteridlnej matici. Geografické riziko delime na pat geografickych oblasti. Najvadsie zastupenie
mala Severna Amerika/USA nasledovana Eurdpou.

Maximalna vy3ka odplaty, ktord& méze byt uétovana akciovému prispevkovému d.d.f. pri nadobadani
podielovych listov alebo cennych papierov v zmysle § 53b ods. 9 zakona o DDS, predstavovala 5,0 % p.a.
z objemu realizovanej investicie.

Fond dosiahol kladné zhodnotenie 13,9867 %.
Zaver

e 'V sledovanom obdobi dosiahol d.d.f. kladné zhodnotenia. V ramci rizikovych faktorov mal najvadsi
pozitivny vplyv na zhodnotenie akciové riziko nasledované menovym rizikom.

¢ Investovanie v d.d.f. prebieha podla stanovenej stratégie vychadzajicou z kriterialnej matice s dérazom
na obstaravanie diverzifikovanych akciovych investicii,

e  Trhové faktory vniesli do vyvoja d.d.f. opat znacnu volatilitu, ktora sa prejavila v podobe rastu hodnoty VaR
v pomere k NAV d.d.f. Vrchol v sledovanom obdobi dosiahla v marci, kedy sa naplno prejavil vplyv
vypuknutia vojenského konflikiu na Blizkom vychode s dopadom na inflaciu. Obéasné prekrocenie
celkového VaR v d.d.f. boli prejavom prave zvySenej volatility na trhu ale s &asovo obmedzenym trvanim,

e Vporovnani s predchadzajicim obdobim dosio k miememu zvy$eniu menového rizika v APF. Vyssia
menova expozicia v prispevkovych fondoch sa pozitivna premietla do zhodnotenia kvdli posilneniu USD,
ktory tvori necelych 50 % z celkovej menovej expozicie fondov. Podiel hlavnych tried aktiv sa v d.d.f.
vyrazne nezmenil. NajvyraznejSou zmenou bolo rebalansovanie majetku v APF, ktorého cielom bolo
znizenie vahy technologického sektora v prospech ostatnych sektorov resp. uplatnenie réznych
diverzifikovanych stratégie, ktoré ponuka akciovy trh.

e Spotrebitefska inflacia v EU aj USA sa v priebehu polroka vzdialili od inflaénych cielov centrainych bank.
Narast tempa inflacie bol vysledkom rastucich cien ropy po Gtoku USA na Iran, &o viedlo k najprudsiemu
rastu inflacie od 2022. ECB na inflacny vyvoj reagovala zvy$enim hlavnej sadzby o 25 bps na 2,40 %.
Dalsie zvySovanie sadzieb ECB bude zavisiet vyluéne od prichadzajicich ekonomickych dat a dizky
trvania energetického Soku a geopolitickej situacii. Fed ponechal sadzby v pasme 3,50 % — 3,75 % ale
potvrdil zavéazok bojovat proti zvySenej inflacii. Inflacia sa stala va&8im problémom ako slabost trhu prace
a trh ogakava jedno zvy$enie do konca roka,

e Rast HDP EU a USA su podporované predovietkym investiciami a predovSetkym do umelej inteligencie.
Pokles tempa prirastku k HDP sa prejavuje u spotrebitel'skych vydavkoch. Ekonomiky zatial dosahuiju
stabilny rast, ale geopolitickd situdcia by mohla spomalit rast pre opatrnej§i pristup spotrebitelov
k vydavkom kvdli vysokej inflacii. Rast HDP Ciny spomaluje pre uz chronicky slaby domaci dopyt a realitny
trh. Rast poharia priemysel a podniky naviazané na technolégie,

e  Spolocnosti skrz hospodarske vysledky nadalej preukazuju pozoruhodn( odolnost voéi vyzvam v oblasti
dodavatelského retazca, ciel, vy$Sej nezamestnanosti, oslabujlicej spotrebitelskej dévere a najnovsie aj
energetiky a geopolitiky. Dosiahnuté zisky a dalsie firemné ukazovatele boli takmer vo véetkych oblastiach
pozoruhodné. Hnacou silou boli technolégie, ale solidny rast dosiahli aj akcie finan&ného a energetického
sektora. Europske spoloCnosti st obzviast zranitelné vodi energetickym Sokom a naruseniam
dodavatelského retazca,

e Riziko globaineho inflaéného Soku skomplikovalo politické vyhliadky globalnych centralnych bank.
Investori na dihopisovych trhoch na celom svete o¢akavaji vy$sie Grokové sadzby uprostred prudkého
narastu cien energii. Trhy su lahostajné k ekonomickym désledkom konfliktu, najma k potencialu
dlhodobych preruseni dodavok energie a lodnej dopravy, ktoré by sa mohii dotknit globéalnych
dodavatelskych retazcov v dosledku &oho ekondmovia zmiemili odakavania tykajuce sa rastu,
spotrebitelskych vydavkov a zamestnanosti. NavySe viaceré vlady a centrdlne banky zniZili svoje
progndzy pre hospodarsky rast,



Udalosti,
hrozbou:

Akcie odolali rastacim cenam ropy a vy$§im vynosom dlhopisov. Prekondvanie hospodarskych vysledkov
firiem a optimizmus pohanany umelou inteligenciou spustili masivne rasty cien akcii spoloénosti v oblasti
technoldgii a infradtruktary s dosiahnutim rekordnych maxim, ktoré sa vSak striedaju s lokalnymi
minimami, s ochladenim apetitu riskovat v technologickych akciach a prudkymi vypredajmi kvéli vysokym
kapitédlovym vydavkom na Al aich vplyvu na budci rast zisku. Do popredia sa tladi otazka, &i sa blizi
vrchol cyklu kapitalovych vydavkov na umell inteligenciu a ¢i st valuacie firiem opravnené. Do toho
vstupuju vySSie Urokové sadzby, ktoré maju tendenciu odcerpavat kapital z rozvijajicich sa trhov,

posilfiovat dolar a zvy$ovat naklady na pdZzicky.
ktoré v nasledujicom obdobf budi ovplyviovat dianie na trhu a mézu byt prilezitostou ale rovnako aj

Aj v dalSsom obdobi sa da ocakavat, Zze pohyb na finanénom trhu bude ovplyviiovany umelou
inteligenciou, pri€om treba pocitat s Castej$imi korekciami a zvy$enou volatilitou, kym nezmizni
pochybnosti vysokych vydavkov a nepotvrdi sa udrzatelnost dosahovanych ziskov z tychto investicii,
Nevyhnutnym predpokladom je vyrieSenie situacie na Blizkom vychode a s tym suvisiace znizenie
inflaénych tlakov, ktoré by oslabili momentalne preferovan( restriktivnu monetarnu politiku centralnych
bank,

Statne dlhopisy mézu &elit Eelia kreditnym rizikam tykajlicich sa nadmernych rozpog&tovych deficitov
a absencia ich konsolidécii, rasticemu viadnemu dlhu,

Geopolitickd situacia by mohla spomalit hospodarsky rast pre opatmej§i pristup spotrebitelov
k vydavkom kvéli vysokej inflacii. Viaceré krajiny a centralne banky uZ pristupili ku k revizii rastu HDP
pre vy3Sie energetické naklady, ktoré zatazili hospodarstvo,

Rastlci Gverovy trh na financovanie investicii do Al. Rastlice zadlZzovanie firiem aj krajin mdze viest
k zhorSovanie kreditnej kvality emitentov,

Pretrvavanie vojenského konfliktu na Ukrajine a Blizkom vychode s nejasnym vysiedkom a negativnymi
désledkami na globalnu ekonomiku ako celok,

Pretrvavajuce problémy &inskej ekonomiky ohladne slabého domacemu dopytu a pretrvavajicej realitnej
krizy.

Graficke znazornenie vyvoja hodnoty doplnkovej dochodkovej hodnoty:
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flj!_éigpje o stave majetku v dopinkovom déchodkovom fonde

Nazov doplnkového déchodkového fondu

[Stabilita akeiovy prispevkovy d.d.f. STABILITA, d.dss., as.

Clenenie podra trhov

| Dfo (HMF) 11-02 |

Identifikaény kod
|s2202120041 |
Stav ku dfiu
[30.06.2026 [

Dihové cenné papiere

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu

prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
papierov zahrani&nej burzy cennych papierov alebo na
inom regulovanom trhu v neglenskom $tate

z novych emisii cennych papierov

N4stroje pefiazného trhu

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu

prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
papierov zahraniénej burzy cennych papierov alebo na
inom regulovanom trhu v nedlenskom $tate

z novych emisii cennych papierov

Podielové listy a cenné papiere

Standardnych podielovych fondov

eurdpskych Standardnych fondov

$pecidlnych podielovych fondov

zahraniénych subjektov kolektivneho investovania

inych subjektov kolektivneho investovania

Prevoditelné cenné papiere a nastroje
pefazného trh

neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu podfa
§ 53b ods. 5 zakona

Vklady na beznych Gétoch a na
vkladovych G&toch

splatné na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12

mesiacov v bankach so sidlom na uzemi SR alebo

zahraniénych bankéch so sidlom v &lenskom $§tate
alebo netlenskom &tate

Finan&né derivaty, ktorych
podkiadovym néstrojom su
prevoditelné cenné papiere a nastroje
pefazného trhuy, finanéné indexy,
urokové miery, vymenné kurzy a meny

obchodované na regulovanom trhu

uzatvarané mimo regulovaného trhu

obchodované na regulovanom trhu

obchodované na komoditnej burze

obchodované na inom regulovanom komoditnom trhu
so sidlom v &lenskom $tate

Cenné papiere z novych emisii

neprijaté na obchodovanie do jedného roka od datumu

vydania emisie

Iny majetok

Objem pohladéavok doplnkového déchodkového fondu celkom

Hodnota majetku v doplnkovom déchodkovom fonde

Objem zévézkov doplnkového déchodkového fondu celkom

Cista hodnota maijetku v dopinkovom déchodkovom fonde

Podiel na majetku v
dopinkovom
ddchodkovom fonde v
Druh majetku Clenenie ér Hodnota v tis. eur %
a b c 1 2
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu
prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
papierov zahraniénej burzy cennych papierov alebo na
inom regulovanom trhu v neélenskom $tate
Akcie Z novych emisii cennych papierov
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VZOR
Vykaz pasiv doplnkového déchodkového fondu

Priloha €. 8 k opatreniu €. 2/2024

Dfo (PAS) 42-02
Strana 1/1

Identifikacny kéd

Nazov DDF

|Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. | |52202120041 |
LEI kod Stav ku dnu
[315700XSXDIOSPVZ1R34 | [30.06.2026 [
:':)::i: Polozka cr Hodnota v tis. eur

a b c

1. Zavizky 1

a) zavazky vodi bankam 2

b) zavazky z ukonéenia DDS 3

c) zdvazky voci doplnkovej déchodkovej spoloénosti 4

d) zavazky z derivatovych operdacii 5

e) zavizky voci bankam z repoobchodov 6

f) zavazky z vypozicania finanéného majetku 7

g) ostatné zdvazky 8

2. Vlastné imanie 9

a) doplnkové déchodkové jednotky na osobnych Gétoch Géastnikov 10

b) dopinkové dochodkové jednotky na osobnych Gétoch poberatefov davok 11

c) zisk alebo strata za Gctovné obdobie 12
|3. Pasiva spolu 13
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VZOR Dfo (VVN) 43-02
Vykaz vynosov a ndkladov dopinkového déchodkového fondu Strana 1/1

N&zov DDF Identifikaény kod
[Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. | [s2202120041 |
LEI kéd Stav ku dfiu
[315700x5XDI0BPVZ1R34 |  [30.06.2026 |

Oznadenie Polozka é.r HOfinota

v tis. eur
a b c 1

1. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 1 - iy E
a) z pefiaznych prostriedkov na beinom uéte 2 31
b) z pefiaznych prostriedkov na vkladovom Géte 3 [
c) z dlhopisov a obdobnych dlhovych cennych papierov 4 d
d) z nastrojov pefiazného trhu 5
e) vysledok zaistenia 6
f) zniZenie hodnoty prisludného majetku/ zrudenia hodnoty prisluiného majetku 7|
2. Vynosy z podielovych listov a obdobné vynosy 8 14 082
3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 9 | 169
4. Vynosy z operdcii s cennymi papiermi a podielmi 10 ]
a) z kapitélovych cennych papierov a obdobnych cennych papierov 11
b) z dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov 12 =
c) z ndstrojov peftainého trhu 13 | E N
d) 2z podielovych listov a obdobnych cennych papierov 14
5. Naklady na operacie s cennymi papiermi a podielmi 15
a) kapitdlové cenné papiere a obdobné cenné papiere 16
b) dihopisy a iné dlhové cenné papiere 17 |
c) néstroje pefiazného trhu 18 =
d) podielové listy a obdobné cenné papiere 19 |
6. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi 20
7. Zisk/strata z operacii s devizami 21 [N 383
8. Zisk/strata z derivitov 22 |
9. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 23 |
10. Zisk/strata z operdcii s inym majetkom 24 | 12
I Vynos z majetku 25
11. Transakéné naklady 26 |
12. Bankové a iné poplatky 27|
in. Cisty vynos z majetku 28
13, Naklady na financovanie DDF 29 |
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku 30
14. Iné vynosy 31
15. Naklady na odplaty 32
a) néklady na odplatu za spravu 33 486
b) naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v DDF 34 1326
c) ndklady na odplatu za prestup Géastnika do inej DDS 35 5
16. Naklady za slufby depozitira 36 a5
17. Naklady na audit Giétovnej zdvierky 37
. Zisk/strata doplnkového déchodkového fondu za uctovné obdobie 3g |
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Dfo (PU) 47-02

Strana 1/1
VZOR
Hlasenie o vyvoji poctu Gcastnikov a poberatel'ov davok
N&zov DDF Identifikaény kad
Stabilita akciovy prispevkeyy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.5. $2202120041
LE!l kod Stav ku driu
31 STCOXSKDIOEPYZIR34 30.06.2026
Cr. Hodnota
a b 1
Pocet ucastnikov / poberatefov davok 46 721
Objem prispevkov / vyplatenych davok v eurach spolu 2 5641920




