Nazov DDF  Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA d.d.s., a.s
Nazov DDS STABILITA, d.d.s., a.s.

Depozitar  Slovenska sporiteliia a.s.

Vznik d.d.f. 1.4.2007

* Vzmysle § 87i zakona 650/2004 uvdadzame pociatocnd hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvdrania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s eviden-
couDDJod 1. 6. 2009.

Komentar portfolio manazéra

Pocas mesiaca na financ¢nych trhoch rezonovali dve hlavné témy. Prvd polovicu mesia-
ca ovplyvnil narast geopolitického napatia medzi USA a Iranom. Obe krajiny obnovili
vzajomné Utoky a Iran opatovne vyhlasil uzavretie Hormzského prielivu ¢o sposobilo
narast cien ropy a podporilo rast energetickych komodit. Zaroven sa pozornost inves-
torov postupne presunula na vysledkovu sezonu za druhy Stvrtrok a hodnotenie nav-
ratnosti rozsiahlych investicii do umelej inteligencie (AI). Vysledkova sezéna bola cel-
kovo velmi silna, no investori zacali doslednejsie rozliSovat medzi spolo¢nostami, kto-
ré dokazu investicie do Al efektivne pretavit do rastu ziskov. Najvacsi tlak pocitil tec-
hnologicky sektor, ktory negativne ovplyvnili vysoké valuacie, obavy z exportnych ob-
medzeni voéi Cine a rasttica konkurencia éinskych vyrobcov. Naopak, darilo sa energe-
tickym a finanénym spolocnostiam, vdaka comu hodnotové akcie vyrazne prekonali
rastové. Na dlhopisovych trhoch prevladol rast vynosov dlhopisov, ked vyssie ceny
energii a solidne ekonomické udaje posilnili o¢akavania, Ze Grokové sadzby zostanu na
zvySenych Urovniach dlhSie obdobie. Hoci hlavné centralne banky sadzby nezmenili,
ich komunikacia naznadila, Ze v pripade potreby je priestor aj na ich zvySenie. Jul tak
potvrdil citlivost finanénych trhov na geopolitické udalosti aj na ocakavania spojené s
rozvojom umelej inteligencie. Investori pokracovali v presune kapitalu od technologic-
kych spolocnosti k sektorom profitujiicim z vyssich cien energii a vyssich trokovych
sadzieb, pricom dalsi vyvoj bude zavisiet najma od inflacie, menovej politiky a schop-
nosti firiem premienat investicie do Al na udrzatelny rast ziskov.

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 EUROZONE GOV 5 -7 LU0290357176 18,63%
2 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379 9,63%
3  FRTR23/402/25/30 FRO01400PM68 5,53%
4 ISHARES EURO CORP 1-5YR IE00B4L60045 5,40%
5 SLOVGB 0,125 06/17/27 SK4000017380 4,54%
6 BGARIA41/809/23/29 XS2536817211 4,35%
7  ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35 3,85%
8 XEUR CORP YIELD PLUS IEOOBYPHT736 3,21%
9 Terminovany vklad 04/2027 3,13%
10 PHILIP 0.7 02/03/29 XS2104985598 3,09%
11 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IEOOB1FZS681 3,08%
12 Terminovany vklad 09/2027 2,88%
13 Terminovany vklad 08/2026 2,87%
14 INDON 0.9 02/14/27 XS$2100404396 2,68%
15 ROMANI5 1/209/18/28 XS2689949399 2,39%

Hodnota NAV v EUR

Aktualna hodnota DDJ
Podiatoéna hodnota DDJ *

Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii

Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien
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Vyvoj ¢istej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou budtcich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych informaciach a Statite

fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



