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NizovDDS  STABILITA, d.d.s., a.s. Aktualna hodnota DD3J 0,040917 mggf;ﬁﬁngzr?:;ggg‘fﬂ‘°
Depozitar Slovenska sporitelfia a.s. Vznik d.d.f.  1.4.2007 Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 ks 312

AT USA nedokazali v juni profitovat z ustupujiceho geopolitického napétia a z

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zadatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. za¢ala v zmysle §tatltu s evidenciou
DDJ od 1. 6. 2009.

poklesu cien ropy po podpisani Memoranda o porozumeni medzi USA a
Irdnom, zakladom na skoncenie vojny USA (a moZno aj Izraela) proti Iranu.
Hlavnym faktorom, ktory negativne vplyval na Wall Street, bol pad cien
spoloCnosti s hyperrozsahom (hyperscalers). Do popredia sa opéat do-stali
otazky nad ich schopnostou spenazit velké kapitalove vydavky na budovanie
infrastruktury okolo UI, ¢o stiahlo nadol aj niektoré velké polovodicové firmy.
Eurdpske akcie sa odrazili na rekordné Grovne, ked profitovali z nizSich cien
ropy, ktoré budi znamenat mensi protivietor pre ekonomiku regionu. Dlha ¢ast
vynosovych kriviek v EUR aj v USD klesla, ked reagovala na vyrazny pokles cien
ropy, ¢o bude znizovat inflacpé tlaky Kratka ¢ast vynosovych kriviek ostala na
vysokych Urovniach. ECB aj CNB v ]unl zwyéili US. ECB ozpamila prve zvysenie
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US roku 2023 0 0,25 % a naznaila, 7e ECB by mohla US zwysit este raz do 0,02%
konca roka. A to pre obavy zo sekundarnych ucinkov energetického Soku z 0.02%
vojny USA a Izraela proti, Iranu. FED sice nezmenil US, no signalizoval, Ze je it
pripraveny ich zvysit, kedZe inflacia sa pohybuje uz dlho nad cielovou uroviiou.
Cez Hormuzsky prieliv plava viac lodi, Memorandum o porozumeni hovori o 60
drioch volnosti. Ropa pokracovala v priebehu juna v poklese, aZz sa napokon
dostala na Urovne spred vypuknutia vojny USA a Izraela proti Iranu. Obchodnici
konstantne ocakavali diplomatické ukoncenie vojny USA a Izraela proti Iranu,
¢omu dava velkl pravdepodobnost podpis Memoranda o porozumeni medzi
Washingtonom a Teheranom, ¢o viedlo aj k uvolneniu Hormuzského prielivu.
Na oceneni portfélia sa pozitivne prejavil pokles trokovych kriviek dlhopisov v
EUR a pokles ich RP (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopisov). [RP-rizikoyé prirazky;
AT-akciové trhy; ECB—eurdpska CB; FED-nahrada CB v USA; US-urokové 0%
sadzby; UI-umeld inteligencial usD Ostatné
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Nazov ISIN Podiel
1 EUROZONE GOV 5 - 7 LU0290357176  18,68%
2 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379 9,61%
3FRTR 2 3/4 02/25/30 FRO01400PM68 5,50% Europe : Asia:7,68%
4 ISHARES EURO CORP 1-5YR IE00BA4L60045 5,44% 82.61%
) 0
5SLOVGB 0,125 06/17/27 SK4000017380 4,47% Latin America :
6 BGARIA 4 1/8 09/23/29 X$2536817211 4,31% 4,50%
7 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35 3,90% )
8 X EUR CORP YIELD PLUS IEOOBYPHT736 3,21% North Amf”ca :
9 Terminovany vklad 04/2027 3,08% 3.69%
10 PHILIP 0.7 02/03/29 X$2104985598 3,07% Africa/ Middle
11 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IEOOB1FZS681 3,06% East:1,52%
12 MEX 3 5/8 04/09/29 X$1054418600 2,66%
13 INDON 0.9 02/14/27 XS2100404396 2,65%
14 ROMANI 5 1/2 09/18/28 X52689949399 2,36%
15 TPEPW 2 3/8 07/05/27 XS1577960203 2,21%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kli¢ovych

informaciach a Stattte fondu dostupné na webovom sidle spoloénosti.



