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AT USA nedokazali v juni profitovat z ustupujuceho geopolitického napatia a z
poklesu cien ropy po podpisani Memoranda o porozumeni medzi USA a
Irdnom, zakladom na skoncenie vojny USA (a moZno aj Izraela) proti Iranu.
Hlavnym faktorom, ktory negativne vplyval na Wall Street, bol pad cien

spoloCnosti s hyperrozsahom (hyperscalers). Do popredia sa opéat do-stali
otazky nad ich schopnostou spenazit velké kapitalove vydavky na budovanie
infrastruktury okolo UI, ¢o stiahlo nadol aj niektoré velké polovodicové firmy.
Eurdpske akcie sa odrazili na rekordné Grovne, ked profitovali z nizSich cien
ropy, ktoré budi znamenat mensi protivietor pre ekonomiku regionu. Dlha ¢ast
vynosovych kriviek v EUR aj v USD klesla, ked reagovala na vyrazny pokles cien
ropy, ¢o bude znizovat inflacpé tlaky Kratka ¢ast vynosovych kriviek ostala na
vysokych Urovniach. ECB aj CNB v ]unl zwyéili US. ECB ozpamila prve zvysenie
US roku 2023 0 0,25 % a naznaila, 7e ECB by mohla US zvysit este raz do
konca roka. A to pre obavy zo sekundarnych ucinkov energetického Soku z
vojny USA a Izraela proti, Iranu. FED sice nezmenil Us, no signalizoval, Ze je
pripraveny ich zvysit, kedZe inflacia sa pohybuje uz dlho nad cielovou uroviiou.
Cez Hormuzsky prieliv plava viac lodi, Memorandum o porozumeni hovori o 60
drioch volnosti. Ropa pokracovala v priebehu juna v poklese, aZz sa napokon
dostala na Urovne spred vypuknutia vojny USA a Izraela proti Iranu. Obchodnici
konstantne ocakavali diplomatické ukoncenie vojny USA a Izraela proti Iranu,
¢omu dava velkl pravdepodobnost podpis Memoranda o porozumeni medzi
Washingtonom a Teheranom, ¢o viedlo aj k uvolneniu Hormuzského prielivu.
Na oceneni portfélia sa napriek poklesu akcii v USA pozitivne prejavil rast akcii
v Eurdépe. [RP-rizikové prirazky; AT-akciové trhy; ECB-eurdpska CB;
FED-nahrada CB v USA; US-(rokové sadzby; UI-umeld inteligencia]
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Hodnota NAV v EUR 55422 504 .
Aktualna hodnota DDJ 0,070557 mggf;tﬁngzja“;r?;;‘f:‘°
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

vesticii

V zmysle § 87i zdkona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvaranla fondu (11. 3. 2020). STABILITA, d.d.s., a.s, za¢ala v zmysle Statutu s evidenciou
DDJ od 11. 3. 2020. V pripade pouZitia derlvatov, moZze sucet zobrazenych tried aktiv
presiahn(t 100 %.
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Nazov ISIN Podiel
1 X MSCI WORLD 2C EUR HEDG IEO00ONQ3X90  15,19%
2 AM MSCI WORLD SP II ETF DIST FRO010315770  15,18%
3 ISHARES MSCI WORLD EUR-H IE00B441G979  15,06% Europe :
0
4 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14  15,05% North America 16,08%
5 ISHARES CORE MSCI WORLD IE00BAL5Y983  14,99% 74.04%
6 UBS ETF MSCI ACWI H. EUR IEOOBYM11K57  14,92% Asia: 9,36%
7 AM CORE MSCI WORLD U ETF ACC IE000BISOT95  8,95% A _
8 Terminovany vklad 07/2026 0,81% Africa / Middle
East:0,36%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kli¢ovych

informaciach a Stattte fondu dostupné na webovom sidle spoloénosti.



