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Hlavné svetové AT pokracovali poas maja v raste, pricom akcie USA takmer
strojovo prepisovali historické maxima a na nové rekordy sa po-sunuli aj
agregatne indexy rozvinutych a rozvijajucich sa krajin. Lidrom rastu boli
predovSetkym technologické firmy na cele s polovodiCovymi spoloénostami,
ktoré profitovali z rozmachu budovania infrastruktiry okolo UI. Masivne zisky
zaknihovali rychlo sa rozvijajice trhy s rastom indexu MSCI Emerging Markets
+ 9,5 %, ked ho tahali nahor najma polovodicové firmy ako juhokdrejska
dvojica Samsung Electronics ¢i SK Hynix a taiwansky vyrobca cipov TSMC,
ktory vyraba pre vacsinu najvacsich americkych dizajnérov na Cele s Nvidiou.
Eurdpske akciové trhy takisto zaknihovali rast, v priebehu maja + 3,2 % STOXX
600. Dlhopisové vynosy naprie¢ regionmi a ekonomikami pokracovali v
priebehu vacsiny maja v raste, pricom dlhé konce vynosovych kriviek skupiny
G7, sa agregatne dostali na najvysSie Urovne za ostatnych 22 rokov. Prispel k
tomu rast cien komodit (hlavne ropy) pre pokracujdcu dvojitu blokadu
Hormuzského prielivu v rdmci vojny Izraela a USA proti Iranu. Zaver mesiaca
priniesol rast cien dlhopisov z dévodu poklesu cien ropy. Napriklad cena ropy
Brent vzrastla na zaCiatku mesiaca na 115 USD, aby potom ku koncu mesiaca
klesla o vy$e 20 % a 23,56 USD na 91,44 USD/barel. Obchodnici konstantne a
euforicky dufali, Ze uvolnenie Hormuzského prielivu sa blizi. ECB ani FED
nezasadalj. Napatie na US velmi citelné. UcCastnici trhu uZz zapocitali dve
zvy$enia US o 0,25 % u ECB a dokonca jedno o 0,25% u FEDu. Na oceneni
portfélia sa napriek rastu Urokovych kriviek dlhopisov USD (z ¢oho vyplyva
pokles cien dlhopisov) pozitivne prejavil pokles urokovych kriviek dlhopisov v
EUR, rast akcii a dalsi pokles RP. [RP-rizikové prirazky; AT-akciové trhy;
ECB—europska CB; FED-nahrada CB v USA; US-urokove sadzby; UI-umela
inteligencia]

110%
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

60,01%

16,81%

13,74%

9,44%

Iné_inv

Akciové_inv Pefiazné_inv

Dlhopisové_inv

Hodnota NAV v EUR 3513 806 | Modifikovana durieia dino.
Aktualna hodnota DDJ 0,038106 mgg;f;t‘;ngae;’:;,?;';‘j'},“°
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

vesticif 3,57

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocnti hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (19. 12. 2022). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle Statitu s
evidenciou DDJ od 19. 12. 2022. V pripade pouZitia derivatov, mdze stcet zobrazenych
tried aktiv presiahntt 100 %.
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Nazov ISIN Podiel

| 1ISHARESEURO GOVT3-5Y IEOOBLFZS681  11,56%
2 AMND SMT OVRNGT RTR ETF-UEAE LU1190417599  8,36%
| 3XEURHIGHYIELOCORP 1109902653 8,23%
4TAD INV-PRVY REAL FD OPF SK3110000682  7,60%

5 ISHARES CORE EURO CORP BOND IECOB3FBIR3S  7.14%
6 PRIV INV FN 3 UPF INV SP-EUR SK3000001782  6,20%
| 7XEURCORPORATEBOND LU0476208379  506%
8 SPDR BBG EM LCL BD-ACC IEQOBFWFPY67  4,75%
oEROZONEGOVS-7 LU0290357176  4,02%
10X MSCI WORLD VALEU IE0BL25IM42  3,49%
1 Terminovany vdad 03/2027 3a5%
12 BGARIA 4 1/8 09/23/29 XS2536817211  3,34%
135POR BBG EUROAGGREGATE IE0OBAIRYLES  3,20%
14 ROMANI 5 1/2 09/18/28 XS2689949399  3,08%
15 AM CORE MSCIWORLD U ETF ACC IECO0BIBOTS  3,06%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kli¢ovych

informaciach a Stattte fondu dostupné na webovom sidle spoloénosti.



