Mesacha sprava o vyvoji v majetku d.d.f. 30. 4. 2026

Nazov DDF  Stabilita vyvazeny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
n Nazov DDS  STABILITA, d.d.s, a.s.

Depozitar  Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007
Komentar portfélio manazéra Hodnota NAV v EUR 410297112
AT sa v aprili prudko odrazili. Darilo sa aj akciam v USA. SP500, NASDAQ AkElﬂélnf‘ h’Od nota DDJ 0,050934
100 a Russel 2000 prekonali minulé maxima. Vynosy na dlhopisovom trhu _Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194
v globale rastli, klesali RP. Pod vplyvom do¢asného primeria USA a Iranu, Modifikovand durécia dlhopisovych a pefiaznych investicii 3,26

previadal z pohladu trhové.ho. s?ntimentu nepodloZeny (?ptimizmus nad zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociato¢nl hodnotu DDJ ku diiu zacatia
opatrnostou. Hormuzsky prieliv je stale uzavrety, USA pridalo ,,blokadu“
blokady. Cena ropy Brent kratko vyletela nad 126 USD/barel a potom
spadla, stale v8ak nad 110 USD. V Eurdpe AT rastli, na trhu vSak prevlada-
la neistota (stale neukoncena vojna Izraela a USA proti Irdnu) a obavy z  ~
narastu inflacie. Inflacia za april v EMU vzrastla 0 3 % R/R a0 1 % M/M.  LCkelelEeninicinienieln b4 St niele (Orolele el S lerae ol or sl sl i)
ECB o ponechala US nezmenené, pre obavy z inflacie véak uvaZuje o zvy-

vytvarania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tat(itu s evidencou
DDJ od 1. 6. 2009. V pripade pouzitia derivatov, méze stcet zobrazenych tried aktiv
presiahn(t 100 %.

Seni US. FED tiez US nemenil. Pre zvraty vo vojne Izraela a USA proti Iranu 30%

sa na AT obchoduje s rekordnou intenzitou, denny obrat ETF na SP500 uz 25%

29-krat v tomto roku prekonal hranicu 60 mld. USD (za cely rok 2025 to

bolo 28-krat). Obchody vSak prebiehaju pokojne, volatilita je oproti 2025 200 _18.96%

nizsia. Negativne ekonomické vplyvy vojny Izraela a USA proti Irdnu pre-

hlbuji napatie medzi Eurépou a USA, najma ak tuto vojnu Eurdpa nezaca- 15%

la, o jej planoch ani nebola informovana a USA s Izraelom nepontkaju

ziadny relevantny termin na jej ukoncenie. Macron vyzval na vytvorenie 10%

funkéného bloku proti hegeménii USA a Ciny. Na oceneni portfélia sa na- 6,70%
priek rastu Urokovych kriviek dlhopisov v EUR aj USD (z ¢oho vyplyva po- 59 .

kles cien dlhopisov) pozitivhe prejavil rast akcii a pokles RP. [RP-rizikové 2.17% 1,59% 1,32% 1,20%

prirdzky; AT—akciové trhy; ECB—europska CB; FED—-nahrada CB v USA; 0% . [ ] | | | 1 0 1
US—urokové sadzby, EMU-eurépska menova unia) UsD CZK GBP HKD CHE OSTAT

Udaje o trhovom riziku fondu Prehlad dlhopisovej zlozky podla splatnosti
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Udaje o najvaésich investiciach fondu Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]
Nazov ISIN Podiel
1 X S&P 500 SWAP 5C EUR LU2196472984 6,67% 25%
2 AMMSCIW SPIIETF EUR HACC FRO014003N93 6,39% 21,82% @IE OUS OLU OFR @DE
3 ISHARES CORE MSCI WLD-EUR HD IEOOBKBF6H24 5,92%
4SS SPDR MSCI WORLD UC-USD AC IEOOBFYOGT14 5,47%  20%
5 IAD INVE REAL EST FD-INS CAP LU2737007141 5,07% 14.27%
6 X S&P 500 1C EUR IEOOBM67HW99  4,80% 15% -
7 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 4,66%
8 IAD INV-PRVY REAL FD OPF SK3110000682 4,12% 10%
9 ISHARES EURO HY CORP IE00B66F4759  3,52% 5.78% 7,13%
10 X MSCI WORLD VALUE 1C IEOOBL25IM42  3,40% 5%
11 X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176 3,38% 0.83%
12 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF UsS4642875078 2,60% 0% _
13 PRIV INV FN 3 UPF INV SP-EUR SK3000001782 2,48% podiel na NAV
14 CZGB 6/2032 Cz0001006233 2,17%
15 X US TREASURIES 1D LU0429459356 2,09%
Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou budcich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kli¢ovych
informaciach a Statdte fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



