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Hlasenie o najvyznamnejSich skutoénostiach Stabilita indexovy prispevkovy
d.d.f., STABILITA d.d.s., a.s.

Prehlad udalosti na trhu pohfadom cez vybrané trhové rizika, ktoré dopinkovy déchodkovy fond podstupil:
Akciové riziko

Prispevok akciového rizika k celkovému zhodnoteniu bol pozitivny Akciové investicie vo fonde st drzané vo
forme akciovych ETF, s vysoko likvidné a dobre diverzifikované od spravcov svetovej drovne. Z pohtadu
ratingu radime majetok do investiéného pasma, nakofko ETF si tvorené akciami globainych fiiem s vysokou
kapitalizaciou a nachadzajlicich sa v investiénom pasme.

Dovody vyvoja situacie na akciovom trhu:

e vlazné tempo rastu akciového trhu na zaciatku roka ovplyvnené mixom dobrych vysledkov z 2024 a
narastom rizika z bujnejlcej obchodnej vojny, narastu protekcionizmu a obav z US inflacie vystriedal
masivny vypredaj akciového trhu po zavedeni dvojcifernych colnych tarif za strany USA vo&i obchodnym
partnerom, s ktorymi maja USA zapornl obchodnu bilanciu. Trhy &elili obrovskym vykyvom aktiv a poklesu
rizikového apetitu vyvolané obavou zo spomalenia globalnej ekonomiky, neklesajicou americkou inflaciou
a zhorSeniu vztahov v medzinarodnom obchode,

e obrovskou Ulavou pre akciové trhy bolo zmiemenie napéatia v podobe zniZenia pévodne oznamenych
colnych tarif a uzavretie viacerych obchodnych dohéd s najvyznamnej$imi partnermi. Euféria na trhu
pokraCovala vdaka technologickému sektoru, investiciam do Al, hospodarskym vysledkom spolo&nosti a
zmene obchodnej rétoriky prezidenta Trumpa

*  Zarastom &inskych akcii, aj napriek prudkej eskalacii colnych tarif s USA, stalo zavadzania stimuiov na
stabilizaciu domacej ekonomiky, podporu doméceho dopytu a nadej na obchodni dohodu s USA. Brzdou
vyraznejSieho rastu predstavovali obchodné obmedzenia, deflagné tlaky a slaby doméaci dopyt,

e Katalyzatorom rastu eurépskych akcii bolo vitazstvo konzervativcov v nemeckych parlamentnych volbach
a ich sluby o nastartovani ekonomiky, rastu vladnych vydavkov/investicii a rozsiahlejsie reformy obrannej
politiky EU spojené s vydavkami na zbrojenie,

e rast akciového trhu podporeny investiciami a M&A do umelej inteligencie, vysledkovou sezénou vystriedal
prudky vypredaj predovSetkym technologickych titulov naviazanych na umell inteligenciu. Do centra
pozomosti vstupili obavy z prili§ vysokych az prestrelenych valuacii spoloénosti. Investori prehliadali
obavy z potenciondlnej bubliny technologickych spoloénosti ado popredia sa dostavala otazka
udrzatelnosti globaine;j rally, &i prudky narast cien IT sektoru zodpoveda fundamentom. Pokles signalizoval
rastuce riziko ziskového potencialu pri prudko rasticich nékladoch na investicie a klesajucich marzi.
Prechodny pokles akciovych trhov bol skdr zdravou konsolidaciou nez zmenou trendu,

* zvySok obdobia sa niesol v rastovom méde ale vyznagoval sa zvySenou volatilitou. Na strane poklesu
prevladali rizika spojené s obavami poklesu globainej ekonomiky kvéli zavadzaniu ciel, znizenie ratingu
USA, slabnicim trhom prace, geopolitickym napatim po lzraelskom utoku na jadrové zariadenia Iranu
resp. zavedenie vyvozu kovov vzacnych zemin Cinou a obava o nezavislost Fedu, o podkopavalo doveru
zahranicnych investorov vogi USD a americkym aktivam. Na strane rastu dominovali solidne zisky a silné
ekonomicke fundamenty firiem, pokles trokovych sadzieb Fedom, dosiahnutie obchodnych dohdd medzi
USA a EU resp. Cinou a dohoda o ukon&eni najdihiej odstavky americkej viady,

e Zlato dosiahlo historické hodnotu pre zvy3eny dopyt po bezpeénych aktivach. Globalny index akcii vzrastol
v roku 2025 o vySe 22 % a dosiahol treti roény zisku v rade.

Menové riziko

Prispevok menového rizika k celkovému zhodnoteniu bol negativny. V majetku d.d.f. sa nenachadzal Ziadny
menovy derivat na zabezpecenie sa proti oslabeniu cudzej meny. Majetok vo fonde bol vystaveny menovému
riziku len voCi cudzim menam, ktoré sa nachadzali v aktivach (ETF) denominovanych v EUR, ale tvorené
podkladovymi nastrojmi denominovanymi v cudzej mene. Celkova expozicia fondu vodi cudzim menam
dosiahla takmer 50 %.

Ddvody pohybu EUR:

e EUR v sledovanom obdobi posilnilo vo&i USD o vyraznych 13,10 % z 1,0389 na 1,1750.

¢  Silny trh prace a Spekuldcie, ze zavedenie colnych tarif povedie k narastu infldcie a zastavi znizovanie
sadzieb Fedom na dlh§ie obdobie, zatladil na rast dolarovych Grokovych sadzieb a spdsobil eurodolara
pod 1,02. Pro dolarovy sentiment podporovala aj globalna neistota,

e FEuro ziskavalo pddu pod nohami po vysledkoch nemeckych volieb a priprave na masivnu figkalnu
expanziu hnana vojenskymi vydavkami do obrany a investiciami do infrastruktary &o poslalo eurove
vynosové krivky vyrazne nahor aj napriek otakdvanému zavedeniu americkych ciel a rastovych rizik EU
ekonomiky. Eurodolar prili§ nereagoval na spustenie globalnej obchodnej vojny vyvolanej zavedenim ciel,

» Deeskalacia obchodnej vojny s oddialenim G&innosti colnej politiky resp. dosiahnutie bilateralnych dohéd
mali na USD kratkodoby podporny efekt. EUR dosiahlo vo& USD viacroéné maximum 1,18, kedZe sa



investori zbavovali americkych aktiv uprostred skepticizmu vo&i obchodnym rozhovorom, strachu z recesie
a znizovania doldrovych rezerv v globalnom meradle v ramci de-dolarizacie, za ktorou stali pochybnosti
o Statute bezpeéného pristavu (kriza dévery), obava o nezavislost Fedu, eskaldcia obchodnej vojny
a pokles dolarovej vynosovej krivky ako reakcia na zavedenie ciel,

e CZKaPLN posilnili vo&i EUR pre vy§§i urokovy diferencidl, komentaroch o silnejSom raste HDP a potrebe
silnejSej menovej politiky,

» Prechodné posilnenie USD prislo po pochybnostiach, & sa decembrové zniZenie dolarovych sadzieb
vébec uskutoéni a vprospech USD hralo aj uzavretie primeria vobchodnej vojne medzi USA
a obchodnymi partnermi, zlepSenie podnikatelskej nalady v USA a séria relativne dobrych sprav
z americkej ekonomiky a politicka kriza vo Franctzsku,

*  USD koncu roka oslabil az k 1,18 po slabsich inflaénych tdajoch a idajoch z trhu prace v USA, ktoré viedli
k zniZeniu dolarovych sadzieb v decembri tretikrat po sebe.

Sektorové riziko

Sektorové rozdelenie ma& v strednodobom horizonte dosiahnut priblizne taky stav, ktory zodpoveda
zadefinovane;j kriteridinej matici. Sektorové riziko delime na 12 hlavnych sektorov. Najviac zastlGpené bol
technologicky a finan&ny sektor.

Geografické riziko

Geografické rozdelenie ma v strednodobom horizonte dosiahnut priblizne taky stav, ktory zodpoveda
zadefinovanej kriteridinej matici. Geografické riziko delime na pat geografickych oblasti. Najvaésie zastupenie
mala Severna Amerika/USA nasledovana Eurépou.

Maximalna vyska odplaty, ktord& moéZe byt dtovana akciovému prispevkovému d.d.f. pri nadobudani
podielovych listov alebo cennych papierov v zmysle § 53b ods. 9 zakona o DDS, predstavovala 5,0 % p.a.
Z objemu realizovanej investicie.

Fond dosiahol zaporné zhodnotenie 9,4965 %.
Zaver

e V sledovanom obdobi dosiahol d.d.f. kladné zhodnotenia. V ramci rizikovych faktorov mal najvacsi
pozitivny vplyv na zhodnotenie akciové riziko. Negativny vplyv na zhodnotenie fondov malo menové riziko
kvdli oslabeniu USD.

e Investovanie v d.d.f. prebieha podla stanovenej stratégie vychadzajticou z kriterialnej matice s dérazom
na obstaravanie diverzifikovanych akciovych investicii,

* Volatilita v d.d.f. sa v porovnani s predchadzajlicim obdobim znizila rovnako ako hodnoty VaR v pomere
k NAV d.d.f., Vrchol v sledovanom obdobi dosiahia v aprili, po zavedeni colnych tarif zo strany USA,
v dal8om obdobi sa znizovala,

* Inflagné tlaky v Eurépe spomalili na 2 %-n0 preferovand drovei ECB. Silnejsie euro a nizke naklady na
energie pomohli udrzat inflaéné tlaky pod kontrolou. ECB je po sérii zniZovania sadzieb na kongi cyklu
resp. signalizuje pauzu. Naklady na pézicky v eurozdne klesli. Inflacia v USA ostava nad ciefom Fedu,
ktory od opatrného pristupu ohladne vyvoja inflacie presiel do ofenzivy kvoli potrebe stabilizovat
zhorsujuci sa trh prace. Zaroveri sadzby ostavaju dostatoéne vysoko, aby pdsobili na pripadné cenové
tlaky.

e EUR dosiahlo vo&i USD viacroéné maximum k 1,18. EUR tahali nahor odakavané investicie do
infradtruktiry a zbrojenia. Dolar naopak zaziva krizu dovery investorov, ktori sa zbavovali americkych aktiv
v ramci de-dolarizécie, za ktorou stali pochybnosti o statite bezpe&ného pristavu, obava o nezavislost
Fedu, eskalécia obchodnej vojny, nevyspytatelna politiku D. Trumpa a znizovanie urokovych sadzieb pre
zhorSujuci sa trh prace, hoci ekonomika USA pridala na tempe,

»  Ekonomicky rast tahaja sta miliardové investicie do umelej inteligencie, ktoré brania padu do recesie.
Prevlada nazor, Ze riziko podinvestovania je dramaticky vacésie ako riziko nadmerného investovania, t.].
kto zaspi vo vyvoji a investicidch, méZe prist o zakaznikov a resp. kapitalové zisky,

e vyvoj na trhu v roku 2025 ovplyvnila predovietkym colna politika prezidenta Trumpa v podobe zavedenia
tarif voci obchodnym partnerom, &o viedlo k prudkému vypredaju aktiv a narastu neistoty v oblasti rastu
globalnej ekonomiky, inflacie, nezamestnanosti a narugeniu vztahov v zahraniénom obchode. Tuto
situaciu, ako aj narast geopolitického rizika, vyvoj menovej politiky v USA, dlhovych a rozpoctovych
problémov krajin aj emitentov, vysoké valuacie, sa podarilo relativne dobre ustat aj vdaka dosiahnutiu
obchodnych dohéd a trhy sa nakoniec spamétali. Nage fondy, ktoré si presli tymto turbulentnym obdobim
a podstupili trhové a Specifické rizika, ukongili rok so solidnym zhodnotenim. Najlepsie zhodnotenie
dosiahli fondy s prevaZujlicou akciovou zloZkou (APF, IPF) nasledované VPF s mixom akciovej
a dlhopisovej zlozkou a nakoniec konzervativne fondy (KPF a VF) s prevaZuijticou dihopisovou stratégiou.



Stvrtroéné firemné zisky firiem boli a2 na par vynimiek solidne s predpokladom dosiahnutia robustnych
ziskov aj v roku 2026. Fed balansuje medzi krotenim inflacie a podporou trhu prace, EU akcie ¢elia vplyvu
silnejuceho eura, ktoré ohrozuje firemné zisky (drahé exporty, slabsi dopyt, tlaky na marze exportérov).
USD v roku 2026 ¢aka vina oslabenia pre o&akavané znizenie Grokovych sadzieb a §trukturaine probiémy
usD,

Obava z udrzatelnosti boomu Al, vysoké valuacie IT sektora a pochybnosti, & sa obrie investicie do umelej
investicie vyplatia, ndtia investorov prehodnocovat zotrvanie v tychto aktivach, &o zvySuje volatilitu
akciového trhu. Akcie by mali pokraovat v raste aj v roku 2026, kvéli odakavanému poklesu USD
arokovych sadzieb, globalny rast je silny a zd4 sa, Ze najhorsie colné hrozby su uz zapocitané v cenach.

Udalosti, ktoré v nasledujiicom obdobi budd ovplyviiovat dianie na trhu a mézu byt prilezitostou ale rovnako aj

hrozbou:

Trendy v oblasti umelej inteligencie, ako aj vyvoj trokovych sadzieb Fedu, povazuju investori za dva
klicové faktory, ktoré urgia, ako si akcie budl viest v roku 2026. V pripade Fedu bude smerovanie
menovej politiky zavisiet od vyvoja na trhu prace, ekonomickej aktivity a tempa inflacie,

ECB sa po sérii znizovania sadzieb dostalo ku koncu cykiu resp. signalizuje pauzu. Ostava v strehu kvéli
neistote s colnymi tarifami, geopolitickou situaciou a odakavanému narastu eurdépskych vydavkov na
obranu a infrastrukturu,

USD zostava pod cyklickym predajnym tlakom v ddsledku pretrvavajucich neist6t tykajucich sa menovej,
fiskalnej a obchodnej politiky USA. EUR mad priaznivé podmienky na posilnenie svoje role vo svetovom
finannom systéme, nakolko sa investori sa v poslednej dobe odvracaji od USA ako désledok straty
dovery,

Statne dihopisy mézu &elit &elia kreditnym rizikdm tykajlcich sa nadmernych rozpoé&tovych deficitov
a absencia ich konsolidacii, rasticemu viadnemu dlhu, prijimanie nepopularnych opatreni (dane), ktoré
moézu priskrtit ekonomicky rast,

Rastuce obavy z moZnych trhlin na uverovych trhoch a to predovSetkym pokles kreditnej kvality fondov
investujucich do spoloénosti, ktoré mé2u byt ohrozené vyvojom Al

pretrvavanie vojenského konfliktu na Ukrajine a Blizkom vychode s nejasnym vysledkom a negativnymi
désledkami na globalnu ekonomiku ako celok,

pokraCovanie fundamentainych problémov v eurépskom a americkom priemysle (slaby globalny dopyt,
¢inska konkurencia), ktory by minimaine z eurdpskej strany mal byt podporeny masivnymi vydavkami
na zbrojenie a infrastruktiru,

pretrvavajuce problémy &inskej ekonomiky ohladne slabého domécemu dopytu, realitnej krizy
a deflacnej Spiraly. Situaciu sa krajina snazi zvratit masivnymi monetarnymi a fiskalnymi stimulmi,
premenliva volatilita na trhu, Casty vyskyt korekcii ale aj prilezitosti na akciovom a dlhopisovom trhu,
ktory bude zavisiet od vyvoja menovej politiky centralnych bank, uzavretych obchodnych dohdd
v slvislosti s colnou politikou USA, kreditnou situaciou a hospodarskymi vysledkami firiem.

Grafické znazornenie vyvoja hodnoty dopinkovej déchodkovej hodnoty:
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VZOR

Priloha €. 6 k opatreniu & 2/2024

Dfo (HMF) 11-02

Strana 1/5
Hldsenie o stave majetku v dopinkovom déchodkovom fonde
Nazov DDF Identifikaény kod
[Stabilita indexovy prispevkovy 4.4, STABILTA, d.ds, 3. -
LEI kod
3157007TACOCEVMOK602
Clenenie podra trhov
Druh majetku Clenenie tr, Ho.dnota P(_’dlel na
v tis. eur majetku v %
a b = 1 2
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 1 ]
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 2
Akcie prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov zahraniZnej burzy 3 ¥
cennych papierov alebo na inom regulovanam trhu v neglenskom $tate
2 novych emisii cennych papierov 4
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 5
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 6
Dihové cenné papiere prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov zahranignej burzy -
cennych papierov alebo na inom regulovanom trhu v ne&lenskom $tate
2 novych emisii cennych papierov 8
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 9
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 10
Néstroje periaZného trhu prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov zahranignej burzy 1
cennych paplerov alebo na inom regulovanom trhu v nelenskom %tite
z novych emisii cennych papierov 12
Standardnych podielovych fondov 13
eurdpskych $tandardnych fondov 14
Podielové listy a cenné papiere 3pecidinych podielovych fondov 15
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania 16
inych subjektov kolektivneha investovania 17
Prevoditelné é papi j
revoditelne cerln papiere a nistroje neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 18
pefainého trhu
T ., |splatné na poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankéch so sidlom
vkl by h G&och kl h
ady na beznye u:to:r: 3 na vkladovyd na Gzemi SR alebo zahraniénych bankéch so sidlom v &lenskom ¥téte alebo netlenskom 19
itdte
Finanéné derivdty, ktorych podkladovym
néstrojom sd prevoditeiné cenné papiere | oy 4 ooy and na regulovanom trhu 20
a néstroje pefiazného trhu, finanéné '
indexy, Grokové miery, vymenné kurzy a
meny uzatvdrané mimo regulovaného trhu 21
Finanéné derivaty, ktorych podkladovym |obchodované na regulovanom trhu 22
aktivom sd komodity alebo komoditné
indexy obchodované na komoditnej burze 23
obchodované na inom regulovanom komoditnom trhu so sidlom v &enskom &téte 24
Cenné papiere z novych emisij neprijaté na obchodovanie do jedného roka od datumu vydania emisie 25
Iny majetok 26
Objem pohladavok DDF celkom 27
Hodnota majetku v DDF 28
Objem zavizkov DDF celkom 29
30

Cistd hodnota majetku v DDF
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Priloha €. 8 k opatreniu ¢. 2/2024

VZOR Dfo (PAS) 42-02
Vykaz pasiv dopinkového déchodkového fondu Strana 1/1
Nazov DDF Identifikaény kéd
IS_ta'_bilita indexovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. _| |51303:2:06ﬁ'ﬁ1
LE! kéd Stav ku diu
[3157007TACOCEVMQK602 | [31.12.2025 )
(v)zn.a ] Polozka c.r Hodnota v tis. eur
Cenie
a b c 1
1. Zavazky 1
a) zavdzky vodi bankam 2
b) zdvizky z ukonéenia DDS 3 |
c) zavézky voci doplnkovej déchodkovej spoloénosti 4
d) zévazky z derivatovych operdcii 5
e) zavazky voci bankam z repoobchodov 6
f) zavdzky z vypoiZitania finanéného majetku 7
g) ostatné zavazky 8
2. Vlastné imanie 9
a) doplnkové déchodkové jednotky na osobnych Gétoch Géastnikov 10
b) doplnkové déchodkové jednotky na osobnych ti¢toch poberatefov dévok 11
c) zisk alebo strata za Gétovné obdobie 12
|3. Pasiva spolu 13




Priloha €. 9 k opatreniu € 2/2024

Dfo (VVN) 43-02

VZOR
Vykaz vynosov a nikladov dopinkového déchodkového fondu Strana 1/1
Nazov DDF Identifikatny kod
[Stabilita indexovy prispevkovy d.d.T,, STABILITA, d.d.s,, a.s. |  |s1303200001 |
LEI kéd Stav ku driu
|3157007TACOCEVMQK&02 | 31122025 |
. . . I Hodnota
Oznaéenie Polozka c.r .
v tis. eur
a b c 1

1. Vynosy z Grokov a obdobné vjnosy 1

a) z penainych prostriedkav na beznom uéte 2 | 7
b) z peftaznych prostriedkov na vkladovom uéte 3 5

c) z dlhopisov a obdobnych dlhovych cennych papierov 4

d) z nastrojov pefaZného trhu 5

e) vysledok zaistenia 6 | <R
f) znizenie hodnoty prisluiného majetku/ zrugenia hodnoty prisludného majetku 7 |

2, Vynosy z podielovych listov a obdobné vynosy 8

3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 9

4. Vynosy z operacii s cennymi papiermi a podielmi

a) zkapitdlowych cennych papierov a obdobnych cennych papierov

b) zdlhopisov a inych dlhovych cennych papierov

c) z nastrojov pefiainého trhu

d) z podielovych listov a obdobnych cennych papierov

5. Niklady na operdcie s cennymi papiermi a podielmi

a) kapitalové cenné papiere a obdobné cenné papiere

b) dlhopisy a iné dlhové cenné papiere

c) nastroje pefiaZného trhu

d) podielové listy a obdobné cenné papiere

6. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi

7. Zisk/strata z operdcii s devizami

8. Zisk/strata z derivitov

9, Zisk/strata z operécii s drahymi kovmi

10. Zisk/strata z operacii s ingm majetkom

I Vynos z majetku

11, Transakéné naklady

12, Bankové a iné poplatky

. Cisty vynos z majetku

13. Naklady na financovanie DDF

[T Cisty zisk/strata 2o spravy majetku

14, Iné vynosy

15. Naklady na odplaty

a) nakiady na cdplatu za spravu

b} naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v DDF

c) naklady na odplatu za prestup Uéastnika do inej DDS

16. Nidklady za sluiby depozitira

17. Niklady na audit d¢tovnej zavierky

v, Zisk/strata dopinkového déchodkového fondu za tétovné obdobie




Priloha €. 7 k opatreniu ¢. 2/2024 Z. z.

Dfo (PU) 47-02

Strana 1/1
VZOR
Hlasenie o vyvoji poctu tcastnikov a poberatelov davok
Nazov DDF Identifikacny kod
Stabilita indexovy prispevkowy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. $1303200001
LEl kod Stav ku dniu
3157007 TACOCEVMQKED2 31.12.2025
Cr Hodnota
a 1
Pocet ucastnikov / poberatefov ddvok | 19592
9451865

Objem prispevkov / vyplatenych davok v eurdch spolu




