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Komentar portfélio manazéra
V-predvecer zaciatku marca zacal Izrael a USA vojnu proti Iranu (najprv

zabijanie predstavitelov Iranu, potom ni¢enie energetickej infrastruktury,
zablokovanie Hormuzského prielivu; cez ktory pridilo 20 % ropy a LNG
plynu, ....). Indexy na svetovych AT dosiahli vyrazné straty, niektoré aj viac
ako 10 % od maxim a mnohé sa dostali do korekéného pasma. Na AT sa
za mesiac ,,vyparilo“ 12 miliard USD, o predstavuje rekordnu stratu za
1M. Problémom sa v8ak stala neschopnost vojenskych sil USA odblokovat
Hormuzsky prieliv, ¢o znamenalo, ze USA sa ,,zasekli“ vo vojne. Rozsah
vojny presvedCivo ukazala na zranitelnost zvy$ku sveta v désledku vyraz-
ného rastu cien ropy a tiez rastu cien plynu. Cena ropy Brent dosiahla aj
63 %-tny rast (najviac od roku 1988). Dosledky zastavenia exportu suro-
vin cez Hormuzsky prieliv si a budu pre svetovi ekonomiku a pre AT vy-
razné. AT totiz poslednych 7 rokov, s vynimkou roka 2022, poznali zakaz-
dym len smerovanie nahor. Vynosy dlhopisov sa posuvali vyrazne nahor a
to za sucasného rastu RP. Zlato po 10M rastu a prepadlo o takmer 11%.
FED nemenil US, inflacia v USA zostava zvyena a rovnako aj buduci vyvoj.
Oc&akavané znizenie US sa tak odklada na neuréito. ECB tieZ nemenila US,
zvysila véak odhad inflacie na tento rok a pripustila, Ze by mohla US zvysit
v tomto roku 2 krat. Vynos 10Y SD USA +40 bps zo 4,0 % na 4,4 %, vynos
10R BUNDu vystrelil z 2,7 % nad 3,0 % (+ 30 bps). Na oceneni portfélia sa
negativne prejavil prudky pokles akcii a rastu RP avynosovych kriviek
v EUR aj USD (z ¢oho vyplyva pokles cien dlhopisov). [RP-rizikové prirdz-
ky; AT—akciové trhy; ECB-eurépska CB; FED-nahrada CB v USA; US-

Irokove sadzby; DM — rozvin h
Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o najvacsich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IEOOB1FZS681 12,14%
2 Terminovany vklad 4/2026 9,24%
3 AMND SMT OVRNGT RTR ETF-UEAE LU1190417599 8,72%
4 IAD INV-PRVY REAL FD OPF SK3110000682 7,95%
5 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35 7,35%
6 PRIV INV FN 3 UPF INV SP-EUR SK3000001782 6,53%
7 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379 5,21%
8 SS SPDR BBG EML BN UC-USD AC IEOOBFWFPY67 4,89%
9 XEURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176 4,15%
10 Terminovany vklad 1/2027 3,60%
11 BGARIA 9/2029 XS2536817211 3,44%
12 X EUR HY CORP BOND 1D LU1109942653 3,32%
13 SS SPDR BLOOMBERG EURO AGGRE IEOOB41RYL63 3,21%
14 Terminovany vklad 11/2026 3,01%
15 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 3,00%

Stabilita konzervativny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska spor Slovenska sporitelfaa.s.  Vznik d.d.f.  19.12.2022
Hodnota NAV v EUR 3353876
Aktualna hodnota DDJ 0,037376
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 3,29

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénd hodnotu DDJ ku diiu zadatia
vytvarania fondu (19. 12. 2022). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statltu s
evidencou DDJ od 19.12. 2022. V pripade pouZitia derivatov, mdZe stéet zobrazenych
tried aktiv presiahnat 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien
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Prehlad dlhopisovej zloZky podla splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]
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podiel na NAV

Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kliéovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



