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Komentar portfolio manazéra

AT USA len preslapovali na mieste. V raste im branila nervozita z gigantic-
kych kapitalovych vydajov technologickych firiem na datacentra, ako aj
obavy, Ze rozmach UI naru$i obchodné modely réznych odvetvi. Pri zlep-
Sovani ekonomického rastu a firemnych ziskov prepisovali eurépske AT
historické maxima. Z robustného globalneho hospodarskeho rastu profi-
tovali aj EM. Vynosy SD USA aj Nemecka dlhych splatnosti sa postvali
razne nadol. Jednak za tym stali presvedcivé signaly uvoliiovania inflac-
nych tlakov, chladnutie trhov prace a nervozita okolo vyvoja technologic-
kého sektora v USA. A to napriek tomu, Ze boli zlepSované odhady eko-
nomického rastu USA aj EMU. Po prudkej korekcii AT na prelome januara a
februara a vybere ziskov po raste AT na historické maxima sa zlato konso-
lidovalo okolo méty 5 000 USD/uncu, ku ktorej navratu pomohli klesajice
vynosy SD USA, ako aj otazniky okolo UI. Opadlo prvotné nad3enie
z nového $éfa FEDu, ktory by mohol preferovat nizgie US. FED na konci
januara US nezmenil. Pre slaby vykon akcii USA sa mnozili predpovede
znizovania US na dalsom FED-e 18. 3., aj ked silny trh prace indikoval
opak. ECB tie? nezmenila US. Navzdory turbulentnému prostrediu zostava
ekonomika EMU odolna. ECB ale konstatovala, Ze vyvoj EUR je dezinflaény
a to mdze byt zasadny faktor na znizenie US. Na oceneni portfélia sa pozi-
tivne prejavil rast akcii, pokles RP a pokles trokovych kriviek dlhopisov v
EUR aj USD (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopisov). [RP-rizikové prirazky;
AT-akciové trhy; ECB—eurdpska CB; FED—nahrada CB v USA; US—Urokové
sadzby; SD-Statne dlhopisy].

Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o najvacsich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 ISHARES CORE MSCI WORLD IEOOB4L5Y983 15,68%
2 ISHARES MSCI WORLD EUR-H IEOOB441G979 15,38%
3 AM MSCI WORLD SP II ETF DIST FR0010315770 15,00%
4 SS SPDR MSCI WORLD UC-USD AC IEOOBFYOGT14 14,91%
5 UBS ETF MSCI ACWI H. EUR IEOOBYM11K57 14,82%
6 X MSCI WORLD 2C EUR IEOOOONQ3X90 14,64%
7 AM CORE MSCI WORLD U ETF ACC IEOOOBIBOT95 9,34%
8 Terminovany vklad 3/2026 1,23%

Stabilita indexovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 11.3.2020
Hodnota NAV v EUR 48 129 559
Aktualna hodnota DDJ 0,065605
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 0,00

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénd hodnotu DDJ ku diiu zadatia
vytvarania fondu (11. 3. 2020). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle StatUtu s evidencou
DDJ od 11. 3. 2020. V pripade pouzitia derivatov, mdze sticet zobrazenych tried aktiv
presiahntt 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien
podla mien podkladu - dopliuilca informacia
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]
podla regionov podkladu-dopliujuca intormacia
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Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kliéovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



