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Po silnom roku 2025, ktory finanéné trhy uzatvarali blizko historickych
maxim sa pozitivha nalada a chut riskovat preniesli aj do nového roka
2026. V januari sa ale na trhu zvysila volatilita v spojeni s rastom geopoli-
tického napatia po operacii USA na odstranenie venezuelského prezidenta
Madura a hrozbach prezidenta Trumpa uvalit cla na niekolko eurépskych
krajin, ktoré sa postavili proti jeho planom na prevzatie Gronska. Hoci
napatie po stretnutiach v Davose ustupilo a akciové trhy pokracovali v
rastovom trende, negativna si odniesol hlavne USD, ktory oslabil na naj-
nizsie hodnoty za viac ako 4 roky a voci EUR prekonal hranicu 1,20. Osla-
benie USD a zvy$ena neistota podporili masivny rast cien drahych kovov,
ktoré nasledne v zavere mesiaca zaznamenali najvacsi vypredaj v historii.
Zasadnutie amerického FEDu neprinieslo ¥iadne prekvapenie a US ostali
nezmenené. Pocas januara odstartovala vysledkova sezéna a viacero vy-
znamnych spolo¢nosti hlavne z oblasti technologického sektora oznamilo
navysenie investicii do Al infrastruktury. Investori tieto masivne investicie
uZ nevnimaju iba pozitivhe a vo va¢Som zapoditavaju aj ich rizika preto
jednotlivé akcie zaznamenali aj v pripade dobrych vysledkov za predcha-
dzajlice obdobie pokles. Vo vSeobecnosti akciové trhy ukondili januar v
kladnych &islach pri€om viac sa darilo akciam mensich a strednych spo-
lo¢nosti a spoloc¢nosti z krajin rozvijajucich sa trhov. Dlhopisové trhy za-
znamenali stabilny narast a prispeli ku kladnému zhodnoteniu fondov.
[FED—nahrada CB v USA; US—-trokové sadzby].

Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176 18,60%
2 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379 9,53%
3 FRTR 2/2030 FRO01400PM68 5,63%
4 ISHARES EURO CORP 1-5YR IEOOB4L60045 5,40%
5 SLOVGB 6/2027 SK4000017380 4,45%
6 BGARIA 9/2029 XS2536817211 4,29%
7 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35 3,87%
8 X EUR CORP BND YIELD PLUS 1D IEOOBYPHT736 3,23%
9 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IEOOB1FZS681 3,09%
10 AMND SMT OVRNGT RTR ETF-UEAE LU1190417599 3,08%
11 PHILIP 2/2029 XS2104985598 3,07%
12 MEX 4/2029 XS1054418600 2,72%
13 INDON 2/2027 XS2100404396 2,65%
14 ROMANI 9/2028 XS2689949399 2,36%
15 Terminovany vklad 4/2026 2,22%

Slovenska sporitelfia a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007
Hodnota NAV v EUR 45867 612,60
Aktualna hodnota DDJ 0,040845
Poéiatoéna hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaZnych investicii 3,14

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocnd hodnotu DDJ ku dilu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle Statdtu s evidencou
DDJod 1. 6. 2009.

Prehlad podielu nezabezpeéenych mien
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Udaje o geografickom riziku fondu
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Vyvoj Eistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaéiatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie sti zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klucovych

informaciach a Statate fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



