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Ako sa darilo fondom v roku 2025

Rok 2025 sa na finan¢nych trhoch niesol v znameni necakanej
odolnosti a solidneho rastu rizikovych aktiv aj napriek zvysenej
makroekonomickej aj geopolitickej neistote. Zaciatkom roka, po
nastupe nového amerického prezidenta do Uradu, trhy zasiahla
zvySena volatilita po oznameni novych obchodnych ciel na import
do USA. Kratkodoby vypredaj bol vSak v priebehu nasledujucich
mesiacov investormi vyhodnoteny ako dobra prilezitost na nakup
a akciové a dlhopisové trhy pokracovali v raste, podporené
informaciami o uzatvarani novych obchodnych dohéd, silnymi
firemnymi vysledkami, expanziou technologického sektora

a oCakavaniami postupného uvoliiovania menovej politiky.

Akciové trhy celosvetovo rastli a mnohé indexy sa dostali na
noveé historické maxima. Vynimocne sa v minulom roku nedarilo
najlepsie americkym akciovym indexom, ale prvenstvo si pripisali
europske akcie nasledované akciovymi indexmi rozvijajlcich sa
trhov. Ovplyvnila to aj obozretnost zahrani¢nych investorov pri
nakupe americkych aktiv, z dévodu nepredvidatelnych krokov
novej americkej administrativy. Vysledkom bolo aj vyrazne
oslabenie kurzu USD voci EUR o takmer 12 %, pri ktorom doslo

k negativhemu menovému efektu, ktory znizil celkovy vynos
americkych aktiv po prepocte do EUR.

Dlhopisové trhy zaznamenali solidny rok a opatovne potvrdili
status bezpecného pristavu. Zmiernenie inflacnych tlakov dovolilo
centralnym bankam uvolfiovat menovu politiku a postupné
zniZovanie Urokovych sadzieb malo na trh priaznivy dopad.

Vsetky doplnkové déchodkové fondy (d.d.f.) spolo¢nosti

Stabilita d.d.s., a.s. dosiahli v roku 2025 kladné zhodnotenie.
Najuspesnejsi bol Akciovy d.d.f. s vynosom 10,43 % a v tesnom
zavese skoncil Indexovy d.d.f. s vysledkom 9,5 %. Vyvazeny d.d.f.,
ktory obsahuje aj dlhopisové investicie dosiahol zhodnotenie

5,35 % a Konzervativny d.d.f. uzavrel minuly rok s vynosom

3,41 %. Vyplatny d.d.f. zaznamenal zhodnotenie 2,42 %.

Rok 2025 potvrdil, Ze spravne nastavena dlhodoba investi¢na
stratégia a diverzifikacia su pre investora klucové. Ti, ktori zostali
verni svojej investic¢nej stratégii aj pocas jarnych vykyvov uzavreli
opat dalsi rok s nadpriemernymi vynosmi.

Neplati to len pre minuly rok, kedZe posledné 3 roky zaZivame
na financnych trhoch priaznivé obdobie. Pocas tohto obdobia sa
teSia nasi Ucastnici v prispevkovych d.d.f. excelentnym vynosom
pricom dynamické d.d.f. dosiahli kumulativne zhodnotenie

v tomto obdobi 56,22 % pri Indexovom d.d.f. a 42,99 % pri
Akciovom d.d.f. Vyvazeny d.d.f. zarobil za posledné 3 roky spolu
27,17 % a Konzervativny d.d.f. ukoncil svoje 3 ro¢né pésobenie
s vysledkom 12,01 %.

Novinka: Zmluvu uzavriete zdomu

V kratkom Case planujeme spustit novinku, ktora prinesie
jednoduchsi a pohodlnejsi sposob uzatvarania ucastnickych
zmlav pre Géastnikov STABILITY. U&astnicku zmluvu bude
mozZné uzatvorit na dialku — bez potreby osobného kontaktu,
rychlo a bezpecne. Cely proces zvladnete z domu, kancelarie Ci
oblUbenej kaviarne; v Case, ktory Vam vyhovuje. Tuto novinku
pripravujeme s cielom modernizovat nase sluzby a vyjst
maximalne v Ustrety potrebam Gcastnikov, ktori uprednostriuju
flexibilné, digitalne a casovo nenarocné riesenia.

Modernejsi web pre STABILITU

Prechadzame na novu, modernejSiu podobu nasej webovej
stranky https://stabilita.sk. Redesign prinasa prehladnejsie
rozhranie, jednoduchsiu navigaciu a este lepsi pristup k dolezitym
informaciam o vasom doplnkovom déchodkovom sporeni.


https://stabilita.sk

Life cycle (IPZC)

® Automatickeé prispésobovanie
® Pre vek 54-64 rokov

® Dobrovol'né

Od 1. 11. 2025 sme spustili Program investovania podla
Zivotného cyklu (,,Program IPZC“ alebo ,,Program®) ako
unikatnu novinku na slovenskom trhu DDS. Program vychadza
z myslienky, Ze investi¢na stratégia sa moze s pribudajlicim
vekom ucastnika menit. V. mladosti ma clovek ako investor
tradi¢ne vyssiu ochotu podstupovat riziko, nez kratko pred
odchodom do starobného dochodku.

Program je algoritmom riadeny automatizovany postupny

presun majetku Ucastnika z prispevkovych doplnkovych
déchodkovych fondov s rastovou (IPF, APF) a vyvazenou (VPF)
stratégiou do konzervativneho doplnkového déchodkového fondu
z konzervativnou stratégiou. Zmyslom Programu je znizovanie
rizika a ochrana majetku Gcastnikov proti trhovym rizikam pred
déchodkovym vekom. Do Programu sa mozu prihlasit vSetci
UCastnici s tym, Ze Program sa aktivuje len pre ucastnikov vo
veku od 54 do 64 rokov. Ugast v Programe je dobrovolna a vietky
naklady s nim spojené znasa spoloc¢nost.

Zmeny vo vypisoch

0d. 1.1.2026 je ucinné Opatrenie 206/2025 Ministerstva prace
socialnych veci a rodiny, ktorym sa ustanovuju vzory vypisov

a vykazov a informéacia o davkach. V novej forme vypisu pribudli
informéacie o opravnenych osobach, percentualne rozlozenie
prispevkov a rozloZenie majetku v prispevkovych doplnkovych
déchodkovych fondoch. Hlavhym dévodom zmeny legislativy
bola snaha zosuladit uréenia dochodkového veku, resp.
predpokladaného dochodkového veku, aby sa pri informovani

o budtcich déchodkovych narokoch z déchodkového systému
na Slovensku vo vsetkych troch pilieroch déchodkového
zabezpecenia postupovalo jednotne.

Doplnkova dochodkova spolo¢nost ma povinnost zaslat rocny
vypis na posledni znamu elektronickd adresu Gcastnika alebo
poberatela davky do 31. marca a zaroven spristupnit vypis na
Portali pre Udastnika resp. Portali pre poberatela. Ugastnik alebo
poberatel m6Ze poziadat aj o zasielanie vypisu postou.

Ak Gcastnicka zmluva spiiia podmienku na uplatnenie
nezdanitelnej Casti zakladu dane uvedenu v § 11 ods. 10 pism.
a) Zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, Uc¢astnik obdrzi
Potvrdenie o zaplatenych prispevkoch, ktoré je spristupnené
aj na Portali. Na uplatnenie nezdanitelnej Casti zakladu dane
na zaplatené ucastnicke prispevky musia byt sicasne splnené
tieto podmienky:

a) Ucastnicke prispevky zaplatil dafiovnik na zaklade Gcastnickej
zmluvy uzatvorenej po 31. 12. 2013 alebo na zaklade zmeny
UcCastnickej zmluvy, ktorej sicastou je zrusenie davkového planu

b) dariovnik nema uzatvorent ind Gcastnicku zmluvu, ktora
nespliia podmienky uvedené v pismene a).

Dokument Informacia o davkach je zasielany len tym
Gcastnikom, ktori sa bliZia k obdobiu, kedy uz budi moct
poziadat o davku doplnkovy starobny déchodok a jeho ucelom
je informovanie o moznostiach poberania davok.

Ukoncenie Vernostného programu

Z dévodu dlhodobo nizkeho zaujmu ucastnikov pristupila
spoloc¢nost v roku 2025 k ukonceniu vernostného programu.
Systém vernostnych bodov bol zruseny. Ukoncenie vernostného
programu nema vplyv na hodnotu osobnych Gc¢tov Gcastnikov.

Prehlad doplnkovych déchodkovych fondov spoloénosti podla faz, stratégii a rizik

Fond Nazov fondu Stratégia Riziko Akcie
Akumulaéna IPF Indexovy prispevkovy d.d.f. Rastova Pasivna 6 do 100 %
Akumulaéna APF Akciovy prispevkovy d.d.f. Rastova Aktivna 5 do 100 %
Akumulacna VPF Vyvazeny prispevkovy d.d.f. Vyvazena Aktivna 4 do 60 %
Stabiliza¢na KPF Konzervativny prispevkovy d.d.f., Konzervativna Aktivna 3 do 25 %
Vyplatna VF Vyplatny d.d.f. Konzervativna Aktivna 3 0%

Podrobnejsie informacie o Programe IPZC aj s prikladmi najdete na webovom sidle spolo¢nosti na odkaze:

https://www.stabilita.sk/nase-projekty/program-investovania-podla-zivotneho-cyklu
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