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299

OPATRENIE
Ministerstva prace, socialnych veci a rodiny Slovenskej republiky
z 30. oktobra 2025,

ktorym sa ustanovuje obsah, Struktiira, podmienky a sposob
priebeznej aktualizacie a lehoty na zverejnenie klicovych informacii
o prispevkovom doplnkovom dochodkovom fonde

Ministerstvo prace, socialnych veci a rodiny Slovenskej republiky po dohode s Narodnou bankou
Slovenska podla § 66 ods. 1 zakona ¢.650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni
a ozmene a doplneni niektorych zakonov vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon®)
ustanovuje:

§1
Obsah a Struktira klucovych informacii
o prispevkovom doplnkovom dochodkovom fonde

(1) Klucové informacie o prispevkovom doplnkovom doéchodkovom fonde (dalej len  klucové

informacie“) obsahuju informacie o

a) ucele klucovych informacii,

b) type prispevkového doplnkového déchodkového fondu (dalej len ,déchodkovy fond“) a cieloch
déchodkového fondu,

¢) type ucastnika, pre ktorého je déchodkovy fond vhodny,

d) vykonnosti déchodkového fondu,

e) rizikach spojenych s investovanim do déchodkového fondu,

f) poskytovanych garanciach,

g) prognoézovanej hodnote osobného uctu ucastnika,

h) odplatach a nakladoch déchodkového fondu,

i) predpokladanom zhodnoteni majetku v déchodkovom fonde,

j) prave podat staznost,

k) dalsich relevantnych skutoc¢nostiach.

(2) Informacie podla odseku 1 pism. d) obsahuju tidaje o

a) rocnej nominalnej vykonnosti déochodkového fondu za sledované obdobie po odratani odplat
a nakladov déchodkového fondu,

b) priemernej inflacii meranej indexom spotrebitelskych cien za sledované obdobie, ktory sa
vypocita ako geometricky priemer rocénych udajov o inflacii zverejnovanych Statistickym
uradom Slovenskej republiky.
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(3) Informacie podla odseku 1 pism. g) az i) sa uvadzaju pre zostavajucu dizku doplnkového
dochodkového sporenia 5 rokov, 10 rokov a 40 rokov a zostavuju sa pre pesimisticky scenar,
zakladny scenar a optimisticky scenar.

(4) Podrobnosti o obsahu a struktire klucovych informacii st uvedené v prilohe €. 1.

(5) Na vyjadrenie rizika spojeného s investovanim do déchodkového fondu sa pouzije aj sihrnny
ukazovatel rizika. Postup na urcenie stthrnného ukazovatela rizika je uvedeny v prilohe ¢. 2.

(6) Vzorce na vypocet
a) prognozovanej hodnoty osobného uctu ucastnika s uvedené v prilohe ¢. 3,
b) odplat a nakladov déchodkového fondu su uvedené v prilohe €. 4,

c) ukazovatela zniZzenia vynosu déchodkového fondu st uvedené v prilohe ¢. 5.

§2
Podmienky a sposob priebeznej aktualizacie
klacovych informacii a lehoty na zverejnovanie kluéovych informacii
(1) KIucové informacie sa aktualizuju, ak
a) dojde ku zmene, ktora vyznamne ovplyvnuje alebo by mohla vyznamne ovplyvnit obsah
kIicovych informacii,
b) pocas 90 dni je suhrnny ukazovatel rizika v stupni, ktory je odliSny od stupna sthrnného
ukazovatela rizika uvedeného v aktualnych kltucovych informaciach.
(2) Pred aktualizaciou kltcovych informacii sa posudi najméa
a) sulad obsahu a Struktury klucovych informacii s § 65b ods. 1 zakona a § 1,

b) potreba zaradenia déchodkového fondu do inej kategérie suhrnného ukazovatela rizika na
zaklade zmenenych podmienok v suivislosti s majetkom v déchodkovom fonde prostrednictvom
kalibracie trhovych parametrov, internej validacie alebo spatného testovania.

(3) Aktualizované klucové informacie sa zverejnia bezodkladne.

§3

ZruSovacie ustanovenie

Zrusuje sa opatrenie Ministerstva prace, socialnych veci a rodiny Slovenskej republiky
¢. 15/2014 Z. z., ktorym sa ustanovuje obsah, Struktura, forma, podmienky a sposob priebezne;j
aktualizacie alehoty na zverejnenie klacovych informacii o prispevkovom doplnkovom
doéchodkovom fonde.

§4

Toto opatrenie nadobuda ucinnost 1. januara 2026.

Erik Tomas v. r.



299/2025 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 3

Priloha ¢. 1
k opatreniu ¢. 299/2025 Z. z.

] KCUCOVE INFORMACIE
O PRISPEVKOVOM DOPLNKOVOM DOCHODKOVOM FONDE

Ucel

V tomto dokumente sG uvedené klIugové informacie o prispevkovom doplnkovom
dochodkovom fonde (d’alej len ,,déchodkovy fond*). Dokument nesliizi na marketingové ucely.
Tieto informacie sa uvadzaju na zaklade pravnych predpisov s cielom poméct’ Vam pochopit
povahu, rizika, naklady, mozné vynosy a straty, ktoré stvisia s dochodkovym fondom
a pomoct’ Vam porovnat’ ho s inymi déchodkovymi produktmi.

Doéchodkovy fond
)
)

Viac informacii ziskate na: °)

Détum poslednej aktualizacie tohto dokumentu: %)

Organ zodpovedny za dohl'ad: Néarodna banka Slovenska

O aky dochodkovy fond ide?

Typ déchodkového fondu®)

Ciele dochodkového fondu®)

Investovanie do tohto dochodkového fondu je vhodné najmi pre?)

AKa4 je historicka vykonnost’ déchodkového fondu?")

Upozornenie: Vynosy dosiahnut¢é v minulosti nie su garanciou rovnakych vynosov

v budtcnosti.

Aké s rizika?

Nizsie riziko Vyssie riziko
L sR) [ 1 | 2 | 3 [ 4 [ 5 [ 6 | 7 |
Typicky nizsi vynos Typicky vyssi vynos

Suhrnny ukazovatel' rizika (SRI) ukazuje uroven rizika dochodkového fondu v porovnani
s inymi produktmi. Nezohladnuje vsetky rizika, ktorym je déchodkovy fond vystaveny.
Hodnota SRI sa moze v ¢ase menit’. ...J). Pri nedodrzani odpori¢aného investiéného horizontu
mdze byt riziko podstatne vyssie.

Aké sti garancie?)
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Kolko by ste mohli nasporit’ a aké su naklady?

Mesaény prispevok 70 eur 5 rokov 10 rokov | 40 rokov
KoTlko by ste mohli nasporit’ po ) ) D
odpocitani nakladov
Pe51m1strlcky Priemerné ro¢né naklady ™ ™ ™)
scenar
Rocny vynos po odpocitani n n n
hakladov ) (p. ) ) (p-a.) ) (p. )
Korko by ste mohli nasporit’ po ) ) h
odpocitani nakladov
Zakladny Priemerné ro¢né néklady ™ ™) ™)
scenar
Ro¢ny vynos po odpocitani " (p. a) " (p. a) " (p. a.)
nékladov o o o
KoTlko by ste mohli nasporit’ po ) ) h
odpocitani nakladov
Optimisticky Priemerné ro¢né naklady ™ ™) ™)
scenar
Roény vynos po odpocitani n n n
nakladov ) (p. 2 ) (p-a.) ) (p. )

Tabulka obsahuje odhad nasporenej sumy, ktor by ste mohli nasporit’ pri pravidelnom
mesacnom prispevku ucastnika a zamestnavatela v sihrnnej vyske 70 eur a odhad priemerného
ro¢ného ¢istého vynosu pri réznych scenaroch vykonnosti dochodkového fondu v zavislosti od
dizky sporenia. Skutoéné zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde bude zavisiet' od zloZenia
majetku, od ekonomickej situacie a od vyvoja na finan¢nych trhoch.

Priemerné ro¢né naklady zahffaju odplatu za spravu dochodkového fondu, odplatu za
zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde a ostatné naklady zGétované z majetku
dochodkového fondu. Udaje st odhadmi a mézu sa v budicnosti menit v zavislosti od
skutocnej vysky odplat a nakladov.

Zlozenie nakladov

Vplyv na vynos ro¢ne
Odplata za spravu 9 P)
Odplata za zhodnotenie 9 o)
Ostatné naklady a poplatky 9 N

Tabulka vysvetluje jednotlivé kategorie odplat a nakladov a ilustruje, ako jednotlivé odplaty
a naklady znizujti vynos kazdy rok pocas 40 ro¢nej doby doplnkového déchodkového sporenia
pre zakladny scenar. Prestup Gcastnika do iného dochodkového fondu v ramei doplnkovej
dochodkovej spolocnosti je bezplatny.

Ak ucastnik prestapi do inej doplnkovej dochodkovej spolocnosti do jedného roka od
uzatvorenia ucastnickej zmluvy, odplata za prestup je 5 % z nasporenej sumy uc¢astnika.®)



299/2025 Z. z. Zbierka zakonov Slovenskej republiky Strana 5

Ako a kde sa mdZem st’azovat’?t)

DalSie relevantné informacie)
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VYSVETLIVKY NA VYPLNANIE KLUCOVYCH INFORMACII

a) Uvadza sa presny nazov podl'a statitu déchodkového fondu.

b) Uvadza sa obchodné meno doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti.

¢) Uvéadza sa sidlo, webové sidlo, telefénne ¢&islo, adresa elektronickej posty a koreSpondenéna
adresa doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti.

d) Uvadza sa datum poslednej aktualizacie kI'a€ovych informacii.

e) Uvadza sa typ dochodkového fondu podl'a druhu finanénych nastrojov uvedenych v $tatate
doéchodkového fondu, ktorymi sa ma prevazne zabezpeéit zhodnotenie majetku
v dochodkovom fonde.

f) Uvadza sa struény a zrozumitelny popis cielov investi¢nej stratégie dochodkového fondu
vstlade s jeho Statatom. Uvadza sa aj struénd informacia 0 priamej expozicii alebo
nepriamej expozicii vo¢i podkladovym investicnym aktivam vratane popisu podkladovych
nastrojov, referenénych hodnét a informacia 0 odvetvovom ¢leneni a teritorialnom ¢leneni
investicii.

g) Uvadza sa opis typu ucastnika, pre ktorého je investovanie v déchodkovom fonde vhodné z
hTladiska odporti€aného vekového intervalu a schopnosti u¢astnika znasat’ potencialne straty
spojené s investovanim do dochodkového fondu vzhl'adom na jeho rizikovy profil. Dalej sa
uvadza informacia o odporiéanej dizke sporenia spolu s upozornenim, e nedodrzanim
odporucaného investicného horizontu sa ucastnik vystavuje vzniku dodatoc¢nych rizik a
nakladov.

h) Uvadzajua sa informacie podl'a § 1 ods. 2 v grafickom alebo v tabul’kovom znazorneni za
sledované obdobie. Sledovanym obdobim je obdobie poslednych desiatich kalendarnych
rokov predchadzajtcich kalendarnemu roku, v ktorom sa kI'i¢ové informacie zostavuju. Ak
od vzniku doéchodkového fondu uplynulo menej ako desat’ rokov, uvadza sa informécia
0 roku vzniku dochodkového fondu, pricom sledovanym obdobim je obdobie od vzniku
tohto fondu. Do sledovaného obdobia nepatri obdobie, ktoré trvalo len ¢ast’ kalendarneho
roka. Ak od vzniku déchodkového fondu neuplynul cely kalendarny rok, uvadza sa
vysvetlenie, Ze na zobrazenie vykonnosti dochodkového fondu chyba dostato¢ne dlhé
obdobie, upozornenie uvedené v Casti o vykonnosti sa neuvadza. Na tucely vypoctu
geometrického priemeru podla § 1 ods. 2 pism. b) sa ku dnu aktualizacie klIaovych
informacii podl'a § 2 pouzije posledna zverejnena hodnota ro¢nej inflacie zverejnovana
Statistickym uradom Slovenskej republiky.

i) Déchodkovému fondu sa priradi jedna z ¢&iselnych kategérii na zaklade sthrnného
ukazovatel’a rizika, pricom tato ¢iselna kategoria sa zvyrazni.

j) Uvadza sa vysvetlenie rizik suvisiacich so zaradenim déchodkového fondu do prislusnej
kategorie rizika, popisné vysvetlenie sthrnného ukazovatela rizika, jeho hlavné obmedzenia
a opisné vysvetlenie rizik, ktoré st pre dochodkovy fond podstatné a ktoré nie s primerane
zachytené v ramci suthrnného ukazovatel’a rizika.

k) Uvadza sa informacia, ze vSetky rizika, ktorym je déchodkovy fond vystaveny, znasa
ucastnik.

I) Uvadza sa suma vypocitana podl'a vzorca na vypocet prognézovanej hodnoty osobného uétu
ucastnika uvedena v prilohe ¢. 3. Suma podla predchadzajiucej vety sa zaokruhluje
matematicky na desiatky a uvadza sa v eurach.

m) Uvadza sa suma vypocitanad podla vzorca na vypocet priemernych roénych nakladov
uvedeného Vv prilohe ¢. 4. Suma podl'a predchadzajicej vety sa zaokrihl'uje matematicky na
celé Cislo a uvadza sa v eurach.

n) Uvadza sa ro¢né zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde v percentach. Na vypocet
ro¢ného zhodnotenia sa primerane pouziju vzorce uvedené v prilohe ¢. 3. Hodnota podla
prvej vety sa zaokruhl'uje matematicky na jedno desatinné miesto.
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0) Uvadza sa stru¢né, jasné a zrozumitel'né vysvetlenie odplaty za spravu déchodkového fondu,

odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde a ostatnych nakladov a poplatkov
uhradzanych z majetku dochodkového fondu.

p) Uvadza sa vplyv odplaty za spravu déchodkového fondu na znizenie vynosu déchodkového

fondu vypocitany podl'a vzorcov uvedenych v prilohe ¢. 5 pre zakladny scenar a 40 ro¢ny
horizont doplnkového déchodkového sporenia. Hodnota podla predchadzajucej vety sa
zaokrtihl'uje matematicky na jedno desatinné miesto a uvadza sa v percentach.

g) Uvéadza sa vplyv odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde na znizenie vynosu

n

)

)

dochodkového fondu vypocitany podla vzorcov uvedenych v prilohe €. 5 pre zékladny
scenar a40-ro¢ny horizont doplnkového dochodkového sporenia. Hodnota podla
predchadzajicej vety sa zaokriihI'uje matematicky na jedno desatinné miesto a uvadza sa v
percentach.

Uvadza sa vplyv nakladov podl'a § 35 ods. 2 zakona uhradzanych z majetku déchodkového
fondu za kalendarny rok, za ktory bola naposledy zostavena uftovna zavierka overena
auditorom, na zniZenie vynosu dochodkového fondu, vypocitany podla vzorcov uvedenych
v prilohe ¢. 5 pre zakladny scenar a 40-ro¢ny horizont doplnkového déchodkového sporenia.
Hodnota podl'a predchédzajticej vety sa zaokrihl'uje matematicky na dve desatinné miesta
a uvadza sa v percentach.

Uvadza sa aktualna hodnota odplaty za prestup ti¢astnika do inej doplnkovej dochodkove;j
spolo¢nosti. Informacia sa primerane preformuluje, ak si doplnkova déchodkova spolo¢nost’
neuctuje odplatu za prestup tcastnika do inej doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti.
Uvadzaju sa informacie 0 tom, ako a kde mozno podat’ staznost’ tykajucu sa dochodkového
fondu alebo postupu doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti.

u) Uvadza sa informacia 0 tom, kde ucastnik najde ro¢né a polroéné spravy o hospodareni,

uctovné zavierky, spravy o investi¢nej politike, Statit, mesa¢né spravy a iné dokumenty
spolu s hypertextovym prepojenim na prislusni ¢ast webového sidla doplnkovej
dochodkovej spolocnosti. Mozu sa uvadzat' aj dalSie relevantné informacie, ktoré je
doplnkova doéchodkova spolocnost povinnd poskytovat potencidlnym a existujicim
ucastnikom.
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A

Priloha ¢. 2

k opatreniu ¢. 299/2025 Z. z.

POSTUP NA URCENIE SUHRNNEHO UKAZOVATELA RIZIKA

POSUDZOVANIE TRHOVEHO RIZIKA

Trhové riziko sa vypocita na zaklade volatility vynosu déchodkového fondu pouzitim dennych vynosov
dochodkového fondu v sledovanom obdobi. Sledovanym obdobim je obdobie poslednych desat’ po sebe
nasledujtcich rokov. Ak od vzniku doéchodkového fondu uplynulo menej ako desat’ rokov, pouziji sa na
vypocet volatility vynosu dochodkového fondu denné vynosy déchodkového fondu dostupné od vzniku
dochodkového fondu. V zostavajucej Casti sledovaného obdobia sa na vypocet volatility vynosu
dochodkového fondu pouziju vynosy modelového portfolia alebo modelového indexu. Pre novy
dochodkovy fond, ktory nema dostupné historické data, sa na vypocet volatility vynosu déchodkového
fondu pouziji vynosy modelového portfolia alebo modelového indexu podla zamerania a cielov
investicnej stratégie nového dochodkového fondu urceného doplnkovou dochodkovou spolocnostou.
Podobny postup sa pouZije aj pri vyznamnej zmene investiéného portfolia alebo investi¢nej stratégie
dochodkového fondu.

Vzorec na vypocet druhého agregatu
(1, — M,)?
[\42 = Z— = 0'2
. My
l
Vzorec na vypocet tretieho agregatu

M _Z(ri_M1)3
P L My,
i

Vzorec na vypocet Stvrtého agregatu

r; — My)*
M4=Z(L 1)
M,

i
Vzorec na vypocet volatility agregatu M,

o =1,

Vzorec na vypocet Sikmosti distribiicie vynosov

" 3
1
M21'5

Vzorec na vypocet Spicatosti distribiicie vynosov
M, 3

Hz2 = M22

Vzorec na vypocet volatility vynosov

2
VaRygnosor = VN X (—1,96 +0,474 x 2L — 0,0687 x % +0,146 x '%) —0,502N

VN
Vzorec na vypocet ekvivalentnej volatility vynosov
{ \/ (3,842 — 2 X VaRyynosov ) — 1,96}
VT

VEV =
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A.1l. PARAMETRE

Mo nulovy agregat, pocet pozorovani v sledovanom obdobi

Mz prvy agregat, priemer nameranych vynosov v sledovanom obdobi
M2 druhy agregat

Ms treti agregat

Mgy Stvrty agregat

ri vynos v i-tom obdobi

c volatilita dana hodnotou /M,

n1 Sikmost’ distribucie vynosov rovnajica sa hodnote M5 /o3

n2 Spicatost’ distribucie vynosov rovnajiica sa hodnote M, /a* — 3
VaRvynesov  volatilita vynosov

VEV ekvivalentna volatilita vynosov

N pocet obchodnych dni v sledovanom obdobi

T 10 rokov

A.2. TRIEDA MIERY TRHOVEHO RIZIKA NA ZAKLADE EKVIVALENTNEJ VOLATILITY
VYNOSOV

Trieda miery trhového rizika (MR) Intervaly hodn6t ekvivalentnej volatility vynosov (VEV)

MR 1 0% <VEV<0,5%
MR 2 0,5%<VEV<2%
MR 3 2% <VEV<5%
MR 4 5% <VEV<10%
MR 5 10 % <VEV<15%
MR 6 15% <VEV<25%
MR 7 25 % < VEV
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B. POSUDZOVANIE KREDITNEHO RIZIKA
Kreditné riziko sa posudzuje pre kazdy dlhopis a iny dlhovy cenny papier, ktory nie je plne zabezpeceny
voc¢i kreditnému riziku, ak celkova hodnota tychto dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov tvori
najmenej 10 % cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde.
Posudenie kreditného rizika dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov v portféliu dochodkového fondu
sa ur¢i na zéklade zaradenia ratingovych hodnoteni od externych ratingovych agentir na objektivnu
stupnicu stupniov kreditnej kvality podl'a ¢l. 109a ods. 1 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zaCati a vykonadvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II)
(prepracované znenie) (U. v. EU L 335, 17. 12. 2009) v platnom zneni a vykonavacieho nariadenia Komisie
(EU) 2016/1800 z 11. oktobra 2016, ktorym sa stanovuju vykonavacie technické predpisy, pokial’ ide o
pridelenie ratingovych hodnoteni od externych ratingovych agentir na objektivnu stupnicu stupiiov
kreditnej kvality v stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES (U. v. EU L 275,
12. 10. 2016) v platnom zneni.
Miera kreditného rizika dlhopisovej Casti portfolia dochodkového fondu sa urci na zaklade priradenia
dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov v portfoliu dochodkového fondu k objektivnemu stupniu
kreditnej kvality. Miera kreditného rizika dochodkového fondu sa urci ako vazeny priemer kreditného
rizika jednotlivych emisii dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov v portfoliu déchodkového fondu
v zavislosti od ich podielu na ¢istej hodnote majetku dochodkového fondu zaokrthleného matematicky na
celé Cislo. Pre novy dochodkovy fond, pre ktory neexistujii udaje o kreditnom riziku dlhopisovej Casti
portfolia dochodkového fondu, sa pri postideni kreditného rizika dlhopisovej Casti portfolia déchodkového
fondu pouzije odhad objektivneho stupna kreditnej kvality dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov
v zavislosti od zamerania a ciel’'ov investi¢nej stratégie dochodkového fondu.

B.1. PRIRADENIE OBJEKTIVNEHO STUPNA KREDITNEJ] KVALITY K MIERE KREDITNEHO
RIZIKA
Objektivny stupen kreditnej kvality Miera kreditného rizika (CR)

CR1

CR1

CR2

CR3

CR4

CR5

CR6

o

OO WIN|F

C. SUHRNNY UKAZOVATEL RIZIKA

Suhrnny ukazovatel’ rizika sa pridel'uje dochodkovému fondu podl'a kombinacie stupnov trhového rizika
a kreditného rizika v sulade s tabulkou C.1. Ak majetok dochodkového fondu netvoria dlhopisy a iné
dlhové cenné papiere, alebo ak sa miera kreditného rizika déchodkového fondu neposudzuje, suhrnny
ukazovatel’ rizika sa pridel'uje dochodkovému fondu podl'a stupna trhového rizika tohto déchodkového
fondu.

C.1. AGREGACIA TRHOVEHO RIZIKA AKREDITNEHO RIZIKA DO SUHRNNEHO

UKAZOVATELA RIZIKA
CR MR MR 1 MR 2 MR 3 MR 4 MR 5 MR 6 MR 7
CR1 1 2 3 4 5 6 7
CR2 1 2 3 4 5 6 7
CR3 3 3 3 4 5 6 7
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CR5 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 6 6 7
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Priloha ¢. 3
k opatreniu ¢. 299/2025 Z. z.

VZORCE NA VYPOCET I”I%OGN’OVZOVANEJ HODNOTY
OSOBNEHO UCTU UCASTNIKA

1. Vzorec na vypocet hrubého roéného vynosu
ry=(1+r)? -1

2. Vzorec na vypocet vplyvu odplaty za zhodnotenie na zniZenie vynosnosti
RiYy, = (ry — f5 — ;) xf,

3. Vzorec na vypocet ukazovatel’a zniZenia vynosnosti
RiY =3/1+f; + f, + RiYy, — 1

4, Vzorec na vypocet ¢istého vynosu
r=r, — RiY
5. Vzorec na vypocet prognézovanej hodnoty osobného tctu ucastnika

o PxId+n"—1]
r

PARAMETRE
ry hruby ro¢ny vynos v percentach
I hruby mesacny vynos uvedeny v tabulkach ¢. 1 az 3, urCeny na zéklade sthrnného ukazovatela

rizika, zostavajicej dizky doplnkového déchodkového sporenia a prognézovaného scenara
RiYf: vplyv odplaty za zhodnotenie na zniZenie vynosnosti v percentach; ak je vysledok operacie zaporné
¢islo, pouzije sa hodnota ,,0*

fs priemernd ro¢na odplata za spravu dochodkového fondu Vv percentich pre zostavajucu dizku
doplnkového déchodkového sporenia 5 rokov, 10 rokov a 40 rokov

fo ostatné ro¢né naklady uhradzané z majetku déchodkového fondu v percentach

f priemerna ro¢na odplata za zhodnotenie v percentach pre zostavajucu dizku doplnkového

dochodkového sporenia 5 rokov, 10 rokov a 40 rokov
RiY  ukazovatel’ zniZzenia vynosnosti v percentach

r ¢isty mesaény vynos V percentach

NS  progndzovana hodnota osobného uctu ucastnika

n predpokladané zostavajiica dizka doplnkového dochodkového sporenia v mesiacoch
P prispevok ucastnika a zamestnavatela v sihrnnej vyske 70 eur mesacne

Hruby mesaény vynos déchodkového fondu pre zostavajicu dizku doplnkového déchodkového
sporenia

Udaje v tabul’kach &. 1 a7 3 sa upravia o ukazovatel’ zniZenia vynosnosti na zaklade priemernej vysky odplaty
podla § 35 ods. 1 pism. a) a b) a ods. 2 zikona platnej pre zostavajticu dizku doplnkového dochodkového
sporenia 5 rokov, 10 rokov a 40 rokov. Ak je ciel'om investi¢nej stratégie dochodkového fondu uplatiiovanie
principov zivotného cyklu investicie postupnym znizovanim rizika v zavislosti od veku Ucastnika, hruby
mesacny vynos dochodkového fondu reprezentovany kategoriou suhrnného ukazovatela rizika tohto
dochodkového fondu sa moéze upravit o predpokladany vyvoj rizikového profilu, a to v zavislosti od
definovanej investi¢nej stratégie a znizenie vynosnosti sa moze upravit’ aj na zaklade vysky odplaty podl'a
§ 35 ods. 1 pism. a) a b) zakona, ktord zodpovedd dochodkovému fondu s inou kategériou sthrnného
ukazovatel’a rizika.
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Tabul'ka ¢. 1: Zostavajiica dizka doplnkového dochodkového sporenia v rozsahu 5 rokov.

Kategoria suhrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar 0,03% | 0,03% | 0,03 % |-0,11 % |-0,31 % |-0,45 % | -0,80 %
Zékladny scenar 0,18% | 0,24% | 0,35% | 0,56 % | 0,71 % | 0,75 % | 0,91 %
Optimisticky scenar 0,49% | 0,48% | 0,73% | 1,21% | 1,65% | 1,72% | 2,10 %
Tabulka ¢&. 2: Zostavajica dizka doplnkového déchodkového sporenia v rozsahu 10 rokov.

Kategoria suhrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar 0,05% | 0,05% | 0,08 % | 0,00 % |-0,13% |-0,24 % |-0,48 %
Zéakladny scenar 0,18% | 0,24% [ 0,35% | 0,55 % | 0,70 % | 0,74 % | 0,89 %
Optimisticky scenar 0,46 % | 0,45% | 0,68% | 1,09% | 1,46 % | 1,52% | 1,82 %
Tabulka ¢. 3: Zostavajiica dizka doplnkového dochodkového sporenia v rozsahu 40 rokov.

Kategoria suhrnného ukazovatela rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar 0,08% | 0,11% | 0,16 % | 0,19 % | 0,20 % | 0,20 % | 0,18 %
Zékladny scenér 0,20% | 0,24% | 0,35% | 0,53% | 0,67 % | 0,73 % | 0,89 %
Optimisticky scenar 0,40% | 0,39% | 0,57 % | 088% | 1,16 % | 1,20% | 1,41 %
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Priloha ¢. 4
k opatreniu ¢. 299/2025 Z. z.

VZORCE NA VYPOCET ODPLAT A NAKLADOV DOCHODKOVEHO FONDU

1. Vzorec na vypocet sumy odplaty za spravu déchodkového fondu
n
O = Z[P xi X (1 +r)™ ] x(3/1+£-1)
i=1
2. Vzorce na vypocet sumy odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
1+m,
T, = ——1

AT X (L4 )T

P X [A+r)"—1]

Iz

NS

OZ= (NS—Tl XP)X fz Xl{rz>0}

3. Vzorec na vypocet sumy ostatnych nakladov uhradzanych z majetku déochodkového fondu
n

0, = Z[P Xix(A+r)" ] x(H1+f,—-1)
i=1

4. Vzorec na vypocet priemernych roénych nakladov

12
priemerné ro¢né naklady = (O, + O, + O,) X o

PARAMETRE

n zostavajiica dizka doplnkového dochodkového sporenia v mesiacoch

P prispevok tcastnika a zamestnavatela v sihrnnej vyske 70 eur mesacne

fs priemerna odplata za spravu déchodkového fondu v percentach pre zostavajucu dizku doplnkového
dochodkového sporenia 5 rokov, 10 rokov a 40 rokov

fo ostatné ro¢né naklady uhradzané z majetku déchodkového fondu v percentach

fz odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde v percentach

rh hruby mesaény vynos dochodkového fondu uvedeny v prilohe ¢. 3 tabulkach ¢. 1 az 3, uréeny na

zédklade suhrnného ukazovatela rizika, zostavajucej dizky doplnkového dochodkového sporenia
a prognoézovaného scenara

Iz hruby mesaény vynos déchodkového fondu po odpocitani odplaty za spravu dochodkového fondu a
ostatnych ro¢nych nakladov déchodkového fondu

Os suma odplaty za spravu déchodkového fondu

O; suma odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Oo  suma ostatnych nakladov uhradzanych z majetku dochodkového fondu

NS  prognozovana hodnota osobného uctu ucastnika
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Priloha ¢. 5
k opatreniu ¢. 299/2025 Z. z.

VZORCE NA VYPOCET UKAZOVATELA ZN{ZENIA VYNOSU DOCHODKOVEHO FONDU

1. Vypocet so v§etkymi odplatami a nakladmi déchodkového fondu

1+Th
rZ: 1 1_1
(1 +£)12 X (1+f,)12
Px[(1+r)%° -1
\s o DX LA +m)7 1]

Iz
0, = max{0,(NS — 480 x P) x f,}
Vau=NS -0,
2. Vypocet bez odplaty za spravu dochodkového fondu
RO 1+—rhi_ 1. NSCH = P><(1+rf(_‘ffss)))479_1
(1+fo)12 Tz
057 = max{0,(NSC/) — 480 x P) x f,}
V. = NSO — ol
3. Vypocet bez ostatnych nakladov déchodkového fondu

P x 147y 0)179_1

— 1 —
p{I) = 1 NSC) = T

(1+f9)1z
0577 = max{0, (NS¢/>) — 480 x P) x f,}
V. = NSC/o) — i

4. Vypocet bez odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
V_¢ =NS
~fz

5. Vplyv odplat a nakladov déchodkového fondu na vynos dochodkového fondu ro¢ne
12
EARI, = ((=2)#0 — 1) x 100, x € {f; f,, f,}

1

PARAMETRE

P prispevok tcastnika a zamestnavatela v suhrnnej vyske 70 eur mesacne

fs priemernd odplata za spravu dochodkového fondu v percentach pre zostavajucu dizku doplnkového
dochodkového sporenia 40 rokov

fo ostatné ro¢né naklady uhradzané z majetku déchodkového fondu v percentach

fz odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde v percentach

rh hruby mesa¢ny vynos dochodkového fondu uvedeny v prilohe ¢. 3 tabul’ke €. 3, pre zakladny scenar,

zostavajucu dizku doplnkového dochodkového sporenia 40 rokov, uréeny na zéklade sthrnného
ukazovatel’a rizika

Iz hruby mesaény vynos déchodkového fondu po odpocitani odplaty za spravu dochodkového fondu a
ostatnych ro¢nych nakladov déchodkového fondu

O suma odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

NS  prognézovand hodnota osobného uctu ucastnika
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Van  prognézovana hodnota osobného uétu tGcastnika po zohladneni odplat a nakladov dochodkového
fondu

V-ts  progndzovana hodnota osobného G¢tu uéastnika bez odplaty za spravu déchodkového fondu

V-0 progndzovana hodnota osobného ucétu G¢astnika bez ostatnych nakladov déchodkového fondu

V-  progndzovana hodnota osobného G¢tu ucastnika bez odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde

EARI ro¢ny vplyv odplat a nakladov na vynos dochodkového fondu
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