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Stara téma, nové oznacenie: QE3. Niekolkokrat za tento mesiac sa

analytici snaZia naznadit to, ako by dalsie QEX mohlo pomact.... Podiel mien na majetku fondu k 31.7.2011
DalSie varovanie pre USA: S&P odoberie prestizny rating pri ne-

zhode na navr$enie dlhu, Moody’s navrhuje : novy systém regulacie RON

dlhu podla vzoru Eurépy alebo Chile. V Eurdépe zverejnili vysledky 3.87% TRL
zataZzovych testov bank. "Iba" 8,9 % nepreslo, ale velka miera rizika ’ 4,00%

je nadalej ukryta v segmente strednych bank, ktoré velmi ¢asto fun-
govali ako skladisko ,kreativne” stvorenych Strukturovanych produk-
tov. Testy sa skoncili, stres zostal. Krachy men$ich bank v USA do-
siahli od 1.1. ¢€islo 58. Eurokomisarka Redingova navrhla dve rieSe-
nia. "Alebo sa Staty G20 spolo¢ne rozhodnu, Ze rozbiju kartel troch

PLN
4,00%

US ratingovych agentir. USA mézu byt napriklad vyzvané, aby z 3UZS45)/
tr_gch age_ntL'Jr urobili Sest. Alebo sa _vytvorif-l_nezévislé europske a a- EUR e
zijské ratingové agentury." Eskalacia napatia pre obavy z vyvoja v o BRL
Taliansku a v Spanielsku. FT odakavali stretnutie zastupcov krajin, 84,00% 0,89%
aby koneéne rozhodli o tom, ako poméct Grécku a prelomili 2 roky
trvajuce utrpenie od odhalenia problémov v Grécku. Akciové indexy = = o -
za mesiac vzrastli 0 1,41% a od zagiatku roku vzrastli o 5,16 %. USD Ll sl e il i
oslabuje a za mesiac posilnil oproti EUR 0,79 %. US nemenia ECB, EUR/TRL 4,00%  EUR/USD 0,00% Spolu
FED, Svajgiarsko, BoE, CNB, Madarsko, BoJ. US zvysilo Polsko o EUR/RON 3,87% EUR/PLN 4,00% 12,76%
0,25% na 4,50%. [US - arokové sadzb EUR/BRL 0,89%
Australia 0,92 Luxembursko 4,96 %
Trhové riziko fondu k 31. 7. 2011 Brazilia 0,81 Madarsko 3,53 %
AL Belgicko 1,50 Nemecko 9,72 %
3,92% Qhorvétsko 1,27 Polsko 5,24 %
Cesko 16,04 Rakusko 3,07 %
DLHOPISY Cierna hora 0,83 Rumunsko 2,65 %
81,33% CEROTLFC'SATY EIB, IBRD 6,81 Slovensko 12,68 %
e Francuzsko 4,94 Spanielsko 6,17 %
Grécko 0,55 Svédsko 2,11 %
Holandsko 8,65 Taliansko 4,59 %
PENAZNE irsko 1,15 USA 0,00 %
INVESTICIE Kajmanie ostrc 1,15 V.Britania 0,56 %
14,75% Korea 0,10 Spolu 100,00 %
Udaje o najviésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1 KTV 8/2011 0,88 EUR 6,90%
2 DB FRN 9/2015 EUR 4,32%
3 MOLHB 4/2017 EUR 3,53% Vyvoj vynosov v % netto v roku 2009 - 2011
4 EIB 7/2023 EUR 3,27% 3
5 KTV 6/2012 3,60 EUR 3,23%
6 SG 7/2013 EUR 3,18% 25
7 DB 6,25 6/2015 EUR 2,89%
8 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,76% 2
9 POL GB 10/2020 PLN 2,22%

10 EIB 3/2016 RON 2,03% 15

11 KTV 3/2012 3,60 EUR 1,94% ,

12 GAZPRU 2/2018 EUR 1,79%

13 VOEST 5/2018 EUR 1,70% 05

14 TRNIM 3/2021 EUR 1,64% 0 I 0 h\

15 ZSR 6/2014 EUR 1,62% LINTRIHIRININIE DH‘ZH o A0 U A0
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Vyvoj &istej hodnoty majetku v roku 2009 - 2011 [v €] -0.5
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190 000 000 ’! _ - ;w'-: Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v dosledku roznej vysky a
’i M ) & = M frekvencie prispevkov odliovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom tcte
185 000 000 _ 1 ucastnika alebo poberatela davky
180 000 000
175 000 000 Modifikované duracia fondu
170 000 000 Duraga o 4,305
Modifikovana duracia 4,097
165 000 000
160 000 000 Aktualna hodnota DDJ
155 000 000 | | ‘ | | ‘ ‘ | ‘ ‘ | ‘ Akt'galnzj\ hlodnota DDJ 0,036532
7 9 11 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Cista hodnota majetku fondu V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatodnti hodnotu DDJ ku diiu zadatia
Hodnota NAV 189 914 833 EUR vytvérania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatutu s
5721 374 265 SKK evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie sti zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



