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13. juna Izrael zautodil na Iran s cielom eliminovat fyzické a ludské kapa-
city zG¢astnené na iranskom programe vyroby jadrovych zbrani. Iran v
odvete poslal na Izrael mnoZstvo rakiet a zabil niekolko civilistov. Potom
23. juna zautodili aj USA na Iran s cielom znicit tri jadrové zariadenia.
Ceny ropy najprv prudko stupli. Svet sa neobaval vypadku iranskej ropy,
ale toho, Ze Iran zastavi prepravu ropy a plynu cez Hormuzsky prieliv v
Perzskom zalive, ktory kontroluje a cez ktory sa prepravuje 20 % svetovej
ropy a aj LNG z Kataru. Na druhej strane tam vSak prudi 30 % celkovej
dovéazanej ropy do Ciny, a s tou si Iran vztahy pokazit nechce. Trhy upoko-
jilo aj dohodnuté primerie medzi Izraelom a Irdnom. Ostro sledovana
aukcia 30R SD USA dopadla dobre. Silny dopyt zmiernil obavy, ze USA
straca poziciu bezpecného pristavu pre rastuci deficit a verejny dlh. CB po
celom svete pokragovali v znizovani US, vynimkou nebola ECB a ani CB
Danska, Norska, Svédska &i Svajéiarska. US zvysila iba Brazilia, ktora za-
tial nedspesne bojuje s vysokou inflaciou. CB pokracovali v nakupe zlata.
V 1Q/2025 ho najviac nakupila Narodna banka Polska, az 49 ton. Zlaté
rezervy Polska dosiahli 497 ton, ¢im sa krajina dostala pred ECB a na 11.
mesto na svete po USA, Nemecku, Taliansku, Franctzsku, Rusku, Cine,
Svajéiarsku, Indii, Japonsku a Holandsku. Na oceneni portfélia sa napriek
rastu Urokovej krivky v EUR pozitivne prejavil pokles RP dlhopisov (z ¢oho
vyplyva rast cien dlhopisov), ale aj rast akcii (okrem Europy). [RP-rizikové
prirdzky, FT—finan¢né trhy, CB-centralna banka, ECB—eurépska CB, FED—
nahrada CB v USA, US-Urokové sadzby, SD — §tatne dlhopisy].
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Mesacha sprava o vyvoji v majetku d.d.f.

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IEOOB1FZS681 12,29%
2 IAD Prvy Realitny fond SK3110000682  8,95%
3 XEUR CORPORATE BOND LU0478205379 8,17%
4 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35 7,14%
5 XEURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176 6,54%
6 BGARIA 9/2029 XS2536817211 5,62%
7 XEURHY CORP BOND 1D LU1109942653 5,40%
8 SPDR BBG EM LCL BD-ACC IEOOBFWFPY67 5,28%
9 IAD Privatny investi¢ny fond 3 SK3000001782  5,24%
10 AMND SMT OVRNGT RTR ETF-UEAE LU1190417599 5,18%
11 SPDR BBG EURO AGGREGATE IEOOB41RYL63 5,16%
12 Terminovany vklad 1/2026 4,75%
13 CROATIA 6/2029 XS1843434876 4,45%
14 AMUNDI MSCI WORLD USD ACC IEOOOBI8OT95 4,08%
15 X MSCI WORLD VALUE 1C IE0O0BL25IM42 3,55%
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Stabilita konzervativny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
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Slovenska spor Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 19.12.2022
Hodnota NAV v EUR 2134599
Aktuélna hodnota DDJ 0,036595
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana durdcia dlhopisovych a pefiaznych investicii 3,92

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zalatia
vytvarania fondu (19. 12. 2022). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou
DDJ od 19. 12. 2022. V pripade pouZzitia derivatov, mbze sucet zobrazenych tried aktiv
presiahnit 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpeéenych mien

6%

5,29%
5% —
4,35%
4% — —
3% — —
2% — —
1,03%
’ 0,81%
1% — ’_| 0,52% 0,52% —
0% [ [ |
usD pPY GBP CNY KRW OSTAT

Prehlad dlhopisovej zlozky podla splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zloZke
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podiel na NAV

Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kli¢ovych
informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



