Mesacna sprava o vyvoji v majetku d.d.f.
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Komentar portfolio manazéra

December potvrdil tohtoroény trend vacsej diverzifikacie aktiv spojeny s
réznym vyvojom ich cien. Kym vynosy na pefiaznom a kratkom dlhopiso-
vom trhu klesali, vynosy dlhSich dlhopisov rastli. Kym americké akcie kles-
li, iné (aj eurdpske) rastli. Sektor Finanénictva prudko vzrastol, sektor
Utility klesol. Pri komoditach sa darilo vSeobecne kovom, energie viak
stratili. Z pohladu celého roka boli pohyby o nie¢o hlad$ie. Centralne ban-
ky znizovali US, vynimkou boli len Japonsko, Brazilia, Ukrajina. Vynosy
dlh&ich dlhopisov v Eurépe, v USA a v Azii rastli. V roku 2025 sa akciam
globalne darilo. SP500 vSak zaostal za ,,zvySkom sveta“. V sektoroch boli
lidrom telekomunikacie, nedarilo sa sektoru zakladnej a beznej spotreby.
Drahé kovy sa stali investiciou roka; zlato +65 % a striebro +147 %. In-
vestori do energii a agrokomodit vSak prerobili. Vzhladom na extrémne
kontroverzné a dolezité geopolitické zmeny, tlak na oslabenie institucii v
USA a silu opatreni bola reakcia ucastnikov FT v podstate optimisticka, s
urcitou mierou zjednodus$enia sa da povedat, Ze Ucastnikov FT v USA tento
rok podrzala umeld inteligencia a FED a Ucastnikov ostatnych FT podrzala
ich odolnost na externé Soky a aj diverzifikacia aktiv. FED podla predpo-
kladov znizil US 0 0,25 %. ECB US nemenila. U ECB je vyhlad opa&ny. ECB
ma tendenciu ponechat niekolko mesiacov US na sti¢asnom dne (2,15 %)
a potom ich zvysit. Na oceneni portfélia sa napriek poklesu RP dlhopisov
negativne prejavil rast Urokovych kriviek v EUR (z ¢oho vyplyva pokles cien
dlhopisov). [RP-rizikové prirazky; FT—finan¢né trhy; ECB-eurdpska CB;
FED-nahrada CB v USA; US—Urokové sadzby].

Udaje o trhovom riziku fondu
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Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska sporitelia a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007
Hodnota NAV v EUR 46 082 453,22
Aktualna hodnota DDJ 0,040649
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana durdcia dlhopisovych a pefiaznych investicii 3,19

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénti hodnotu DDJ ku diiu zalatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatltu s evidencou
DDJ od 1. 6. 2009.

Prehlad podielu nezabezpecenych mien
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Prehlad dlhopisovej zlozky podla splatnosti
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Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176 18,38%
2 XEUR CORPORATE BOND LU0478205379 9,41%
3 FRTR 2/2030 FR001400PM68 5,57%
4 ISHARES EURO CORP 1-5YR IEOOB4L60045 5,44%
5 SLOVGB 6/2027 SK4000017380 4,42%
6 BGARIA 9/2029 XS2536817211 4,26%
7 AMND SMT OVRNGT RTR ETF-UEAE LU1190417599 4,14%
8 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35 3,89%
9 XEUR CORP BND YIELD PLUS 1D IEOOBYPHT736 3,19%
10 PHILIP 2/2029 XS2104985598 3,06%
11 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IEOOB1FZS681 3,05%
12 MEX 4/2029 XS1054418600 2,70%
13 INDON 2/2027 XS2100404396 2,62%
14 ROMANI 9/2028 XS2689949399 2,33%
15 Terminovany vklad 4/2026 2,20%

Udaje o geografickom riziku fondu
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Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kli€ovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



