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Komentar portfélio manazéra
December potvrdil tohtoro¢ny trend vacsej diverzifikacie aktiv spojeny s
réznym vyvojom ich cien. Kym vynosy na pefiaznom a kratkom dlhopiso-
vom trhu klesali, vynosy dlhsich dlhopisov rastli. Kym americké akcie kles-
li, iné (aj eurdpske) rastli. Sektor Financnictva prudko vzrastol, sektor
Utility klesol. Pri komoditach sa darilo vSeobecne kovom, energie vSak
stratili. Z pohladu celého roka boli pohyby o nieo hladsie. Centralne ban-
ky znizovali US, vynimkou boli len Japonsko, Brazilia, Ukrajina. Vynosy
dlhsich dlhopisov v Eurdpe, v USA a v Azii rastli. V roku 2025 sa akciam
globalne darilo. SP500 vSak zaostal za ,,zvySkom sveta“. V sektoroch boli
lidrom telekomunikacie, nedarilo sa sektoru zakladnej a beznej spotreby.
Drahé kovy sa stali investiciou roka; zlato +65 % a striebro +147 %. In-
vestori do energii a agrokomodit vSak prerobili. Vzhladom na extrémne
kontroverzné a dolezité geopolitické zmeny, tlak na oslabenie institucii v
USA a silu opatreni bola reakcia Ucastnikov FT v podstate optimisticka, s
urCitou mierou zjednodus$enia sa da povedat, Ze GCastnikov FT v USA tento
rok podrzala umela inteligencia a FED a U€astnikov ostatnych FT podrzala
ich odolnost na externé Soky a aj diverzifikacia aktiv. FED podla predpo-
kladov znizil US 0 0,25 %. ECB US nemenila. U ECB je vyhlad opaény. ECB
ma tendenciu ponechat niekolko mesiacov US na si&asnom dne (2,15 %)
a potom ich zvysit. Na oceneni portfélia sa napriek rastu akcii a poklesu
RP dlhopisov v EUR aj USD negativne prejavil rast Urokovych kriviek v EUR
aj v USD (z ¢oho vyplyva pokles cien dlhopisov). [RP-rizikové prirazky; FT—
finanéné trhy; ECB-eurdpska CB; FED—nahrada CB v USA; US—urokové

sadzby].
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Stabilita vyvazeny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007
Hodnota NAV v EUR 398 689 828
Aktualna hodnota DDJ 0,049370
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 4,51

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tat(itu s evidencou
DDJ od 1. 6. 2009. V pripade pouZzitia derivatov, moze sicet zobrazenych tried aktiv
presiahn(t 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien
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Prehlad dlhopisovej zlozky podla splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 X S&P 500 SWAP 5C EUR LU2196472984 6,66%
2 AMMSCIW SPIIETF EUR HACC FRO014003N93 6,34%
3 ISHARES CORE MSCI WLD-EUR HD IEOOBKBF6H24 5,91%
4 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 5,38%
5IAD IFR LU0625186423 5,04%
6 X S&P 500 1C EUR IEOOBM67HW99  4,80%
7 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 4,48%
8 IAD Prvy Realitny fond SK3110000682 4,19%
9 ISHARES EURO HY CORP IEOO0B66F4759 3,73%
10 ISHARES GLB CORP BD EUR-H IEOOB9M6SI31  3,69%
11 SS SPDR PF LNG TRM TSY E-USD US78464A6644 3,66%
12 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF UsS4642875078 2,41%
13 IAD Privatny investi¢ny fond 3 SK3000001782 2,25%
14 CZGB 6/2032 Cz0001006233 2,21%
15 X MSCI WORLD VALUE 1C IEOOBL25IM42 2,18%
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Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty D

DJ od zadliatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou
informaciach a Statdte fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.

buducich vynosov. Informéacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v KlG€ovych



