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Komentar portfolio manazéra

Ucastnici FT si po vyraznom tohtoronom raste dali v novembri mensiu
pauzu. Aj ked sa najdlhSie trvajice uzatvorenie Uradov v USA
(,,shutdown®), ktoré trvalo 43 dni, skoncilo v polovici mesiaca, na FT na-
dalej pretrvavala neistota. Za neistotou stali dva faktory. Po prvé, ucastni-
ci FT sa zacali zamyslat nad viacerymi moznymi ,,bublinami“, predovset-
kym v oblasti UI, kryptomien a verejného dlhu. Technologické akcie a
bitcoin v8ak skorigovali a tym zmensili pochybnosti. Druhym znepokojuji-
cim faktorom bol FED. V situdcii chybajtcich dat pre shutdown sa pravde-
podobnost znizenia US v decembri zmensila, s ¢im G&astnici FT pévodne
neratali. Akcie si pripisali len mierny zisk, a to aj napriek silnej vysledkove;j
sezdne a ocakavaniam, e FED by mohol znizit US. Ceny globalnych dlho-
pisov boli takmer stabilné. Slabsie Udaje o zamestnanosti a spotrebitel-
skej dévere v USA mierne podporili dlhopisové trhy, no obavy z vyssej
emisie SD ich rast tlmili. Vynosy SD USA mierne klesli, japonskych vzrastli
v doésledku slabsieho jenu a obav z dopadov fidkalnej politiky, britské 5D
sa takmer nezmenili a nemeckych SD mierne vzrastli. Zaznamenali sme
vyraznu rotaciu medzi triedami aktiv: rastové tituly zaostali, zatial o ob-
ranné sektory ako zdravotnictvo a spotrebné tovary si pocinali lepSie.
Tento pohyb pripomina, Ze vysoké ocenenia idu Casto ruka v ruke s vel-
kymi o¢akavaniami buddceho rastu a kolisavostou ceny. Na oceneni port-
folia sa napriek rastu Grokovej krivky v EUR (pokles cien dlhopisov) pozi-
tivne prejavil mierny pokles RP a rast eurdpskych akcii. [RP-rizikové pri-
razky; FT—finan&né trhy; FED—nahrada CB v USA; US—urokové sadzby; UI-

Udaije o trhovom riziku fondu
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Udaje o najvacsich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IEOOB1FZS681 10,57%
2 IAD Prvy Realitny fond SK3110000682 7,84%
3 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379 7,15%
4 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35 6,15%
5 XEURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176 5,71%
6 SPDR BBG EM LCL BD-ACC IEOOBFWFPY67 4,74%
7 BGARIA 9/2029 XS2536817211 4,72%
8 XEUR HY CORP BOND 1D LU1109942653 4,64%
9 IAD Privatny investi¢ny fond 3 SK3000001782  4,57%
10 AMND SMT OVRNGT RTR ETF-UEAE LU1190417599 4,52%
11 SPDR BBG EURO AGGREGATE IEOOB41RYL63 4,44%
12 Terminovany vklad 12/2025 4,33%
13 Terminovany vklad 1/2026 4,14%
14 Terminovany vklad 11/2026 4,05%
15 AM CORE MSCI WORLD U ETF ACC IEOOOBIBOT95 3,92%

Stabilita konzervativny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska spor Slovenska sporitelfaa.s.  Vznik d.d.f.  19.12.2022
Hodnota NAV v EUR 2471836
Aktualna hodnota DDJ 0,037309
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 3,50

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénd hodnotu DDJ ku diiu zadatia
vytvarania fondu (19. 12. 2022). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statltu s
evidencou DDJ od 19.12. 2022. V pripade pouZitia derivatov, mdZe stéet zobrazenych
tried aktiv presiahnat 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien

10%

8%

6% 5,58%
4,29%
4% —] —
o, | 1419 _—
2% 1,03% ’
0,47% 0,45%
0% - . I I . [ 1 I 1
usb IPY GBP CNY KRW OSTAT

Prehlad dlhopisovej zloZky podla splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]
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podiel na NAV

Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kliéovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



