Mesacha sprava o vyvoji v majetku d.d.f. 30. 11. 2025

Nazov DDF  Stabilita vyvazeny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
n Nazov DDS  STABILITA, d.d.s, a.s.

Depozitar  Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007
Komentar portfélio manazéra Hodnota NAV v EUR 397 563 468
Ucastnici FT si po vyraznom tohtoroénom raste dali v novembri mensiu  Aktualna hodnota DDJ 0,049377
pauzu. Aj ked sa najdlhSie trvajuce uzatvorenie Uradov v USA Pocdiatoéna hodnota DDJ 0,033194
(,shutdown*®), ktoré trvalo 43 dni, skoncilo v polovici mesiaca, na FT na- Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 4,66

dalej pretrvavala neistota. Za neistotou stali dva faktory. Po prvé, ucastni-
ci FT sa zacali zamyslat nad viacerymi moznymi ,,bublinami“, predovset-
kym v oblasti UI, kryptomien a verejného dlhu. Technologické akcie a
bitcoin vSak skorigovali a tym zmenSili pochybnosti. Druhym znepokojuju-
cim faktorom bol FED. V situacii chybajucich dat pre shutdown sa pravde- presiahnit 100 %.

podobnost znizenia US v decembri zmensila, s ¢im Ucastnici FT povodne Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpecenych mien
neratali. Akcie si pripisali len mierny zisk, a to aj napriek silnej vysledkovej

sezdne a oakavaniam, e FED by mohol zniZit US. Ceny globalnych dlho- 30%
pisov boli takmer stabilné. Slabsie Udaje o zamestnanosti a spotrebitel-
skej dévere v USA mierne podporili dlhopisové trhy, no obavy z vyssej
emisie SD ich rast timili. Vynosy SD USA mierne klesli, japonskych vzrastli
v désledku slabsieho jenu a obav z dopadov fiskalnej politiky, britské SD
sa takmer nezmenili a nemeckych SD mierne vzrastli. Zaznamenali sme
vyraznu rotaciu medzi triedami aktiv: rastové tituly zaostali, zatial ¢o ob-
ranné sektory ako zdravotnictvo a spotrebné tovary si pocinali lepsie.
Tento pohyb pripomina, Ze vysoké ocenenia idu Casto ruka v ruke s vel-
kymi o¢akavaniami buduceho rastu a kolisavostou ceny. Na oceneni port-
foélia sa napriek rastu trokovej krivky v EUR (pokles cien dlhopisov) pozi-
tivne prejavil mierny pokles RP a pokles urokovej krivky v USD (rast cien 0%
dlhopisov) a rast eurépskych akcii. [RP-rizikové prirazky; FT—finanéné o USD ' o7k ' GBP ' CHF ' HKD ' OSTAT '
trhy; FED—nahrada CB v USA; US-Urokové sadzby; UI-umelé inteligencial.

Udaje o trhovom riziku fondu 5 Prehlad dlhopisovej zlozky podla splatnosti

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tat(itu s evidencou
DDJ od 1. 6. 2009. V pripade pouzitia derivatov, méze stcet zobrazenych tried aktiv
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel 25%
1 AM MSCI W SPII ETF EUR H ACC FRO014003N93  6,29% @IE OUS OLU OFR @DE
2 ISHARES CORE MSCI WLD-EUR HD IEOOBKBF6H24  5,86% 19 16%
3 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 5,38% 20% -
41AD IFR LU0625186423 5,04%
5 X S&P 500 1C EUR IEOOBM67HW99  4,77% 15%
6 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 4,43% 10,55%
7 IAD Prvy Realitny fond SK3110000682 4,19% 10% 8,679
8 SS SPDR P LONG TERM TSY ETF US78464A6644 3,83% 7,02%
9 ISHARES EURO HY CORP IEO0B66FA759  3,72% 5%
10 ISHARES GLB CORP BD EUR-H IEO0BIM6SI3L  3,71% 0.82%
11 X S&P 500 SWAP 5C EUR LU2196472984 3,55% 0% e
12 VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 3,11% podiel na NAV
13 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078 2,47%
14 IAD Privatny investi¢ny fond 3 SK3000001782 2,27%
15 CZGB 6/2032 €Z0001006233 2,24%

Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou budcich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kli¢ovych
informaciach a Statdte fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



