
Názov DDF Stabilita výplatný d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Názov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.

Depozitár Slovenská sporiteľňa a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007

Komentár portfólio manažéra Hodnota NAV v EUR
Aktuálna hodnota DDJ 0,040724
Počiatočná hodnota DDJ 0,033194
Modifikovaná durácia dlhopisových a peňažných investícií 3,26

Prehľad podielu nezabezpečených mien

Údaje o trhovom riziku fondu Prehľad dlhopisovej zložky podľa splatnosti

Údaje o najväčších investíciách fondu Údaje o geografickom riziku fondu

     Názov ISIN Podiel
 1 X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176 18,18%
 2 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379 9,31%
 3 FRTR 2/2030 FR001400PM68 5,49%
 4 AMND SMT OVRNGT RTR ETF-UEAE LU1190417599 5,45%
 5 ISHARES EURO CORP 1-5YR IE00B4L60045 5,36%
 6 SLOVGB 6/2027 SK4000017380 4,34%
 7 BGARIA 9/2029 XS2536817211 4,19%
 8 ISHARES CORE EURO CORP BOND IE00B3F81R35 3,85%
 9 X EUR CORP BND YIELD PLUS 1D IE00BYPHT736 3,16%
 10 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IE00B1FZS681 3,06%
11 PHILIP 2/2029 XS2104985598 3,01%
12 MEX 4/2029 XS1054418600 2,66%
13 INDON 2/2027 XS2100404396 2,58%
14  ROMANI 9/2028 XS2689949399 2,28%
15 Terminovaný vklad  4/2026 2,16%

 Vývoj čistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (Ľ) a vývoj hodnoty DDJ od začiatku jej evidencie (P)

46 769 656,55

V zmysle § 87i zákona 650/2004 uvádzame počiatočnú hodnotu DDJ ku dňu začatia 

vytvárania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. začala v zmysle štatútu s evidencou 

DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Výnosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie sú zárukou budúcich výnosov. Informácie o riziku pri investovaní do fondu sú zverejnené v Kľúčových 

informáciách a Štatúte fondu dostupné na webovom sídle spoločnosti.

Mesačná správa o vývoji v majetku d.d.f. 31. 10. 2025 
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NAV EUR DDJ

V USA nebol schválený štátny rozpočet v období od 1. 10. 2025 do
30. 9. 2026, a tak sa začalo rozpočtové provizórium, tzv. shutdown. Väč-
šina federálnych inštitúcií s výnimkou obrany, bezpečnosti a pod. prestala 
fungovať, na FT chýbajú dôležité údaje. Výsledková sezóna za 3Q/2025 
prebieha na hlavných vyspelých trhoch (USA, Európa, Japonsko) dobre, 
keď všade medziročný rast tržieb a ziskov prevyšuje očakávania analyti-
kov. U akcií z indexu SP500 rastú zisky zatiaľ o 12 % a u akcií v indexe 
Stoxx 600 o 6 %. Dobre sa darí väčšine technologických firiem, ktoré mo-
mentálne ťahajú akciový trh nahor. FED znížil ÚS o 0,25 % na 4,00 % a 
schladil očakávania ďalšieho zníženia ÚS v decembri. HDP EMU v 3Q/2025 
+ 1,3 % R/R, viac ako sa čakalo. Nemecké HDP + 0,3 %, francúzske + 0,9 
%, talianske + 0,4 %, české + 2,7 %, slovenské zatiaľ nebolo zverejnené. 
Agentúra Standard and Poor´s znížila Francúzsku rating a aktuálne patria 
výnosy z francúzskych ŠD medzi najvyššie v EMU. Cena zlata vyletela od 
začiatku októbra do jeho historického maxima 20. októbra o 14 % na 4 
382 USD/uncu, ale potom nadšenie ochablo. Zlato však aj tak napokon 
skončilo v mesačnom pluse 3,7 %. Trump ukončil rokovania s Kanadou a 
zvýšil clo o 10 %, lebo vláda provincie Ontário spustila reklamu s Reaga-
nom z 1987 o zhubnom dlhodobom vplyve ciel na americkú ekonomiku.
Na ocenení portfólia sa pozitívne prejavil pokles úrokovej krivky v EUR (z 
čoho vyplýva rast cien dlhopisov) a podiel peňažnej zložky. [RP–rizikové 
prirážky; FT–finančné trhy;  ECB–európska CB; FED–náhrada CB v USA; 
ÚS–úrokové sadzby]. 
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