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Nazov DDF
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Depozitar

=] STABILITA

Komentar portfolio manazéra

V USA nebol schvaleny Statny rozpocet v obdobi od 1. 10. 2025 do
30. 9. 2026, a tak sa zacalo rozpoctové provizérium, tzv. shutdown. Vac-
Sina federalnych instittcii s vynimkou obrany, bezpecnosti a pod. prestala
fungovat, na FT chybaju délezité Gdaje. Vysledkova sezéna za 3Q/2025
prebieha na hlavnych vyspelych trhoch (USA, Eurdpa, Japonsko) dobre,
ked vSade medzirocny rast trzieb a ziskov prevySuje ocakavania analyti-
kov. U akcii z indexu SP500 rastl zisky zatial o0 12 % a u akcii v indexe
Stoxx 600 0 6 %. Dobre sa dari vac¢sine technologickych firiem, ktoré mo-
mentalne tahaju akciovy trh nahor. FED zniZil US 0 0,25 % na 4,00 % a
schladil o¢akavania dalsieho znizenia US v decembri. HDP EMU v 3Q/2025
+ 1,3 % R/R, viac ako sa ¢akalo. Nemecké HDP + 0,3 %, franctzske + 0,9
%, talianske + 0,4 %, Ceské + 2,7 %, slovenské zatial nebolo zverejnené.
Agentura Standard and Poor ‘s zniZila Franclzsku rating a aktualne patria
vynosy z francuzskych SD medzi najvy3sie v EMU. Cena zlata vyletela od
zaciatku oktdbra do jeho historického maxima 20. oktdbra o 14 % na 4
382 USD/uncu, ale potom nadSenie ochablo. Zlato vSak aj tak napokon
skoncilo v mesacnom pluse 3,7 %. Trump ukoncil rokovania s Kanadou a
zvysil clo 0 10 %, lebo vlada provincie Ontario spustila reklamu s Reaga-
nom z 1987 o zhubnom dlhodobom vplyve ciel na americkd ekonomiku.
Na oceneni portfélia sa pozitivne prejavil rast akcii. [RP—rizikové prirazky;
FT—finan&né trhy; ECB-eurépska CB; FED-nahrada CB v USA; US—
urokové sadzby].

Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o najvacsich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 UBS ETF MSCI ACWI H. EUR IEOOBYM11K57 15,75%
2 AM MSCI WORLD SP II ETF DIST FR0010315770 15,50%
3 ISHARES CORE MSCI WORLD IEO0B4L5Y983 14,91%
4 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 14,86%
5 X MSCI WORLD 2C EUR IEOOOONQ3X90 14,77%
6 ISHARES MSCI WORLD EUR-H IEOOB441G979 14,46%
7 AM CORE MSCI WORLD U ETF ACC IEOOOBIBOT95 9,28%
8 Terminovany vklad 11/2025 0,88%

Stabilita indexovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 11.3.2020
Hodnota NAV v EUR 43 481 856
Aktualna hodnota DDJ 0,064518
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 0,00

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénd hodnotu DDJ ku diiu zadatia
vytvarania fondu (11. 3. 2020). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle StatUtu s evidencou
DDJ od 11. 3. 2020. V pripade pouzitia derivatov, mdze sticet zobrazenych tried aktiv
presiahntt 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien

podla mien podkladu - dopliiuitca informacia
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]
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Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kliéovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



