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Néazov DDS
Depozitar

=] STABILITA

Komentar portfolio manazéra

V USA nebol schvéleny Statny rozpocet v obdobi od 1. 10. 2025 do
30. 9. 2026, a tak sa zacalo rozpoctové provizérium, tzv. shutdown. Vac-
Sina federalnych instittcii s vynimkou obrany, bezpecnosti a pod. prestala
fungovat, na FT chybaju déleZité udaje. Vysledkova sezéna za 3Q/2025
prebieha na hlavnych vyspelych trhoch (USA, Eurdpa, Japonsko) dobre,
ked v8ade medziro¢ny rast trzieb a ziskov prevySuje oakavania analyti-
kov. U akcii z indexu SP500 rastu zisky zatial o 12 % a u akcii v indexe
Stoxx 600 0 6 %. Dobre sa dari vacsine technologickych firiem, ktoré mo-
mentalne tahajd akciovy trh nahor. FED zni%il US o 0,25 % na 4,00 % a
schladil o&akavania dalsieho zniZenia US v decembri. HDP EMU v 3Q/2025
+ 1,3 % R/R, viac ako sa ¢akalo. Nemecké HDP + 0,3 %, franctzske + 0,9
%, talianske + 0,4 %, Ceské + 2,7 %, slovenské zatial nebolo zverejnené.
Agentulra Standard and Poor ‘s zniZila Franclizsku rating a aktualne patria
vynosy z franctzskych 5D medzi najvy3sie v EMU. Cena zlata vyletela od
zaciatku oktébra do jeho historického maxima 20. oktdbra o 14 % na 4
382 USD/uncu, ale potom nadSenie ochablo. Zlato v8ak aj tak napokon
skonc€ilo v mesacénom pluse 3,7 %. Trump ukondil rokovania s Kanadou a
zvysil clo 0 10 %, lebo vlada provincie Ontario spustila reklamu s Reaga-
nom z 1987 o zhubnom dlhodobom vplyve ciel na americk( ekonomiku.
Na oceneni portfélia sa pozitivne rast akcii. [RP-rizikové prirazky; FT—
finan&né trhy; ECB-eurdpska CB; FED—nahrada CB v USA; US—trokové
sadzby].

Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o najvacsich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 X MSCI WORLD VALUE 1C IEOOBL25JM42 15,13%
2 ISHRS S&P500 EQ WT USD H ACC IEOOODVLBQO3 12,51%
3 ISHARES CORE MSCI WLD-EUR HD IEOOBKBF6H24 12,01%
4 SPDR EUR DIV ARISTOCRATS IEOOB5M1WJ87 9,86%
5 INV GL ACTV ESG EQ UCI-EPFHG IEOOBJQRDP39 7,47%
6 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078 5,51%
7 SPDR EUROPE-EX-UK REAL EST IEOOBSJCQV56 4,94%
8 ALPHA ARCH US QNT VALUE ETF US02072L1026 4,60%
9 Terminovany vklad 11/2025 4,39%
10 AM MSCI EMS SWAP ETF EUR ACC LU1681045370 4,12%
11 AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ET LU1681044480 3,62%
12 VANECK MORNINGSTAR WIDE MOAT US92189F6438 3,46%
13 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 2,93%
14 VANGUARD HIGH DVD YIELD ETF US9219464065 2,91%
15 ISHARES CORE EURO STOXX50 DE DE0005933956 2,45%

Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 1.2.2012
Hodnota NAV v EUR 86 435 243,22
Aktualna hodnota DDJ 0,058946
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 0,00

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocnt hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statdtu s evidencou
DDJ od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, méze stcet zobrazenych tried aktiv
presiahnut 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]

podla regiénov podkladu-dopliiujica informacia
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Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kli¢ovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spoloénosti.



