Mesacna sprava o vyvoji v majetku d.d.f.

30. 9. 2025

Nazov DDF
Nazov DDS
Depozitar

=] STABILITA

Komentar portfolio manazéra

ECB je zjavne celkom spokojna so zakladnou US na Urovni 2,0%, kedze v
stlade s o&akavaniami US nemenila, a iba silné negativne prekvapenia na
zéklade novych makro Gdajov by zrejme obnovili vnitornd diskusiu o tom,
&i je potrebné este jedno znizenie US. Inflacia v EMU sa toti uz nejaky ¢as
pohybuje na cielenych 2 %, a eurépska ekonomika sa colnou vojnou USA
zatial neoslabila tak velmi, ako sa povodne c¢akalo. Augustové a septem-
brové naladové indikatory dokonca rastli nad 50 bodov, v auguste aj v
tazko skidanom priemysle. Zaujimavostou zniZovania kratkodobych US v
je slaba ¢i dokonca opacna reakcia dlhych stran tzv. vynosovych kriviek,
teda ich zostrmenie. Kym US v USA a v EMU sa za ostatny rok a nieco zni-
ili 01,24 resp. 01, 75 %, vynosy 10r SD ostali prakticky nezmenené.
FED zniZil US 0 0,25 %, hlavna US je teraz 4,25 %. FED svoje rozhodnutie
zdbvodnil slabsim trhom prace, hoci inflacia je stale privysokd. Menové
uvolnenie tam prislo po prvy krat od 12/2024, kedZe FED doteraz vyraz-
nejdie vnimal inflaéné tlaky plyntce z novych ciel na dovozy do USA. V
ostatnych mesiacoch v§ak v jeho hodnoteni prevazilo oslabenie na miest-
nom trhu prace, kde sa tvorba novych pracovnych miest vyrazne spomali-
la. FED pritom do svojho rozhodovania o US zahfiia situaciu na trhu prace
ovela viac ako napriklad ECB, ktorda ma mandat len na udrZiavanie nizkej
(2%-nej) inflacie. Na oceneni portfélia sa pozitivne prejavil pokles Uroko-
vej krivky v EUR (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopisov) a podiel penazZnej
zlozky. [RP-rizikové prirazky; ECB—eurdpska CB; FED—nahrada CB v USA;
US—-trokové sadzby].

Udaje o trhovom riziku fondu
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Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska sporitelia a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007
Hodnota NAV v EUR 47180 525,16
Aktualna hodnota DDJ 0,040537
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana durdcia dlhopisovych a pefiaznych investicii 3,146

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénti hodnotu DDJ ku diiu zalatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatltu s evidencou
DDJ od 1. 6. 2009.

Prehlad podielu nezabezpecenych mien
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Prehlad dlhopisovej zlozky podla splatnosti
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Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176 17,87%
2 X EUR CORPORATE BOND 1C LU0478205379 9,17%
3 FRTR 2/2030 FR0O01400PM68 5,41%
4 AMND SMT OVRNGT RTR ETF-UEAE LU1190417599 5,39%
5 ISHARES EURO CORP 1-5YR IEO0B4L60045 5,29%
6 SLOVGB 6/2027 SK4000017380 4,29%
7 BGARIA 9/2029 XS2536817211 4,14%
8 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35 3,79%
9 SLOSPO 10/2025 SK4000017927 3,40%
10 X EUR CORP BND YIELD PLUS 1D IEOOBYPHT736 3,10%
11 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IEOOB1FZS681 3,02%
12 PHILIP 2/2029 XS$2104985598 2,97%
13 MEX 4/2029 XS1054418600 2,62%
14 INDON 2/2027 XS2100404396 2,55%
15 ROMANI 9/2028 XS2689949399 2,23%

Udaje o geografickom riziku fondu
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Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kli€ovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



