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Komentar portfolio manazéra

ECB je zjavne celkom spokojna so zakladnou US na drovni 2,0%, kedze v
stlade s o&akavaniami US nemenila, a iba silné negativne prekvapenia na
zaklade novych makro Gidajov by zrejme obnovili vndtornt diskusiu o tom,
&i je potrebné edte jedno znizenie US. Inflacia v EMU sa totiZ uZ nejaky &as
pohybuje na cielenych 2 %, a eurdpska ekonomika sa colnou vojnou USA
zatial neoslabila tak velmi, ako sa povodne ¢akalo. Augustové a septem-
brové naladové indikatory dokonca rastli nad 50 bodov, v auguste aj v
tazko sku$anom priemysle. Zaujimavostou zniZovania kratkodobych US v
je slaba &i dokonca opaéna reakcia dlhych stran tzv. vynosovych kriviek,
teda ich zostrmenie. Kym US v USA a v EMU sa za ostatny rok a nie¢o zni-
ili 01,24 resp. 01, 75 %, vynosy 10r SD ostali prakticky nezmenené.
FED zn#Zil US 0 0,25 %, hlavna US je teraz 4,25 %. FED svoje rozhodnutie
zddvodnil slabgim trhom préace, hoci inflacia je stale privysoka. Menové
uvolnenie tam priSlo po prvy krat od 12/2024, kedZe FED doteraz vyraz-
nejSie vnimal inflaéné tlaky plynuce z novych ciel na dovozy do USA. V
ostatnych mesiacoch v8ak v jeho hodnoteni prevazilo oslabenie na miest-
nom trhu prace, kde sa tvorba novych pracovnych miest vyrazne spomali-
la. FED pritom do svojho rozhodovania o US zahfia situaciu na trhu prace
ovela viac ako napriklad ECB, ktord ma mandat len na udrZiavanie nizkej
(2%-nej) inflacie. Na oceneni portfélia sa pozitivne prejavil rast akcii. [RP—
rizikové prirdZky; ECB—eurépska CB; FED—nahrada CB v USA; US—Urokové
sadzby].

Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o najvacsich investiciach fondu

Stabilita indexovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 11.3.2020
Hodnota NAV v EUR 41302773
Aktualna hodnota DDJ 0,062440
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 0,00

Nazov ISIN Podiel
1 AM MSCI WORLD SP II ETF DIST FR0010315770 15,65%
2 X MSCI WORLD 2C EUR IEOOOONQ3X90 15,08%
3 ISHARES CORE MSCI WORLD IEOOB4L5Y983 15,05%
4 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 14,99%
5 ISHARES MSCI WORLD EUR-H IEO0B441G979 14,76%
6 UBS ETF MSCI ACWI H. EUR IEOOBYM11K57 14,66%
7 AM CORE MSCI WORLD U ETF ACC IEOOOBIBOT95 9,37%
8 Terminovany vklad 10/2025 0,71%

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénd hodnotu DDJ ku diiu zadatia
vytvarania fondu (11. 3. 2020). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle StatUtu s evidencou
DDJ od 11. 3. 2020. V pripade pouzitia derivatov, mdze sticet zobrazenych tried aktiv
presiahntt 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien
podla mien podkladu - dopliuilca informacia
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]
podla regionov podkladu-dopliujuca intormacia
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Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kliéovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



