Mesacha sprava o vyvoji v majetku d.d.f. 30. 9. 2025

Nazov DDF  Stabilita vyvazeny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
n Nazov DDS  STABILITA, d.d.s, a.s.

Depozitar  Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007
Komentar portfélio manazéra Hodnota NAV v EUR 389300232
ECB je zjavne celkom spokojna so zakladnou US na Grovni 2,0%, kedZe v AkEl..Iaana h’odnota bDJ 0,048511
stlade s ogakavaniami US nemenila, a iba silné negativne prekvapenia na Poc!a'tocnalhodrjo'ta DDJ — — — 0,033194
zaklade novych makro Gdajov by zrejme obnovili vnutornd diskusiu o tom, Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 4,63

&i je potrebné este jedno znizenie US. Inflacia v EMU sa totiZ uZ nejaky &as v zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame potiatotnt hodnotu DDJ ku diiu zadatia
pohybuje na cielenych 2 %, a eurépska ekonomika sa colnou vojnou USA  yytyarania fondu (L. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle &tatitu s evidencou
zatial neoslabila tak velmi, ako sa pdvodne Cakalo. Augustové a septem- DDJ od 1. 6. 2009. V pripade pouzitia derivatov, méze stcet zobrazenych tried aktiv
brové naladové indikatory dokonca rastli nad 50 bodov, v auguste aj v
taZko skuganom priemysle. Zaujimavostou zniZovania kratkodobych US v
je slaba ¢i dokonca opacna reakcia dlhych stran tzv. vynosovych kriviek,

presiahn(t 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien

teda ich zostrmenie. Kym US v USA a v EI‘fIU sa za ostatny rok a nieco zni- 30%
zili 01,24 resp. 01, 75 %, vynosy 10r SD ostali prakticky nezmenené.
FED zniZil US 0 0,25 %, hlavna US je teraz 4,25 %. FED svoje rozhodnutie 250 - 23.76%
zdovodnil slabSim trhom prace, hoci inflacia je stale privysokd. Menové
uvolnenie tam pri$lo po prvy krat od 12/2024, kedZe FED doteraz vyraz- 20% —]
nejSie vnimal inflacné tlaky plyntce z novych ciel na dovozy do USA. V
ostatnych mesiacoch vSak v jeho hodnoteni prevazilo oslabenie na miest- 15% —]
nom trhu prace, kde sa tvorba novych pracovnych miest vyrazne spomali-
la. FED pritom do svojho rozhodovania o US zahf#ia situaciu na trhu prace 10% —|
ovela viac ako napriklad ECB, ktord ma mandat len na udrZiavanie nizkej 4.83%
(2%-nej) inflacie. Na oceneni portfélia sa napriek miernemu rastu RP dl- 5% —| 7% .
hopisov v USD pozitivne prejavil pokles Grokovej krivky v EUR a USD (z ’ 1,42%  1,08%  1,13%
&oho vyplyva rast cien dlhopisov) a rast akcii. [RP-rizikové prirazky; ECB— 0% . . 1 /a3 )
eurépska CB; FED—nahrada CB v USA; US—trokové sadzby]. usD CzZK GBP CHF HKD OSTAT
Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o najvaésich investiciach fondu Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zloZke
Nazov ISIN Podiel
1 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGA FRO014003N93 6,23% 20%
2 ISHARES CORE MSCI WLD-EUR HD IEOOBKBF6H24 5,83% 18% 17,9% MIEOUSOLUOFR @DE
3 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 5,28% 16%
4 IAD IFR LU0625186423 5,12%
5X S&P 500 1C EUR IEOOBM67HW99  4,75% 4%
6 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 4,30%  12% 10,4%
7 IAD Prvy Realitny fond SK3110000682 4,26% 10% 8,5%
8 ISHARES GLB CORP BD EUR-H IE00BY9M6SI3L  3,85% 8% 702
9 SPDR PORT LNG TRM TRSRY US78464A6644 3,82% 6%
10 ISHARES EURO HY CORP IEOOB66F4759 3,78% 4%
11 X S&P 500 SWAP 5C EUR LU2196472984 3,54% 29 0,89
12 VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 3,05% 0% e
13 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078 2,45% podiel na NAV
14 IAD Privatny investi¢ny fond 3 SK3000001782 2,33%
15 Terminovany vklad 10/2025 2,32%
Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou budcich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kli¢ovych
informaciach a Statdte fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



