Mesacnha sprava o vyvoji v majetku d.d.f.

31. 8. 2025

Nazov DDF
Néazov DDS
Depozitar

=] STABILITA

Komentar portfolio manazéra
August sa niesol v duchu utokov prezidenta USA na FED a Statisticky

urad. HDP (Y/Y) v 2Q/2025 EMU + 1,4 %, DE + 0,4 %, FR + 0,7 %, IT + 0,4
%, ES + 2,8 %, USA + 2 %. FED na svojom zasadnuti US nemenil. FED citi
spomalenie rastu, ale vidi aj vyssiu inflaciu a stale silny trh prace. Akcio-
vych investorov sklamal trh prace v USA, ked' sa spomalila tvorba novych
pracovnych miest a vzrastla miera nezamestnanosti. D. Trump zvysil clo
na dovoz tovaru z Indie z 25 % na 50 %. USA nahle zaviedlo clo na dovoz
zlatych prutov nad 1 kg vo vySke 39 %. V polovici augusta sa investori
zameriavali na dve hlavné udalosti — inflaciu v USA a rokovanie medzi
prezidentom D. Trumpom a jeho naprotivkom V. Putinom na Aljaske. Po
zverejneni inflacie za jul v USA + 2,70 % a v EMU + 2 % Y/Y (Co je mierne
viac, ako sa cCakalo) akciové trhy reagovali rastom, za tyZzden + 1 % az
+2%. Najviac sa darilo japonskym akciam. V auguste pokracovala dobra
vysledkova sezdna. V indexe SP500 zverejnilo vysledky 98 % firiem a
zisky + 12,4 % Y/Y (predpoklad + 4,7 %). V Stoxx 600 zverejnilo vysledky
77 % firiem a zisky + 4 % (predpoklad - 1,2 %). Cena zlata sa vySplhala
na historické maximum 3 448 USD za tréjsku uncu, ked reflektovala na
pravdepodobné znizenie US v USA, na slabsi USD, rastlice napatie medzi
vladou USA a FED-om, rastuce geopolitické napéatie a pravdepodobne aj
neutichajici dopyt zo strany CB. Na oceneni portfélia sa napriek mierne-
mu rastu RP dlhopisov v EUR pozitivne prejavil pokles urokovej krivky v
EUR a USD (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopisov) a rast akcii. [RP-rizikové
prirdzky; CB—-centralna banka; FED-ndhrada CB v USA; US-Urokové
sadzby; EMU — Eurépska menova Unia]

Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 1.2.2012
Hodnota NAV v EUR 82123 380,14
Aktualna hodnota DDJ 0,056837
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 0,00

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocnt hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statdtu s evidencou
DDJ od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, méze stcet zobrazenych tried aktiv
presiahnut 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien
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Udaje o trhovom riziku fondu Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]
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Udaje o najvacsich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 X MSCI WORLD VALUE 1C IEOOBL25JM42 14,81%
2 ISHARES CORE MSCI WLD-EUR HD IEOOBKBF6H24 12,05%
3 XS&P 500 1C EUR IEOOBM67HW99 8,93%
4 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGA FRO014003N93 7,88%
5 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGD FR0011660927 7,32%
6 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078 5,79%
7 Terminovany vklad 9/2025 5,45%
8 INV GL ACTV ESG EQ UCI-EPFHG IEOOBJQRDP39 4,56%
9 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 3,52%
10 VANECK MORNINGSTAR WIDE MOAT US92189F6438 3,49%
11 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 3,09%
12 AMUNDI MSCI EMERG MARK LU1681045370 3,07%
13 VANGUARD HIGH DVD YIELD ETF US9219464065 3,00%
14 ISHARES CORE EURO STOXX50 DE DE0005933956 2,49%
15 ISHARES MSCI INDIA ETF US46429B5984 2,16%
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]
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Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kli¢ovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spoloénosti.



