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Komentar portfélio manazéra

August sa niesol v duchu Utokov prezidenta USA na FED a Statisticky urad.
HDP (Y/Y) v2Q/2025 EMU + 1,4 %, DE + 0,4 %, FR + 0,7 %, IT + 0,4 %, ES
+2,8 %, USA + 2 %. FED na svojom zasadnuti US nemenil. FED citi spo-
malenie rastu, ale vidi aj vy$Siu inflaciu a stale silny trh prace. Akciovych
investorov sklamal trh prace v USA, ked sa spomalila tvorba novych pra-
covnych miest a vzrastla miera nezamestnanosti. D. Trump zvysil clo na
dovoz tovaru z Indie z 25 % na 50 %. USA nahle zaviedlo clo na dovoz
zlatych pratov nad 1 kg vo vySke 39 %. V polovici augusta sa investori
zameriavali na dve hlavné udalosti — inflaciu v USA a rokovanie medzi
prezidentom D. Trumpom a jeho naprotivkom V. Putinom na Aljaske. Po
zverejneni inflacie za jul v USA + 2,70 % a v EMU + 2 % Y/Y (Co je mierne
viac, ako sa Cakalo) akciové trhy reagovali rastom, za tyzderi + 1 % aZ
+2%. Najviac sa darilo japonskym akciam. V auguste pokracovala dobra
vysledkova sezéna. V indexe SP500 zverejnilo vysledky 98 % firiem a
zisky + 12,4 % Y/Y (predpoklad + 4,7 %). V Stoxx 600 zverejnilo vysledky
77 % firiem a zisky + 4 % (predpoklad - 1,2 %). Cena zlata sa vySplhala na
historické maximum 3 448 USD za tréjsku uncu, ked reflektovala na prav-
depodobné zniZenie US v USA, na slab$i USD, rasttice napatie medzi vla-
dou USA a FED-om, rasttice geopolitické napatie a pravdepodobne aj neu-
tichajuci dopyt zo strany CB. Na oceneni portfélia sa napriek miernemu
rastu RP dlhopisov v EUR pozitivne prejavil pokles trokovej krivky v EUR a
USD (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopisov) a rast akcii. [RP-rizikové prirazky;
CB-centralna banka; FED—nahrada CB v USA; US—trokové sadzby; EMU —
Eurépska menova unia

Udaje o trhovom riziku fondu
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Stabilita vyvazeny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007
Hodnota NAV v EUR 384 898 295
Aktudlna hodnota DDJ 0,048070
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 4,64

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tat(itu s evidencou
DDJ od 1. 6. 2009. V pripade pouZzitia derivatov, moze sicet zobrazenych tried aktiv
presiahn(t 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien
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Prehlad dlhopisovej zlozky podla splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGA FRO014003N93 6,19%
2 ISHARES CORE MSCI WLD-EUR HD IEOOBKBF6H24 5,77%
3 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 5,25%
4 IAD IFR LU0625186423 5,16%
5 X S&P 500 1C EUR IEOOBM67HW99  4,69%
6 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 4,42%
7 IAD Prvy Realitny fond SK3110000682 4,30%
8 ISHARES EURO HY CORP IEOOB66F4759 3,91%
9 ISHARES GLB CORP BD EUR-H IEO0B9M6SI31  3,86%
10 SPDR PORT LNG TRM TRSRY US78464A6644 3,80%
11 X S&P 500 SWAP 5C EUR LU2196472984 3,50%
12 VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 3,02%
13 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078 2,50%
14 IAD Privatny investi¢ny fond 3 SK3000001782 2,36%
15 CZGB 6/2032 CZ0001006233 2,29%
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podiel na NAV

Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou budcich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kli¢ovych

informaciach a Statdte fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



