Polro¢na sprava o hospodareni s majetkom
v Stabilita akciovom prispevkovom d.d.f., STABILITA,
d.d.s., a.s. k 30.6.2025



Hlasenie o najvyznamnejSich skutoénostiach Stabilita akciovy prispevkovy
d.d.f., STABILITA d.d.s., a.s.

Prehfad udalosti na trhu pohladom cez vybrané trhové rizika, ktoré dopinkovy déchodkovy fond podstapil:

Akciové riziko

Prispevok akciového rizika k celkovému zhodnoteniu bol pozitivny. Akciové investicie vo fonde st drzané vo
forme akciovych ETF, si vysoko likvidné a dobre diverzifikované od spravcov svetovej Grovne. Z pohladu
ratingu radime majetok do investiéného pasma, nakolko ETF su tvorené akciami globalnych firiem s vysokou
kapitalizaciou a nachadzajlcich sa v investiénom pasme.

Ddvody vyvoja situacie na akciovom trhu:

e ZaCiatok roka sa vyznacoval vlaznym tempom rastu akciového trhu, kedy investori na jednej strane
spracovavali vyborné vysledky z predchadzajliceho roku, ale na druhej strane vnimali uz narast rizika
vyplyvajlce z bujnejicej obchodnej vojny, narastu protekcionizmu, obav z US inflacie a zavedenie tarif,

e Globalne akciové trhy reagovali masivnym vypredajom po tom, ako USA predstavili rozsiahly balicek
reciproénych ciel na vetky krajiny vo svete, s ktorymi maji USA zapornti obchodnu bilanciu. Zavedenie
vysokych, dvojcifernych reciproénych ciel na obchodnych partnerov USA vyvolalo rychly a bolestivy
prepad akciového trhu. Trhy &elili obrovskym vykyvom aktiv a poklesu rizikového apetitu vyvolané obavou
zo spomalenia globdlnej ekonomiky, neklesajicou americkou inflaciou a zhordeniu vztahov
v medzinarodnom obchode,

e obrovskl ulavu zaZili akciové trhy kratko po oznameni zavadzania ciel, ked USA s okamzitou platnostou
znizili vécsine krajin colné sadzbu na 10 % na dobu 90 dni s cielom vyjednavat s krajinami. Trhy sa
spamétali po oznameni komplexnej obchodnej dohody medzi USA a UK a nasledne uzavretie obchodného
primeria medzi USA a Cinou po dobu 90 dni,

»  Eufdria na trhu pokracovala vdaka technologickému sektoru, investiciam do Al, hospodarskym vysledkom
spolognosti a zmena obchodnej rétoriky Trumpa

e Za rastom &inskych akcii, aj napriek prudkej eskalacii colnych tarif s USA, stalo zavadzania stimulov na
stabilizaciu domacej ekonomiky, podporu doméaceho dopytu a nadej na obchodnt dohodu s USA. Brzdu
vyraznejSieho rastu predstavuji obchodné obmedzenia, deflagné tlaky a slaby doméci dopyt,

» Katalyzatorom rastu eurdpskych akcii boli vysledky nemeckych parlamentnych volieb, v ktorych zvitazili
konzervativci a vysoké oCakavania trhu v stvislosti s nastartovanim doméacej ekonomiky, rastu viadnych
vydavkov/investicii a rozsiahlejsie reformy obrannej politiky EU spojené s vydavkami na zbrojenie,

e prudky pokles cien akcii a narast cien ropy zazili trhy po izraelskom utoku na vojenské a jadrové zariadenia
v Irane s moZnou eskaléciou a roz§irenim konfliktu na celd oblast Blizkeho vychodu. Vplyv vojenského
konfliktu mal obmedzeny charakter na globalne akciové trhy a IS a IR dohodli na primeri,

¢ zvySok obdobia sa niesol v rastovom mode ale vyznadoval sa zvy$enou volatilitou. Na strane poklesu
prevladali rizika spojené s obavami poklesu globalnej ekonomiky kvédli zavadzaniu ciel, znizenie ratingu
USA, zakonom o znizeni dani s hrozbou zvySenia deficitu USA, chladnucim trhom prace v USA a postoja
americkej centralnej banky, ktord sa neponahla so znizenim urokovych sadzieb pre obavy z vysokej
inflacie po zavedeni colnych tarif. Na strane rastu dominovali faktory v podobe odkladu zavadzania tarif,
progres v obchodnych vyjednavaniach s viacerymi kfa&ovymi krajinami, solidna vysledkova sezéna, navrat
investorov do Al sektora, dohoda o zvy$eni vojenskych vydavkov na 5 % z HDP na stretnuti &lenov NATO,

e  Zlato dosiahlo historické hodnotu pre zvygeny dopyt po bezpeénych aktivach.

Menové riziko

Prispevok menového rizika k celkovému zhodnoteniu bol negativny kvéli oslabeniu USD. V majetku d.d.f. sa
nenachadzal Ziadny menovy derivat na zabezpegenie sa proti oslabeniu cudzej meny. Majetok vo fonde bol
vystaveny menovému riziku aj voéi inym cudzim menam, ktoré sa nachadzali v aktivach (ETF) denominovanych
v EUR, ale tvorené podkladovymi néstrojmi denominovanymi v cudzej mene. Celkova expozicia fondu vogi
cudzim menam dosiahla takmer 43 %.

Dévody pohybu EUR:

s EUR v sledovanom obdobi posiinilo voéi USD o vyraznych 12,98 % z 1,0389 na 1,1720.

e Silny trh prace a Spekulacie, Ze zavedenie colnych tarif povedie k narastu inflacie a zastavi zniZovanie
sadzieb Fedom na dlh$ie obdobie, zatladil na rast dolarovych urokovych sadzieb a sp6sobil eurodolara
pod 1,02. Pro dolarovy sentiment podporovala aj globalna neistota,

¢  Euroziskavalo pédu pod nohami po vysledkoch nemeckych volieb a o&akavanych investiénych a viadnych
vydavkov. Priprava Eurépy na masivnu fiSkdlnu expanziu hnanu vojenskymi vydavkami do obrany a
infrastruktiry a nemecké zru$eniu dihovej brzdy poslali eurové vynosové krivky vyrazne nahor, &o viedio
k posilnenie EUR o takmer 4 % aj napriek ocakévanym zavedeniam americkych ciel a rastovych rizik EU
ekonomiky. Eurodolar prili$ nereagoval na spustenie globalnej obchodnej vojny vyvolanej zavedenim ciel,



* Deeskalacia obchodnej vojny s oddialenim Gginnosti colnej politiky resp. dosiahnutie bilateralnych dohéd
mali na USD kratkodoby podpomny efekt. EUR dosiahlo voéi USD viacro&né maximum 1,18, kedZe sa
investori zbavovali americkych aktiv uprostred skepticizmu vo&i obchodnym rozhovorom a strachu
Zrecesie Znizovanie dolarovych rezerv v globdlnom meradie speje ku de-dolarizaci, za ktorou stoja aj
pochybnosti o statdte bezpecného pristavu (kriza dévery), slab$ie o&akavania US ekonomiky, eskalacia
obchodnej vojny a poklesu dolarovej vynosovej krivky ako reakcia na zavedenie ciel.

Sektorové riziko
Sektorové rozdelenie ma v strednodobom horizonte dosiahnut priblizne taky stav, ktory zodpoveda
zadefinovanej kriteridlnej matici. Sektorové riziko delime na 12 hlavnych sektorov. Najviac zastupené je finanény

a technologicky sektor.

Geografické riziko

Geografické rozdelenie ma v strednodobom horizonte dosiahnut priblizne taky stav, ktory zodpoveda
zadefinovanej kriteridlnej matici. Geografické riziko delime na pat geografickych oblasti. Najvacsie zastipenie
mala Severna Amerika/USA nasledovana Eurépou.

Maximalna vySka odplaty, ktord moéze byt (étovand akciovému prispevkovému d.d.f. pri nadobuddani
podielovych listov alebo cennych papierov v zmysle § 53b ods. 9 zakona o DDS, predstavovala 5,0 % p.a.
z objemu realizovanej investicie.

Fond dosiahol kladné zhodnotenie 0,6193 %.
Zaver

* V sledovanom obdobi dosiahol APF kladné zhodnotenie. V ramci rizikovych faktorov mal najvaési
pozitivny vplyv na zhodnotenie akciové riziko. Negativny vplyv na zhodnotenie fondu malo kreditné a
menové riziko predovsetkym kvdli oslabeniu USD,

¢ Inflaéné tlaky v Eurépe spomalili na 2 %-na preferovanu Grovert ECB. Silnejsie euro a nizke naklady na
energie pomahaju udrziavat infladné tlaky pod pokrievkou. ECB sa po sérii znizovania sadzieb dostalo ku
koncu cyklu resp. signalizuje pauzu. Ostava v strehu kvéli neistote s colnymi tarifami ale aj kvébli
oCakavanému nérastu eurdpskych vydavkov na obranu a infradtruktiru. Naklady na pbzicky na
v eurozone klesaju smerom k drovni, ktora neobmedzuje ani nestimuluje ekonomiku. ECB sa preto nemusi
ponahlat so zniZzovanim Urokovych sadzieb. Inflacia v USA ostava nad cielom Fedu, ktory je zostava
ostraZity a vyékava na dopad zavedenych tarif na jej tempo rastu.

*  USD zostava pod cyklickym predajnym tlakom v désledku pretrvavaijtcich neistdt tykajdcich sa menovej,
fiskalnej a obchodnej politiky USA. EUR mé priaznivé podmienky na posilnenie svoje role vo svetovom
finanénom systéme, nakolko sa investori sa v poslednej dobe odvracaju od USA ako désledok
nevyspytatelnej politiky prezidenta Trumpa. Pripadné naznaky slabosti ekonomiky USA (HDP, trh prace)
moze viest k Trumpovmu vytiZzenému znizeniu sadzieb, &0 méze otvorit cestu k dal§iemu posilneniu
EUR,

¢ Déverainvestorov a podnikatelov sa ziepSovala odrazajuc rasticu odolnost vo&i hrozbam americkych ciel,
Co by mohlo viest k nastartovaniu investicii, nakolko aktualne/o&akavané tarify, silnejSie euro
a pretrvavajuce globaine neistoty vedie eurdpske firmy k zdrahavosti v investiciach. Pozitivny sentiment
sa zakorefuje oraz viac aj v suvislosti s ohlasenymi vydavkami nemeckej vlady. Spotrebitelsky sentiment
sa zlepsili v dosledku pozitivnejSieho vnimania vyvoja ekonomiky a poklesu inflaéného vyhradu. Zvysené
riziko pretrvava na trhu prace. Zavadzanie tarif je stale limitujicim faktorom k vacSe] spokojnosti
spotrebitelov,

*  kategorie, ktoré na trh prina8ala vy$siu mieru stresu a volatility boli jednoznaéne colna politika a zavedenie
tarif, obavy z obchodnej vojny a protekcionizmu, prebiehajuce vojenské konflikty (RU-UA a Blizky vychod),
a pretrvavajlce Strukturalne problémy v priemysle na oboch stranach Atlantiku,

¢ Investovanie do d.d.f. pokracuje nastolenou stratégiou vychadzaijlicou z kriteriainej matice s dérazom na
obstaravanie diverzifikovanych aktiv (ETF) a diverzifikiciu finan&nych néstrojov v ramci d.d.f, (ETF, KTV).

* spoloCnost dodrZiavala pravidld na obmedzenie a rozloZenie rizika. Investovanie v d.d.f. sa pridrziava
schvalenej investi¢nej stratégii s ohfadom na dodrziavanie zakonnych a intemych limitov,

* Volatilita v d.d.f. sa v porovnani s predchadzajicim obdobim zniZila rovnako ako hodnoty VaR v pomere
k NAV d.d.f., Vrchol v sledovanom obdobi dosiahli v aprili po zavedeni colnych tarif zo strany USA. Trh sa
spamatal pomerne rychlo, ¢o sa prejavilo aj v poklese volatility a VaR vo fondoch. Ob&asné prekro¢enie
celkového VaR v d.d.f. boli prejavom prave zvysenej volatility na trhu, ale s Gasovo obmedzenym trvanim.

e K vysokej kreditnej trovni portfolii prispievaiji pravidelné informovania o kreditnych udalostiach emitentov
ako kvartaina inventarizacia, zmena ratinga resp. vyhladu aich zddvodnenie, hospodarske vysledky
emitentov atd’.,



Najviac rezonovanou udalostou v sledovanom obdobi, ktora zdsadne ovplyvnila vyvoj na trhu, bolo
avizované aplikovanie colnej politiky prezidenta Trumpa v podobe zavedenia tarif vo&i svojim obchodnym
partnerom. To viedlo k vine vypredajov a prudkému narastu neistoty v stvislosti s negativnym vplyvom na
ekonomickU oblast (spomalenie ekonomického rastu, narast inflacie a nezamestnanosti) a vztahy v ramci
zahraniéného obchodu. Aj tdto situaciu sa podarilo relativne dobre ustat, trhy sa spamatali a najhorsie
maju za sebou. NaSe fondy, ktoré si taktiez presli tymto turbulentnym obdobim a podstupili trhové
a Specifickeé rizika, ukongili polroéné obdobie relativne dobre. Najlepsie obstali nase konzervativne fondy
s prevazujlcou dihopisovou stratégiou. U fondov s prevaZujlcou akciovou zlozkou, ostava len dafat, Ze si
po pdsobivom vykone z roku 2024 zobrali len oddychovy &as a opét potesia svojou vykonnostou. Po
eliminacii viacerych rizik a neistot, hlavne dotiahnutie obchodnych dohéd k spokojnosti, by sa to mohlo
podarit.

Udalosti, ktoré v nasledujicom obdobi budu ovplyviiovat dianie na trhu a mézu byt prilezitostou ale rovnako aj
hrozbou:

Vyjednavanie obchodnych dohdd, ktoré méZe priniest na trh spokojnost, ale aj nastolit neistotu,

ECB sa po sérii znizovania sadzieb dostalo ku koncu cyklu resp. signalizuje pauzu. Ostava v strehu kvoli
neistote s colnymi tarifami ale aj kvoli oakdvanému narastu eurdpskych vydavkov na obranu
a infrastruktiru. Naklady na péZicky v eurozéne klesaju smerom k Grovni, ktora necbmedzuje ani
nestimuluje ekonomiku. ECB sa preto nemusi ponahlat so zniZovanim Grokovych sadzieb,

Druhy polrok méze priniest zniZzenie Grokovych sadzieb, ktoré véak bude zavisiet ako sa zavedené cla
premietnu do inflacie a ako to ovplyvni ekonomickd aktivitu a pracovny trh,

USD zostava pod cyklickym predajnym tlakom v désledku pretrvavajdcich neistét tykajlicich sa menove;j,
fiskalnej a obchodnej politiky USA. EUR ma priaznivé podmienky na posilnenie svoje role vo svetovom
finanCnom systéme, nakolko sa investori sa v poslednej dobe odvracaju od USA ako désledok
nevyspytatelnej politiky prezidenta Trumpa,

Trh s americkymi dlhopismi zasiahol vypredaj kvoli obrovskym rizikam, ktorym ekonomika USA &eli
viacerym rizikam (geopolitika, deficit a dafiovy zakon, inflacia). Investori kalkuluju s vy$§im rizikom
zhorsenia fiskalnej situacie.

pretrvavanie vojenského konfliktu na Ukrajine a Blizkom vychode s nejasnym vysledkom,

pokracovanie fundamentalnych problémov v eurdpskom a americkom priemysle (slaby globalny dopyt,
¢inska konkurencia),

fundamentalne problémy &inskej ekonomiky kvdli slabému domacemu dopytu, realitnej krize a defladnej
Spirale s negativnym dopadom svetovl ekonomiku. Situdciu sa krajina snazi zvratit masivnymi
monetarnymi a fiskalnymi stimulmi,

premenliva volatilita na trhu, asty vyskyt korekcii ale aj prileZitosti na akciovom a dlhopisovom trhu,
ktory bude zavisiet od vyvoja menovej politiky centralnych bank, uzavretych obchodnych dohdd
v suvislosti s colnou politikou USA, kreditnou situaciou a hospodarskymi vysledkami firiem.

Graficke znazomenie vyvoja hodnoty doplnkovej déchodkovej hodnoty:
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Clenenie podta trhov
Druh majetku Clenenie ér, Ho.dnota Pc?dlel .
v tis. eur majetku v %
a b
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu
Akcie

prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov zahrani€nej burzy
cennych papierov alebo na inom regulovanom trhu v ne¢lenskom 3téte

z novych emisii cennych papierov

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu

DIhové cenné papiere

prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov zahranitnej burzy
cennych papierov alebo na inom regulovanom trhu v neélenskom &tate

2 novych emisii cennych papierov

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu

Ndstroje pefiainého trhu

prijaté na obchodovanie na trhu kdtovanych cennych papierov zahraniénej burzy
cennych papierov alebo na inom regulovanom trhu v neélenskom $tdte

z novych emisii cennych papierov

$tandardnych podielovych fondov

eurdpskych Standardnych fondov

Podielové listy a cenné papiere

Specidlnych podielowych fondov

zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania

inych subjektov kolektlvneho investovania

Prevoditelné cenné papiere a nastroje
pefiainého trhu

neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

Vklady na beZnych iétoch a na vkladovych
Gétoch

splatné na poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankéch so sidlom
na tizemi SR alebo zahraniénych bankach so sidlom v Elenskom §téte alebo neélenskom

Stdte

Finan&né derivdty, ktorych podkladovym

a nastroje pefiainého trhu, finanéné
indexy, Urokové miery, vymenné kurzy a

nastrojom si prevoditefné cenné papiere obchodované na regulovanom trhu

meny

uzatvdrané mimo regulovaného trhu

Finanéné derivaty, ktorych podkladovym
aktfvom sd komodity alebo komoditné

obchodované na regulovanom trhu

indexy

obchodované na komoditnej burze

obchodované na inom regulovanom komoditnom trhu so sidlom v élenskom $tate

Cenné papiere z novych emisii

neprijaté na obchodovanie do jedného roka od dtumu vydania emisie

Iny majetok

Objem pohfadévok DDF celkom

Hodnota majetku v DDF

Objem zavizkov DDF celkom

Cistd hodnota majetku v DDF
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Vykaz pasiv doplnkového déchodkového fondu

Strana 1/1

Nazov DDF Identifikacny kéd
|Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. | [52202120041 |
LEI kéd Stav ku driu
[315700XSXDI08PVZ1R34 | 30.06.2025 |
Ozna- . . .

. . Polozka c.r Hodnota v tis. eur
cenie

a b c 1

1. |Zavizky 1 8]
a) zdvazky voci bankam 2

b) zavazky z ukonéenia DDS 3

c) zavazky voti doplnkovej dochodkovej spoloénosti 4 64
d) zavézky z derivatovych operacii 5

e) z4vdzky voti bankam z repoobchodov 6

f) zavazky z vypozicania finanéného majetku 7

g) ostatné zdvazky 8 17
2. Vlastné imanie 9 R mrey 77838
a) doplnkové déchodkové jednotky na osobnych uétoch Géastnikov 10 77295
b) doplnkové déchodkové jednotky na osobnych uétoch poberatefov davok 11

c) zisk alebo strata za Uétovné obdobie 12 543
3. Pasiva spolu 13 SRR 7919




Vykaz vynosov a nakladov dopinkového déchodkového fondu

Strana 1/1

Ndazov DDF Identifikacny kéd
[Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f,, STABILITA, d.d.s., a.s. | [s2202120011 |
LEI k6éd Stav ku diiu
[315700XSXDI08PVZ1R34 |  [30.06.2025 |
Oznacenie Polozka Er. HoFInota
v tis. eur
a b C 1

1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 1 || b ~4 _..5_
a) z pefaZnych prostriedkov na beznom téte 2 61
b) z pefiainych prostriedkov na vkladovom Géte 3
c) z dlhopisov a obdobnych dlhovych cennych papierov 4
d) z nastrojov pefiazného trhu 5
e) vysledok zaistenia 6
f) zniZenie hodnoty prisluiného majetku/ zrudenia hodnoty prisluného majetku 7

Vynosy z podielovych listov a obdobné vynosy 8 2663
3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 9 154
4. Vynosy z operacii s cennymi papiermi a podielmi 10 L_ .,_::: ;""—_ﬁ
a) z kapitdlovych cennych papierov a obdobnych cennych papierov 11 '
b) z dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov 12 103
c) z nastrojov pefiainého trhu 13
d) 2z podielovych listov a obdobnych cennych papierov 14
5. Naklady na operdcie s cennymi papiermi a podielmi 15 [ o
a) kapitalové cenné papiere a obdobné cenné papiere 16
b) dlhopisy a iné dihové cenné papiere 17
c) nastroje pefiaZného trhu 18
d) podielové listy a obdobné cenné papiere 19
6. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi 20 EM
7. Zisk/strata z opericii s devizami 21 -1944

Zisk/strata z derivatov 22
9. Zisk/strata z operdcii s drahymi kovmi 23
10. Zisk/strata z operdacii s inym majetkom 24 22
l. Vynos z majetku 25
11. Transakéné naklady 26 | 5 |
12. Bankové a iné poplatky 27 -1
. Cisty vynos z majetku 28 v
13. Naklady na financovanie DDF 29 |
10, Cisty zisk/strata zo sprivy majetku 30
14. Iné vynosy 31 L
15. Ndklady na odplaty 32 yr—
a) naklady na odplatu za spravu 33 375
b) naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v DDF 34 106
c) naklady na odplatu za prestup U&astnika do inej DDS 35 | |
16. Ndiklady za sluzby depozitira 36 | 34
17. Néklady na audit Gtovnej zdvierky 37 |
. Zisk/strata dopinkového déchodkového fondu za Gétovné obdobie 38 [ Es FARar




Hlasenie o vyvoji poctu ti¢astnikov a poberatelov davok

Nazov DDF Identifikacny kéd
Stabilita akciowy prispevkavy dud.l, STABILITA, d.d.5., a.5. S2202720041
LEl kod Stav ku dnu
Cr Hodnota
a b 1
Pocet Ucastnikov / poberatefov davok 1 44499
2 5115751

Objem prispevkov / vyplatenych dévok v eurach spolu




