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Komentar portfélio manazéra

Jul potesil investorov AT, ked sa akciové indexy (predovSetkym v USA)
posunuli k novym rekordom. Hrozby obchodnych vojen resp. colné hrozby
uz nejaky ¢as nie su tymi hrozbami, za aké sa pokladali pred 4 mesiacmi.
Optimizmus investorov gradoval sériou Siestich po sebe iducich dni, kedy
SP500 dosahoval maxima (YTD uz 15 krat). AT k rastu nepomohla len
viera trhu v colné dohody, ale aj priazniva vysledkova sezona, zatial viac
nez 80% spolo&nosti reportovalo lepsie vysledky ne? sa &akalo. U&astni-
kov AT poteSilo uzavretie ramcovej obchodnej dohody medzi EU a USA.
Zasadala ECB, ale US nezmenila. FED rozhodol o ponechani US na ne-
zmenenej Urovni uz 5. raz po sebe. Vacsina FEDu chce pred rozhodnutim
o znizovani US pockat na dalie Gidaje. Vidno véak zvy3ujucu sa rozdiel-
nost nazorov. Cast Elenov si mysli, Ze cla budi mat len dogasny vplyv na
vy$§iu inflaciu, a naopak, ast zddraziiuje, Ze cld mdZu viest k trvalo vys-
Sej inflacii. AT v USA sa darilo, pretoze Cast investorov veri, Ze ekonomika
USA ,vydrzi“ kroky administrativy USA bez vyznamného spomalenia.
Napokon aj trh prace je celkom odolny. Za jul SP500 vykazal stale slusny
zisk + 2,2% (YTD +7,8%) a Nasdaq + 3,7% (YTD +9,4%). Zisk DAXu bol v
juli + 0,7% (YTD +20,9 %; Co je 0 2 % viac ako za cely rok 2024). Vynosy
dlhopisov rastli najma na dlh§om konci, investori pozaduju vyssi vynos pri
dlh$ej splatnosti. Dévodom su inflacné ocakavania. Bitcoin prekonal 122
000 USD. Na oceneni portfélia sa napriek rastu RP dlhopisov a Urokovej
krivky v EUR a USD (z ¢oho vyplyva pokles cien dlhopisov) pozitivhe pre-
javil rast akcii. [RP-rizikové prirdZky; AT—akciové trhy; ECB—eurdpska CB;
FED—néahrada CB v USA; US-Urokové sadzby; YTD—od zadiatku roka

Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o najvacsich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176 17,61%
2 X EUR CORPORATE BOND 1C LU0478205379 9,03%
3 AMND SMT OVRNGT RTR ETF-UEAE LU1190417599 6,15%
4 FRTR 2/2030 FRO01400PM68 5,33%
5 ISHARES EURO CORP 1-5YR IEO0B4L60045 5,21%
6 SLOVGB 6/2027 SK4000017380 4,23%
7 BGARIA 9/2029 XS2536817211 4,22%
8 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35 3,73%
9 SLOSPO 10/2025 SK4000017927 3,34%
10 X EUR CORP BND YIELD PLUS 1D IEOOBYPHT736 3,10%
11 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IEOOB1FZS681 2,97%
12 PHILIP 2/2029 XS2104985598 2,92%
13 MEX 4/2029 XS1054418600 2,57%
14 INDON 2/2027 XS2100404396 2,51%
15 ROMANI 9/2028 XS2689949399 2,30%

Mesacna sprava o vyvoji v majetku d.d.f.

31. 7. 2025

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007
Hodnota NAV v EUR 47725 448,36
Aktualna hodnota DDJ 0,040419
Podiatoéna hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 3,166

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zalatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle Stattu s evidencou
DDJ od 1. 6. 2009.

Prehlad podielu nezabezpecenych mien
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Prehlad dlhopisovej zlozky podla splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu
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Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kli€ovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



