Mesacna sprava o vyvoji v majetku d.d.f.

31.7. 2025

Nazov DDF
Néazov DDS
Depozitar

=] STABILITA

Komentar portfolio manazéra

Jul potesil investorov AT, ked sa akciové indexy (predovsetkym v USA)
posunuli k novym rekordom. Hrozby obchodnych vojen resp. colné hrozby
uZ nejaky ¢as nie s tymi hrozbami, za aké sa pokladali pred 4 mesiacmi.
Optimizmus investorov gradoval sériou Siestich po sebe idlcich dni, kedy
SP500 dosahoval maxima (YTD uz 15 krat). AT k rastu nepomohla len
viera trhu v colné dohody, ale aj priazniva vysledkova sezona, zatial viac
ne? 80% spoloénosti reportovalo lepéie vysledky ne? sa &akalo. U&astni-
kov AT poteSilo uzavretie ramcovej obchodnej dohody medzi EU a USA.
Zasadala ECB, ale US nezmenila. FED rozhodol o ponechani US na ne-
zmenenej Urovni uz 5. raz po sebe. Vac¢sina FEDu chce pred rozhodnutim
o znizovani US pockat na dalie tdaje. Vidno v3ak zvy3ujlcu sa rozdiel-
nost nazorov. Cast Elenov si mysli, Ze cla budt mat len dogasny vplyv na
vy$Siu inflaciu, a naopak, Cast zd6raznuje, Ze cld méZu viest k trvalo vys-
Sej inflacii. AT v USA sa darilo, pretoZe Cast investorov veri, Ze ekonomika
USA ,vydrZzi“ kroky administrativy USA bez vyznamného spomalenia.
Napokon aj trh prace je celkom odolny. Za jul SP500 vykazal stale slusny
zisk + 2,2% (YTD +7,8%) a Nasdaq + 3,7% (YTD +9,4%). Zisk DAXu bol v
jali + 0,7% (YTD +20,9 %; €o je 0 2 % viac ako za cely rok 2024). Vynosy
dlhopisov rastli najma na dlhsom konci, investori pozaduju vyssi vynos pri
dlh3ej splatnosti. DGvodom su inflaéné oCakavania. Bitcoin prekonal 122
000 USD. Na oceneni portfélia sa napriek rastu RP dlhopisov a Urokovej
krivky v EUR a USD (z ¢oho vyplyva pokles cien dlhopisov) pozitivhe pre-
javil rast akcii. [RP-rizikové prirdzky; AT—akciové trhy; ECB—eurdpska CB;
FED—nahrada CB v USA; US—trokové sadzby; YTD-od zadiatku roka

Udaje o trhovom riziku fondu
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Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 1.2.2012
Hodnota NAV v EUR 80539 537,98
Aktualna hodnota DDJ 0,056128
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 0,00

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocnt hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statdtu s evidencou
DDJ od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, m6ze sticet zobrazenych tried aktiv
presiahnut 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zloZke
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Udaje o najvacsich investiciach fondu Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]

Nazov ISIN Podiel
1 X MSCI WORLD VALUE 1C IEOOBL25JM42 14,53%
2 ISHARES CORE MSCI WLD-EUR HD IEOOBKBF6H24 12,08%
3 XS&P 500 1C EUR IEOOBM67HW99 8,99%
4 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGA FRO014003N93 7,89%
5 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGD FR0011660927 7,34%
6 Terminovany vklad 7/2025 6,75%
7 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078 5,80%
8 INV GL ACTV ESG EQ UCI-EPFHG IEOOBJQRDP39 4,61%
9 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 3,57%
10 VANECK MORNINGSTAR WIDE MOAT US92189F6438 3,56%
11 AMUNDI MSCI EMERG MARK LU1681045370 3,11%
12 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 3,10%
13 VANGUARD HIGH DVD YIELD ETF US9219464065 3,00%
14 ISHARES CORE EURO STOXX50 DE DE0005933956 2,50%
15 ISHARES MSCI INDIA ETF US46429B5984 2,25%

podla regiénov podkladu-dopliiujica informacia
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Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kli¢ovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spoloénosti.



