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=l STABILITA

posunuli k novym rekordom Hrozby obchodnych vojen resp. colné hrozby
uZ nejaky Cas nie su tymi hrozbami, za aké sa pokladali pred 4 mesiacmi.
Optimizmus investorov gradoval sériou Siestich po sebe idlcich dni, kedy
SP500 dosahoval maxima (YTD uz 15 krat). AT k rastu nepomohla len
viera trhu v colné dohody, ale aj priazniva vysledkova sezoéna, zatial viac
ne? 80% spoloénosti reportovalo lep$ie vysledky ne? sa &akalo. U&astni-
kov AT potesilo uzavretie ramcovej obchodnej dohody medzi EU a USA.
Zasadala ECB, ale US nezmenila. FED rozhodol o ponechani US na ne-
zmenenej Urovni uz 5. raz po sebe. Vac¢sina FEDu chce pred rozhodnutim
o zniZovani US pockat na dalie Gdaje. Vidno v3ak zvy3ujlcu sa rozdiel-
nost nazorov. Cast &lenov si mysli, Ze cla budu mat len do&asny vplyv na
vysSiu inflaciu, a naopak, ¢ast zdérazruje, Ze cld mdzu viest k trvalo vys-
Sej inflacii. AT v USA sa darilo, pretoZe Cast investorov veri, Ze ekonomika
USA ,vydrzi“ kroky administrativy USA bez vyznamného spomalenia.
Napokon aj trh prace je celkom odolny. Za jul SP500 vykazal stale slusny
zisk + 2,2% (YTD +7,8%) a Nasdaq + 3,7% (YTD +9,4%). Zisk DAXu bol v
jali + 0,7% (YTD +20,9 %; €o je 0 2 % viac ako za cely rok 2024). Vynosy
dlhopisov rastli najma na dlhsom konci, investori pozaduju vyssi vynos pri
dlh3ej splatnosti. DGvodom su inflaéné oCakavania. Bitcoin prekonal 122
000 USD. Na oceneni portfélia sa napriek rastu RP dlhopisov a Urokovej
krivky v EUR a USD (z ¢oho vyplyva pokles cien dlhopisov) pozitivhe pre-
]aV|l rast akeii. [RP—r|2|kove prlrazky, AT—akcmve trhy; ECB—europska CB;
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Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IEOOB1FZS681 11,81%
2 IAD Prvy Realitny fond SK3110000682  8,66%
3 XEUR CORPORATE BOND LU0478205379 7,89%
4 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35 6,79%
5 XEURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176 6,28%
6 Terminovany vklad 8/2025 5,49%
7 BGARIA 9/2029 XS2536817211 5,40%

8 X EUR HY CORP BOND 1D LU1109942653 5,23%

9 SPDR BBG EM LCL BD-ACC IEOOBFWFPY67 5,17%
10 IAD Privatny investi¢ny fond 3 SK3000001782  5,12%
11 AMND SMT OVRNGT RTR ETF-UEAE LU1190417599 4,99%
12 SPDR BBG EURO AGGREGATE IEOOB41RYL63 4,96%
13 Terminovany vklad 1/2026 4,57%
14 CROATIA 6/2029 XS1843434876 4,29%
15 AMUNDI MSCI WORLD USD ACC IEO00BI8OT95 4,12%

Mesacha sprava o vyvoji v majetku d.d.f.

31. 7. 2025

Stabilita konzervativny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska spor Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 19.12.2022
Hodnota NAV v EUR 2220360
Aktuélna hodnota DDJ 0,036818
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana durdcia dlhopisovych a pefiaznych investicii 3,71

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zalatia
vytvarania fondu (19. 12. 2022). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatttu s evidencou
DDJ od 19. 12. 2022. V pripade pouZzitia derivatov, mbze sucet zobrazenych tried aktiv
presiahnit 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpeéenych mien
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Prehlad dlhopisovej zloZky podla splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zloZke
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Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kli¢ovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo&nosti.



