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Komentar portfélio manazéra
Ul potesSil investorov AT,

posunuli k novym rekordom. Hrozby obchodnych vojen resp. colné hrozby
uz nejaky ¢as nie st tymi hrozbami, za aké sa pokladali pred 4 mesiacmi.
Optimizmus investorov gradoval sériou Siestich po sebe iducich dni, kedy
SP500 dosahoval maxima (YTD uZ 15 krat). AT k rastu nepomohla len
viera trhu v colné dohody, ale aj priazniva vysledkova sezéna, zatial viac
ne? 80% spolo&nosti reportovalo lepéie vysledky neZ sa &akalo. U&astni-
kov AT potesilo uzavretie rdmcovej obchodnej dohody medzi EU a USA.
Zasadala ECB, ale US nezmenila. FED rozhodol o ponechani US na ne-
zmenenej Urovni uz 5. raz po sebe. Vaésina FEDu chce pred rozhodnutim
o znizovani US pockat na dalsie Gdaje. Vidno vak zvySujicu sa rozdiel-
nost nazorov. Cast ¢lenov si mysli, Ze cla bud mat len docasny vplyv na
vysS§iu inflaciu, a naopak, ¢ast zdorazriuje, Ze cla moézu viest k trvalo vys-
Sej inflacii. AT v USA sa darilo, pretoZe cCast investorov veri, Ze ekonomika
USA ,vydrzi“ kroky administrativy USA bez vyznamného spomalenia.
Napokon aj trh prace je celkom odolny. Za jul SP500 vykazal stale slusny
zisk + 2,2% (YTD +7,8%) a Nasdaq + 3,7% (YTD +9,4%). Zisk DAXu bol v
juli + 0,7% (YTD +20,9 %; Co je 0 2 % viac ako za cely rok 2024). Vynosy
dlhopisov rastli najméa na dlh§om konci, investori poZaduju vyssi vynos pri
dlhsej splatnosti. Dovodom su inflaéné ocakavania. Bitcoin prekonal 122
000 USD. Na oceneni portfélia sa napriek rastu RP dlhopisov a Grokovej
krivky v EUR a USD (z ¢oho vyplyva pokles cien dlhopisov) pozitivne pre-
javil rast akcii. [RP—rizikové prirazky; AT—akciové trhy; ECB—eurdpska CB;
FED—nahrada CB v USA; US—urokové sadzby; YTD—od zaiatku rokal
Udaje o trhovom riziku fondu
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Stabilita vyvazeny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska sporitelfia a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007
Hodnota NAV v EUR 381553 003
Aktudlna hodnota DDJ 0,047760
Podiatoéna hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana durécia dlhopisovych a pefiaznych investicii 4,72

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zalatia
vytvarania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle tatdtu s eviden-cou
DDJ od 1. 6. 2009. V pripade pouzitia derivatov, mdze sicet zobrazenych tried aktiv
presiahnlt 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien
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Prehlad dlhopisovej zloZky podla splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGA FROO14003N93 6,13% .
2 ISHARES CORE MSCI WLD-EUR HD IEOOBKBF6H24  5,73% 0° 17.6% @IEOUS OLUOFR @DE
3 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 5,28%  18%
4 IAD IFR LU0625186423 5,01%  16%
5 X S&P 500 1C EUR IEOOBM67HW99 4,67%  14%
6 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 4,39%  12% 10,3%
7 IAD Prvy Realitny fond SK3110000682 4,33% 10% 8-5%
8 ISHARES EURO HY CORP IE00B66F4759  3,94% 8% 6,89
9 SPDR PORT LNG TRM TRSRY US78464A6644 3,89% 6%
10 ISHARES GLB CORP BD EUR-H IEO0B9M6SI31  3,87% 4%
11 X S&P 500 SWAP 5C EUR LU2196472984 3,49% 204 o ao
12 VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632  3,03% s [t
13 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078 2,47% 0% odiel na NAY
14 IAD Privatny investiény fond 3 SK3000001782 2,38% P
15 X US TREASURIES 1D LU0429459356 2,30%
Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zadiatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informaciach a Statdte fondu dostupné na webovom sidle spoloénosti.



