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Komentar portfolio manazéra

13. juna Izrael zaitoCil na Iran s cielom eliminovat fyzické a ludské kapa-
city zicastnené na irdnskom programe vyroby jadrovych zbrani. Iran v
odvete poslal na Izrael mnozstvo rakiet a zabil niekolko civilistov. Potom
23. juna zautodili aj USA na Iran s cielom znicit tri jadrové zariadenia.
Ceny ropy najprv prudko stupli. Svet sa neobaval vypadku iranskej ropy,
ale toho, Ze Iran zastavi prepravu ropy a plynu cez Hormuzsky prieliv v
Perzskom zalive, ktory kontroluje a cez ktory sa prepravuje 20 % svetovej
ropy a aj LNG z Kataru. Na druhej strane tam vSak prudi 30 % celkovej
dovazanej ropy do Ciny, a s tou si Iran vztahy pokazit nechce. Trhy upoko-
jilo aj dohodnuté primerie medzi Izraelom a Iranom. Ostro sledovana
aukcia 30R SD USA dopadla dobre. Silny dopyt zmiernil obavy, ze USA
straca poziciu bezpecného pristavu pre rastuci deficit a verejny dlh. CB po
celom svete pokragovali v zniZovani US, vynimkou nebola ECB a ani CB
Déanska, Norska, Svédska &i Svajéiarska. US zvysila iba Brazilia, ktora za-
tial nelispe$ne bojuje s vysokou inflaciou. CB pokracovali v ndkupe zlata.
V 1Q/2025 ho najviac nakupila Narodna banka Polska, aZ 49 ton. Zlaté
rezervy Polska dosiahli 497 ton, ¢im sa krajina dostala pred ECB a na 11.
mesto na svete po USA, Nemecku, Taliansku, Franctzsku, Rusku, Cine,
Svajéiarsku, Indii, Japonsku a Holandsku. Na oceneni portfélia sa napriek
rastu Grokovej krivky v EUR a pozitivne prejavil rast akcii (okrem Eurdpy).
[RP-rizikové prirazky, FT—finan¢né trhy, CB-centralna banka, ECB-
eurdpska CB, FED—nahrada CB v USA, US-Grokové sadzby, SD — &tatne
dlhopisy].

Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o najvacsich investiciach fondu

Nazov ISIN Podiel
1 X MSCI WORLD VALUE 1C IEOOBL25JM42 14,68%
2 ISHARES CORE MSCI WLD-EUR HD IEOOBKBF6H24 12,22%
3 XS&P 500 1C EUR IEOOBM67HW99 9,03%
4 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGA FRO014003N93 7,95%
5 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGD FR0011660927 7,40%
6 Terminovany vklad 7/2025 6,11%
7 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078 5,76%
8 INV GL ACTV ESG EQ UCI-EPFHG IEOOBJQRDP39 4,64%
9 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 3,53%
10 VANECK MORNINGSTAR WIDE MOAT US92189F6438 3,49%
11 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 3,14%
12 AMUNDI MSCI EMERG MARK LU1681045370 3,09%
13 VANGUARD HIGH DVD YIELD ETF US9219464065 3,02%
14 ISHARES CORE EURO STOXX50 DE DE0005933956 2,58%
15 ISHARES MSCI INDIA ETF US46429B5984 2,41%

Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d.s, a.s.

Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 1.2.2012
Hodnota NAV v EUR 77 837 968,50
Aktualna hodnota DDJ 0,054755
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii 0,00

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocnt hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statdtu s evidencou
DDJ od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, m6ze sticet zobrazenych tried aktiv
presiahnut 100 %.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [v %]

podla regiénov podkladu-dopliiujica informacia

Latin ~ Africa/
America; Middle
East;

0,27%;
0,42%,;

Asia;

13,97%; Europe;

29,73%;
North

America;
55,61%;

Vyvoj Cistej hodnoty majetku NAV od vzniku fondu (L) a vyvoj hodnoty DDJ od zaciatku jej evidencie (P)
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kli¢ovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spoloénosti.



