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Po aprilovom negativnom vyvoji sa maj ukazal velmi pozitivne. Vzrastli
ceny akcii, ked sa USA a Cina dohodli na prechodnom znizeni ciel na 90
dni. Cla na ¢insky tovar v USA isli zo 145 % na 30 % a cld na americky
tovar v Cine zo 125 % na 10 %. Trump sa rozhodol zvysit cld na vietok
dovezeny tovar z EU do USA z 20 % na 50 %, ale po telefonate s Von der
Leyenovou odlozil platnost zvysenych ciel na 9. jula. Podla spolo¢nosti
PIMCO povedie colna politika Trumpa v USA k stagflacii a recesii. Trump
naliehal na Apple, aby presunul ¢ast vyroby z Indie do USA. To by vsak
vyrazne zvysilo vyrobné ndklady, okrem toho, Apple nie je v kratkom
Case pripraveny ani na presun vyroby. Aktudlne zhruba 80 % iPhonov
produkuje Apple v Cine, 20 % v Indii a 5 % vo Vietname a v Brazilii. Ap-
ple planuje pri rasticom trhu zvysit podiel Indie na 25 %. Rastli viak aj
vynosy na SD (¢o znamend pokles ich cien) v USD a EUR. RP na dlhopi-
soch v oboch pripadoch dalej klesali. Neochota FED-u znizit US napriek
vyzvam Trumpa a zhorsenie dlhodobého ratingu USA z Aaa na Aal (Mo-
ody ‘s) pre rastuci rozpoctovy deficit a verejny dlh, zvysila vynosy SD
USA. V médji znizovali US Cina, ale aj Velkd Britania, Ceska republika,
Polsko a mimo Eurdpy Australia, Novy Zéland ¢i Juznd Koérea. Brazilia US
zvy$ovala. FED nemenil US, upozornil véak na riziko vyséej inflacie a
vys$sej nezamestnanosti. Podla ECB nestabilnd politika USA podpori
status EUR-a ako svetovej rezervnej meny. Na oceneni portfdlia sa na-
priek rastu urokovej krivky v EUR a v USD (z ¢oho vyplyva pokles cien
dlhopisov) pozitivne prejavil pokles RP dlhopisov, ale aj rast akcii. [RP-
rizikové prirdzky, ECB-eurépska CB, FED-nahrada CB v USA, US-trokové sadzby, SD -
Statne dlhopisy].
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Nazov ISIN Podiel
1 X EURZ GOVT BOND 5-71C LU0290357176  17,27%
2 X EUR CORPORATE BOND 1C LU0478205379 8,76%
3 AMND SMT OVRNGT RTR ETF-UEAE LUN90417599 6,40%
4 FRTR 2/2030 FROO1400PM68  5,23%
5 ISHARES EURO CORP 1-5YR IEOOB4L60045  5,13%
6 SLOVGB 6/2027 SK4000017380  4,13%
7 BGARIA 9/2029 XS2536817211  4,12%
8 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35  3,68%
9 X EUR CORP BND YIELD PLUS 1D IEOOBYPHT736  3,41%
10 SLOSPO 10/2025 SK4000017927  3,26%
1 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IEOOBIFZS681  2,91%
12 PHILIP 2/2029 XS2104985598  2,83%
13 MEX 4/2029 XS1054418600 2,49%
14 INDON 2/2027 XS2100404396  2,44%
15 ROMANI 9/2028 XS2689949399  2,21%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

48 801 338 Modifikovana durdcia dlho -
0,040313 pisovych a pefiaznych in -
0,033194 vesticii 3,20

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia

vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



