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Za volatilitou na FT bola agresivna politika administrativy USA. Trump
ozndmil na zaciatku aprila tzv. recipro¢né cld na vsetky krajiny sveta, s
ktorymi maju USA obchodny deficit okrem napriklad Ruska vo vyske
niekolkych desiatok percent. Zaroven zaviedol vSeobecné clo 10 % na
vSetok dovazany tovar. Po velmi negativnej reakcii na FT, Trump ozna-
mil, Ze pozastavuje platnost vyssich reciproc¢nych ciel na 90 dni s vynim-
kou Ciny, ktorad v reakcii zvysila cld na dovoz tovaru z USA. Nasledne
obe krajiny pritvrdili - na ¢insky tovar v USA je clo vo vyske 145 % a na
americky v Cine je 125 %. Preto bol april na burzach USA najvolatilnej$im
mesiacom od 3oku z pandémie Covid19 z 3/2020. Napokon to nedopad-
lo katastrofalne; SP500 klesol len 0 0,8 % a Stoxx 600 01,2 %. V Eurdpe
sa znizili vynosy SD a v USA podrastli RP k podnikovym dlhopisom
s horsim kreditom. Dovera Americanov v Trumpov pristup k ekonomike
v aprili klesla na 37 %. Nové tarify v kombinacii s neistotou spésobenou
neustalym priddvanim a odvoldvanim vynimiek viedli k extrémnej volati-
lite na FT. SP500 od 1.1. do 24.4. odpisal asi 6,5 %, ale napriklad k 4.4. to
bolo 8 %. USD od 1.1. oslabil vo¢i EUR priblizne o 8 % . Na FT sa prejavil aj
tlak Trumpa na guvernéra FED-u, aby znizil US alebo odisiel z funkcie. FT
reagovali prudko negativne. ECB znizila US 0 0,25% na 2,40 %. Eurépska
ekonomika je pomerne odolna, ale jej vyhlad ohrozuje rastice napatie vo
svetovom obchode. Na oceneni portfélia sa negativne prejavil pokles
akcii vo svete okrem Eurdpy a Japonska. [RP-rizikové prirdzky, FT-
finanéné trhy, ECB-eurdpska CB, FED-ndhrada CB v USA, US-urokové
sadzby, SD - statne dlhopisy].
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Nazov ISIN Podiel
1UBS ETF MSCI ACWI H. EUR IEOOBYMIIK57 15,97%
2 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 15,77%
3 ISHARES CORE MSCI WORLD IEOOB4L5Y983 15,49%
4 ISHARES MSCI WORLD EUR-H IEO0B441G979 15,15%
5 AMUNDI MSCI WORLD FRO010315770 14,97%
6 X S&P 500 1C EUR IEOOBM67HW99 13,10%
7 AMUNDI MSCI WORLD USD ACC IEOOOBI8OT95 8,80%
8 Terminovany vklad 5/2025 0,82%

Hodnota NAV v EUR 32222670
Aktudlna hodnota DDJ 0,054226
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku diu zaéatia
vytvarania fondu (11. 3. 2020). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
od 1. 3. 2020. V pripade pouzitia derivatov, mdze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



