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Za volatilitou na FT bola agresivna politika administrativy USA. Trump
oznamil na zaciatku aprila tzv. recipro¢né cld na vSetky krajiny sveta, s
ktorymi maju USA obchodny deficit okrem napriklad Ruska vo vyske
niekolkych desiatok percent. Zaroven zaviedol vseobecné clo 10 % na
vSetok dovazany tovar. Po velmi negativnej reakcii na FT, Trump ozna-
mil, Ze pozastavuje platnost vyssich recipro¢nych ciel na 90 dni s vynim-
kou Ciny, ktord v reakcii zvysila cld na dovoz tovaru z USA. Nasledne
obe krajiny pritvrdili - na ¢insky tovar v USA je clo vo vyske 145 % a na
americky v Cine je 125 %. Preto bol april na burzach USA najvolatilnej$im
mesiacom od $oku z pandémie Covid19 z 3/2020. Napokon to nedopad-
lo katastrofalne; SP500 klesol len 0 0,8 % a Stoxx 600 01,2 %. V Eurdpe
sa znizili vynosy SD a v USA podrastli RP k podnikovym dlhopisom
s horsim kreditom. Dévera Ameri¢anov v Trumpov pristup k ekonomike
v aprili klesla na 37 %. Nové tarify v kombinacii s neistotou spésobenou
neustdlym priddvanim a odvoldvanim vynimiek viedli k extrémnej volati-
lite na FT. SP500 od 1.1. do 24.4. odpisal asi 6,5 %, ale napriklad k 4.4. to
bolo 8 %. USD od 1.1. oslabil voci EUR priblizne o 8 % . Na FT sa prejavil aj
tlak Trumpa na guvernéra FED-u, aby znizil US alebo odisiel z funkcie. FT
reagovali prudko negativne. ECB znizila US 0 0,25% na 2,40 %. Eurépska
ekonomika je pomerne odolng, ale jej vyhlad ohrozuje rasttce napatie vo
svetovom obchode. Na oceneni portfdlia sa napriek mohutnému rastu
RP dlhopisov a poklesu akcii vo svete okrem Eurdpy a Japonska pozitiv-
ne prejavil pokles urokovej krivky v EUR (z ¢oho vyplyva rast cien dlho-
PisoV). [RP-rizikové prirazky, FT-finanéné trhy, ECB-eurépska CB, FED-nahrada CB v
USA, US-trokové sadzby, SD - tatne dlhopisy].
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V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvdrania fondu (19. 12. 2022). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
0d 19.12. 2022. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut
100 %.
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Nazov ISIN Podiel
IEOOBIFZS681  8,20% 705,
2 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F8IR35  7,93% oE ©DE ®US OFR 60%
SK3110000682  7,76%  60%
4 X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176  7.33% .
5 X EUR CORPORATE BOND1C LU0478205379  6.44% % 0%
6 BGARIA 9/2029 XS2536817211  623% 409 b I
7 XEURHYCORPBOND™D LUTI09942653  6,00%
8 IAD Privatny investicny fond 3 SK3000001782  588%  30% —
9 SPDRBBGEMLCLBD-ACC IEQOBFWFPY67  588% .
10 SPDR BBG EURO AGGREGATE IEOOB4IRYL63  576% o
(11 Terminovany vklad /2026 529%  10% - %
12 CROATIA 6/2029 XS1843434876  5,06% — 0% 0% [ 0% 0%
(13 Terminovany vklad 5/2025 446% 0% ) o
14 AMUNDI MSCI WORLD USD ACC IEOOOBIBOTY5  4,25% na majetku na akciovej zlozke
[EOOBL25JM42  3,78%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti,
informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.

nie st zdrukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Klu¢ovych



