Nazov DDF Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Depozitar Slovenska sporiteliia a.s. Vznik d.d.f. 122012

Vysledky americkych prezidentskych volieb boli v novembri hlavnhym motorom
pohybov na finanénych trhoch. Vitazstvo Donalda Trumpa a vyhra republikanskej
ocakavania, Ze politika buducej vlady rozsiri americki dominanciu v svetovej
ekonomike. Vyhliadky na dalSie znizenie dani, expanzivnu fiskalnu politiku a
zavedenie nacionalistickejsej obchodnej politiky podporili americké akciové trhy.
Mimo americkych trhov sa vysledok volieb stretol s uréitou opatrnostou.
Rozvijajuce sa trhy mali niz8iu vykonnost ako rozvinuté trhy a ¢inske akcie klesli v
dosledku obdv z budiceho obchodného konfliktu. Vyrazny vplyv na relativnu
vykonnost trhov malo v novembri aj posilnenie amerického dolara. Vnimanie, ze
Trumpove fiskalne plany by mohli byt inflaéné a potencidlne by mohli skratit
cyklus zniZovania Urokovych sadzieb, poslalo dolar k najsilnejSim urovniam za
posledné 2 roky. Centralne banky pokracovali v zniZovani sadzieb aj v novembri.
FED hlasoval za zniZenie sadzby o 25 bazickych bodov na cielové rozpétie 4,50 %
— 4,75 %. Pokrok v oblasti zniZzovania inflacie a najnovsie Udaje o zamestnanosti
podporili rozhodnutie posundt sa smerom k neutrdlnejSej politike. ECB v
novembri nezasadala ale komentdre jej predstavitelov a zhorSujuce sa
makroekonomické data z Eurdpy naznacuju pokracovanie v zniZovani aj na
dalsich zasadnutiach. K neistote v Eurdpe prispieva slaby dopyt vo Francuzsku a
Nemecku spolu s so zvySujicou sa politickou neistotou v tychto krajinach.
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Nazov ISIN Podiel
1ISHARES CORE MSCI WLD-EUR HD IEOOBKBF6H24  12,33%
2 X S&P 500 1C EUR IEOOBM67HW99  9,18%
3 AMI MSCI WDIUCITS ETF-EHEGA FROO14003N93  7,96%
4 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGD FROO011660927  7,53%
5 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078  7,20%
6 Terminovany vklad 12/2024 4,52%
7 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14  3,82%
8 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F8IR35  3,66%
9 VANGUARD HIGH DVD YIELD ETF US9219464065  3,51%
10 X MSCI WORLD VALUE 1C IEOOBL25JM42  3.21%
11 AMUNDI MSCI EMERG MARK LU1681045370  3,11%
12 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973  3,01%
13 VANECK MORNINGSTAR WIDE MOAT US92189F6438  2,87%
14 ISHARES MSCI INDIA ETF US46429B5984  2,72%
15 ISHARES EURO HY CORP IEOOB66F4759 2,60%

Hodnota NAV v EUR
Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

75 114 530 Modifikovana duracia dlho -
0,055315 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 1,93

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociato¢nu hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statttu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, moze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnit 100

=1 STABILITA

doplnkova déchodkova spolocnost

r

30%

27,42%

25%

20%

15%

10%

7,70%

5% 3.80%

1,51% 1,32%
INR OSTAT HKD

0% -

10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

— @ 0
' ' '

o - ™

5-10
10-15

70%

OlE oDE @US ®FR BLU BNL

60%

50%
° 43%

40%

30%

20%

10%

0%

na majetku

na akciovej zlozke

80 000 000 0,058
—NAV EUR —DDJ
70 000 000 |
/’//l 0,053
60 000 000 /\/ N
50 000 000 0048
40 000 000 /
30 000 000 //\/ /-I 'Av v 0,043
20 000 000 ~/\"
0,038
10 000 000
0 0,033
8 o @m oM ¥ 3 L W oL Y~ > 2 9 2 2 9 9 §F 5 & 8 8 R I 3
2 82 2 2 8 8 23 8 82 8 88 g g ce s g g g g g g g
S R SR SR SR SR SR =" > S g R SR

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zérukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Klucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



