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Fondy Doplnkovej
doéchodkovej spolocnosti
STABILITA, d.d.s., a.s.

STABILITA prispevkovy
d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti:
STABILITA, d.d.s, a.s.

Nazov dopinkového déchodkového fondu:
STABILITA prispevkovy d.d.f.,
STABILITA, d.d.s., a.s.

Datum vzniku dopinkového
dochodkového fondu:
1.4.2007

Depozitar:

Slovenska sporitelfa, a.s.

Komentar portfolio manazéra

Ratingom si dnes nemoze byt nikto isty! Moody's
chce preverit 87 bank EU, S&P méa ,na muske“ az
750 bank z celého sveta. Chce si ,napravil“ povest,
ktoru jej narusili nerealne vysoké ratingy na riziko-
vych hypotekarnych dlhopisoch v USA. HorSie ra-
tingy udelila US bankam ako JP Morgan, Citigroup,
Wells Fargo, Goldman Sachs, ako aj Morgan Stanley.
S&P dalej varovala 15 krajin EMU pred znizenim ratin-
gu do 3M kvali dlhovej krize a zvaZuje znizenie ratin-
gu zachranného fondu EFSF o stupen ¢i dva. Za varo-
vaniami S&P vsak citit politiku. Amerika po ratingovej
smrsti ihned' vyhlasuje: ,Eurépu zachranovat nechce-
me." Zato kriza v USA trva dalej, podla FDIC tento rok
krachlo 92 bank, minuly rok 157. Pripominame si 10.
vyrocie velkého Soku - banktrotu Enronu. V USA bola
publikovana revizia realitnych dat od roku 2007, kvoli
duplicitnému vykazovaniu niektorych obchodov; prie-
merna zmena - 14 % p. a. Schédzka Merkozy pred
summitom 8. 12. viedla k dohode, ktora bude zna-
menat zmenu zmluvy o EU. Euro vytazilo z vysledkov
summitu iba na kratko. Vysledkom je nie dvojrychlost-
na, ale trojrychlostna Eurdpa. Akciové indexy za me-
siac rastli o 0085% a za rok poklesli o 11,56%. USD
oproti EUR posilnil od 1. 1. 0 0,07 % a za mesiac po-
silnil 0 3,69 %. US nemeni NBP, FED, CNB, Turecko,
zvySuje Madarsko a znizuje Brazilia, Australia, ECB,
Nérsko, Svédsko.

(S&P - Standard and Poors. FDIC - Federalny fond ochrany vkladov
US - Urokové sadzby)

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhoveé riziko fondu k 31.12.2011

Invest. fondy
3,99%

ETF
0,98%

Penazné
investicie
12,40%

Dihopisy
82,63%

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nézov Mena Podiel
1DBFRN 9/2015 EUR 416 %
2 KTV 2/2012 0,35 EUR 3,95 %
3 EIB 7/2023 EUR 3,33 %
4 KTV 6/2012 3,60 EUR 3,28 %
5MOLHB 4/2017 EUR 3,19 %
6 SG 7/2013 EUR 3,14 %
7DB 6,25 6/2015 EUR 2,95 %
8 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,78 %
9EIB 3/2016 RON 2,07 %
10 KTV 3/201 2 3,60 EUR 1,97 %
11 POL GB 10/2020 PLN 1,95 %
12 GAZPRU 2/2018 EUR 1,76 %
13 VOEST 5/2018 EUR 1,69 %
14 ZSR 6/2014 EUR 1,64 %
15 KTV 3/2012 3,60 EUR 1,61 %

Vyvoj Cistej hodnoty majetku v roku
2008 - 2011 (v€)

200 000 000
195 000 000
190 000 000
185 000 000
180 000 000
175 000 000
170 000 000
165 000 000
160 000 000
155 000 000

14 7 101 4 7 101 4 7 10 1 4 7 10

Cista hodnota majetku fondu

Hodnota NAV 189367 012 EUR

5704 870 596 SKK



Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 31.12.2011

RON
2,32%

TRL
3,92%

PLN
85%]51% 413%
uUsD
BRL 3.21%

0,78%
Prehl'ad podielu nezabezpeéenych mien

EUR/TRL 392% EUR/USD 0,00% Spolu
EUR/RON 2,37%  EUR/PLN  4,13% 11,20 %
EUR/BRL 0,78 %

Udaje o geografickom riziku fondu

Australia 114 % Luxembursko 10,67 %
Brazilia 0,81 % Madarsko 3,23 %
Belgicko 0,93% Nemecko 9,61 %
Chorvatsko 1,77 % Polsko 547 %
Cesko 13,72% Rakusko 3,37 %
Cierna hora 0,77 % Rumunsko 1,07%
EIB, IBRD 6,92 % Slovensko 7,30 %
Francuzsko 6,20% Spanielsko 6,64 %
Grécko 0,29% Svédsko 2,04 %
Holandsko 9,51 % Taliansko 4,50 %
irsko 117 % USA 0,00%
Kajman. ostrovy 2,76 % V.Britania 0,00 %

Korea 0,11 % Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2008 - 2011
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu
v doésledku réznej vysky a frekvencie prispevkov odliSovat® od
zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom Gcte Gcastnika
alebo poberatela davky.

Modifikovana duracia fondu

Durécia 4127
Modifikovana durécia 3,929

Aktualna hodnota DDJ

Aktuélna hodnota DDJ 0,035300
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociato¢nu hodno-
tu DDJ ku dnu zacatia vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA,
d.d.s.,a.s. zacala v zmysle Statdtu s evidenciou DDJ od 1.6.2009.
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STABILITA vyplatny
d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti:
STABILITA, d.d.s, a.s.

Nazov dopinkového dochodkového fondu:
STABILITA vyplatny d.d.f.,

STABILITA, d.d.s., a.s.

Datum vzniku dopinkového
dochodkového fondu:

1.4.2007

Depozitar:

Slovenska sporitelfia, a.s.

Komentar portfolio manazéra

Ratingom si dnes nemoze byt nikto isty! Moody'‘s
chce preverit 87 bank EU, S&P ma ,na muske* az
750 bank z celého sveta. Chce si ,napravil“ povest,
ktorU jej narusili nerealne vysoké ratingy na riziko-
vych hypotekarnych dlhopisoch v USA. HorSie ra-
tingy udelila US bankam ako JP Morgan, Citigroup,
Wells Fargo, Goldman Sachs, ako aj Morgan Stanley.
S&P dalej varovala 15 krajin EMU pred znizenim ratin-
gu do 3M kvdli dlhovej krize a zvazuje znizenie ratin-
gu zachranného fondu EFSF o stupen ¢i dva. Za varo-
vaniami S&P vsak citit politiku. Amerika po ratingovej
smrsti ihned vyhlasuje: ,Eurdépu zachranovat nechce-
me.“ Zato kriza v USA trva dalej, podla FDIC tento rok
krachlo 92 bank, minuly rok 157. Pripominame si 10.
vyroCie velkého Soku - banktrotu Enronu. V USA bola
publikované revizia realitnych dat od roku 2007, kvdli
duplicitnému vykazovaniu niektorych obchodov; prie-
merna zmena - 14 % p. a. Schédzka Merkozy pred
summitom 8. 12. viedla k dohode, ktora bude zna-
menat zmenu zmluvy o EU. Euro vytazilo z vysledkov
summitu iba na kratko. Vysledkom je nie dvojrychlost-
na, ale trojrychlostna Eurdpa. Akciové indexy za me-
siac réastli o 0085% a za rok poklesli o 11,56%. USD
oproti EUR posilnil od 1. 1. 0 0,07 % a za mesiac po-
silnil 0 3,69 %. US nemeni NBP, FED, CNB, Turecko,
zvySuje Madarsko a znizuje Brazilia, Australia, ECB,
Norsko, Svédsko.

(S&P - Standard and Poors. FDIC - Federalny fond ochrany vkladov
US - urokové sadzby)

Trhové riziko fondu k 31.12.2011

Dlhopisy
70,10%

Penazné
investicie
29,90%

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nézov Mena Podiel
1 HZL VUB 4/2013 EUR 6,40 %
2 KBC 1/2013 EUR 6,19 %
3 ERSTBK VAR 11/2013 EUR 6,07 %
4 KTV 9/2012 2,50 EUR 6,02 %
5PSS 10/2012 EUR 5,14 %
6 KTV 2/2012 0,35 EUR 5,20 %
7 KTV 3/2012 3,60 EUR 5,13 %
8 KTV 1/2012 2,70 EUR 4,73 %
9MTNA 6/2013 EUR 4,25 %
10 VOEST 3/2013 EUR 3,49 %
11 POLAND 2/2014 EUR 3,41 %
12 KTV 6/2012 2,30 EUR 3,34 %
13 ADCB FRN 1/2012 EUR 3,33 %
14 CS 8/2013 EUR 3,31 %
15 ROMANI 5/201 2 EUR 3,30 %

Vyvoj Cistej hodnoty majetku v roku
2008 - 2011 (v€)

35000 000

30 000 000

25000 000

20 000 000

15 000 000

10 000 000

5000 000

14 7 10 1 4 7 101 4 7 10 1 4 7 10

Cista hodnota majetku fondu

Hodnota NAV 32533881 EUR

980 115 712 SKK




Podiel mien na majetku fondu
k 31.12.2011

Eur

Prehl'ad podielu nezabezpeéenych mien

Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu
Arabské emiraty 3,33%
Cesko 751%
Holandsko 1219 %
irsko 1,58 %
Luxembursko 4,25%
Polsko 341 %
Rakusko 9,55 %
Rumunsko 3,30 %
Slovensko 33,79 %
Spanielsko 8,78 %
Svajgiarsko 3,31 %
Svédsko 3,11 %
Taliansko 5,89 %
USA 0,00 %

Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2008 - 2011
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mozu
v dosledku réznej vysky a frekvencie prispevkov odliSovat' od
zhodnotenia finanénych prostriedkov na osobnom Géte Géastnika
alebo poberatela davky.

Modifikovana duracia fondu

Durécia 0,776
Modifikovana duréacia 0,657

Aktualna hodnota DDJ

Hodnota DDJ 0,035969
Pociatocna hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociato¢nu hodno-
tu DDJ ku dnu zacatia vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA,
d.d.s.,a.s. zacala v zmysle Statatu s evidenciou DDJ od 1.6.2009.
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Vyvoj spolo¢nosti
a informacie o stave,
v ktorom sa nachadza

Obava z mozného opatovného navratu financnej
a hospodarskej krizy z roku 2008 poznamenala aj vy-
voj na trhu s doplnkovym déchodkovym sporenim.
Najma v druhom polroku minulého roka bol trh ovplyv-
novany naladami, ktoré spésobili vykyvy najméa v na-
raste novych poistencov, ako aj v zhodnoteni vkladov
Ucastnikov.

K 31.12.2011 mala STABILITA, d.d.s., a.s., od zaciat-
ku svojho pdsobenia na trhu, uzatvorenych spolu
180 137 ucastnickych zmllv. Pocas samotného roka
2011 uzatvorilo Ucastnicke zmluvy 6 584 sporitelov.
Planovany pocet uzatvorenych zmlav bol prekroce-
ny o 84 ¢o predstavuje plnenie obchodného planu na
101,3%..

Podiel STABILITA, d.d.s., a.s., na trhu
doplnkového déchodkového sporenia

V uplynulom roku bolo uzatvorenych 153 novych
zamestnavatelskych zmluv, ¢im ich celkovy pocet
vzrastol na 4 466.

Priemerny prispevok sporitela dosiahol k 31.12.2011
hodnotu 27,12 eur, ¢o je v porovnani s predchadza-
jucim rokom narast o 1,3%. Priemerna vySka ucast-
nickeho prispevku bola ku koncu roka 11,18 eur
a zamestnavatelského prispevku 15,98 eur. Prie-
merny vek Ucastnikov sporenia je 44,5 roka.

V priebehu roka 2011 sme v ramci skvalitiovania slu-
Zieb klientom spristupnili Uplne novu sluzbu - pristup
na elektronicky portal s moznostou bezplatného a ne-
obmedzeného prezerania si osobného Uctu sporite-
la prostrednictvom internetu a tiez sluzbu zasielania
vypisov z UcCtov Ucastnikov elektronickou formou na
nimi zvolenu emailovu adresu. Tuto sluzbu si v priebe-
hu roka nasledne aktivovalo viac ako 4 000 sporitelov.

Chronologicky prehl'ad vybranych ukazovatelov:

rok

k 31.12.1998
k 31.12.1999
k 31.12.2000
k 31.12.2001
k 31.12.2002
k 31.12.2003
k 31.12.2004
k 31.12.2005
k 31.12.2006
k 31.12.2007
k 31.12.2008
k 31.12.2009
k 31.12.2010
k 31.12.2011

zamestnavatel'ské zmluvy

licastnicke zmluvy

103 23499

176 29934

898 53429
1050 73671
2777 102 431
4127 116 666
5715 128 055
6919 133712
8180 140395
9114 152 521
4008 158 836
4162 163779
4313 173553
4466 180137

1 Od 1. januara 2008 doslo k zmene v evidovani zamestnavatel'skych zmluv, priGom z evidencie boli v zmys-
le zosuladenia vykazovania vysledkov ¢innosti Asociacie doplnkovych déchodkovych spoloénosti vyradené

,Zmluvy o odvadzani prispevkov®, ¢ize zmluvy bez definicie zamestnavatelského prispevku.
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Zhodnotenie prispevkov Gc¢astnikov

rok 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
pa.(% 1176 1411 946 603 771 565 2567 119 094 107 231 862 321 -284

Zhodnotenie prispevkov v Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

2,0000 1,7065

1,5000 - 1,2187
1,0000 0,6322

0,5000

-0,5000

-1,0000 -

-1,5000 -

-1,7519 11,8779

-2,0000

-2,5000 -
-2,6411

-3,0000 T T T T T T T

I . . \"A V. VI VI Vil IX. X. XI. XIl.

Zhodnotenie majetku v ,Stabilita prispevkovom d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.”, bolo v obdobi od 1.1.2011 do 31.12.2011
vo vySke =2,8406 %.

Zhodnotenie prispevkov v Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

0,5930
0,6000 -

0,4000 -
0,3378

0,2385 0,2596

0,2000 -

-0,1669 -0,1784
-0,2000 -

-0,4000 -

-0,5176

-0,6000 T T T T

I . . V. V. VI VL Vil IX. X. XI. Xl

Zhodnotenie majetku v ,Stabilita vyplatnom d.d.f., STABILITA, d.d.s.”, a.s. bolo v obdobi od 1.1.2011 do 31.12.2011
vo vySke 0,7536 %.
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Klucové ukazovatele spolocnosti podla Medzinarodnych uctovnych standardov

Polozka Rok 2011
Celkoveé dosiahnuté vynosy 4726329
?Sﬁj;r)nouzatazem danou 745 165
Rentabilita vlastného kapitalu 17,08%
Rentabilita aktiv 15,05%
EBITDA 1021543

Informacie o predpokladanom
budicom vyvoji spolo¢nosti

STABILITA d.d.s., a.s. v roku 2012 oCakava stabilny
vyvoj v hospodareni spoloénosti. Z pohladu vynosov
doplnkova déchodkova spoloc¢nost predpoklada ich
celkovy objem za rok 2012 v Ciastke 4 702 079 eur,
naklady sa odhaduju na urovni 4 239 422 eur, oca-
kavany zisk pred zdanenim v hodnote 462 657 eur.

Navrh na rozdelenie zisku

Rok 2010 Rok 2009 Rok 2008
5912138 4320329 4410300
1571043 615660 549 332

29,63% 18,96% 20,07%

25,91% 16,68% 17,27%
2067003 1005297 907 473

V . Stvrtroku 2012 spolo¢nost predpoklada otvore-
nie dalSieho doplnkového déchodkového fondu pre
Ucastnikov, ktori uprednostriuju dynamicku rastovu in-
vestiénu stratégiu, cielom ktorej bude dosiahnut ¢o
najvyssi vynos v dlhodobom horizonte.

Navrh na rozdelenie zisku spolo¢nosti STABILITA d.d.s., a.s. za rok 2011

Polozka Hodnota v eur

Vlysledok hospodarenia za rok 2011

Rozdelenie:

Pridel do zakonného rezervného fondu

Pridel do socialneho fondu (vo vyske 1,5% zo zisku)
Vlyplata dividend akcionarom

Udalosti osobitného vyznamu

Po skonéeni Uctovného obdobia, za ktoré sa vyhoto-
vuje vyrocna sprava, az do datumu vyhotovenia tejto
vyrocnej spravy spolo¢nost zasielala vypisy z osob-
nych Uc¢tov ucastnikom sporenia a poberatelom da-
vok. Klienti vyuzivali sluzby elektronickeho zasiela-
nia vypisu a pristupu na STABILITA portal. Tym sme
nasSim Ucastnikom sporenia a poberateflom davok
umoznili bezplatny a neobmedzeny pristup na svoj
osobny Ucet prostrednictvom webovej stranky.

Po 31. decembri 2011 do dna vyhotovenia tejto vy-
ro¢nej spravy nenastali Ziadne vyznamné udalosti
majuce vyznamny vplyv na verné a pravdivé zobra-
zenie skutoénosti, ktoré su predmetom Uctovnictva.

745164,48

0,00
1117748
733 987,00

Nerozdeleny zisk minulych rokov 0,00

Udaje o organizaénej zlozke v zahraniéi

Spoloénost nemé uctovnu jednotku evidovanu v zahranici.
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TAX & AUDIT SERVICES

Sprava nezavislého auditora
pre akcionarov spolo¢nosti STABILITA, d.d.s., a.s.

Uskutocnili sme audit prilozenej G¢tovnej zavierky spoloénosti STABILITA, d.d.s., a.s., ktord obsahuje
vykaz o financnej situacii k 31.decembru 2011, vykaz komplexného vysledku za rok konéiaci
k uvedenému datumu a poznamky, ktoré obsahuji prehlad vyznamnych Gctovnych zasad a Gétovnych
metod a d'alSie vysvetlujlice informacie.

Zodpovednost’ statutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie tejto (ctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy
a verny obraz v sllade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo, ako ich schvélila
Eurdpska Unia a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ povaZzuje za potrebné pre zostavenie
ctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ stanovisko na tato Gétovn( zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplénovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméch a tdajoch
vykazanych v (ctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v (ctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné na zostavenie (ftovnej zavierky
uctovnej jednotky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhndt’ auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie viak na Gcely vyjadrenia stanoviska k Géinnosti internych kontrol
Gctovnej jednotky. Audit d'alej zahfia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gctovnych zasad a Gctovnych
metdd ako aj primeranosti Gctovnych odhadov, ktoré urobil Statutdrny orgén, ako aj vyhodnotenie
celkovej prezentacie ictovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zaklad pre
nase auditorské stanovisko.

Stanovisko

Podl'a nasho stanoviska, Uctovna zavierka poskytuje vo vsetkych vyznamnych stvislostiach pravdivy
a verny obraz financnej situacie spolocnosti STABILITA, d.d.s., a.s. k 31. decembru 2011 a vysledku
jej hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v stlade s Medzindrodnymi Standardmi pre
financné vykaznictvo, ako ich schvalila Eurdpska tnia.

Bratislava, 10. februara 2012

MANDAT AUDIT, s.r.o.
Namestie SNP 15, 811 01 Bratislava
Licencia SKAU ¢&. 278

Ing. Martin §iagi
Zodpovedny auditor
Dekrét SKAU €. 871




Individualna uétovna zavierka Doplnkovej déchodkovej spolocnosti

[ el STABILITA, d.d.s., a.s.,
Za uctovne obdaobie zostavena v sulade s Medzinarodnymi

od 01.01.2011 do 31.12.2011 standardmi finanéného vykaznictva

v platnom zneni prijatom Eurépskou tuniou

Vykaz o finan¢nej situacii k 31.12.2011 (Gdaje v tabulke s v eurach)

Polozka Cislo pozn. 31.12.2011 31.12.2010
MAJETOK X X X
Neobezny majetok X X X
Dlhodoby nehmotny majetok (1) 92 541 106 383
Dlhodoby hmotny majetok 2) 51435 101 128
Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach 3) 1023406 1023406
Pohladavky vyplyvajuce z odlozenej dane z prijmu (4) 38774 31378
Obezny majetok X X X
Peniaze a penazné ekvivalenty (5) 31597 26 459
Pohladéavky vo¢i bankam (6) 3099437 4368 883
Pohladévky vodi inym dlznikom (7) 378206 377615
Danové pohladavky (8) 200411

Ostatné kratkodobé aktiva 9) 33976 27 699
Majetok spolu 4949783 6 062 951
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE X X
Kréatkodobé zavézky 586 257 538 388
Z&vazky z obchodného styku (10) 99010 100912
Rezervy a ostatné zavéazky (11) 487 247 437 476
Zavazky vyplyvajlce z dane z prijmov (12) 222 636
dan z prijmu splatnd (13) 0 222636
dan z prijmu odloZena (14) 0 0
Vlastné imanie spolu: 4 363 526 5301927
Upisané zékladné imanie (15) 1660000 1660000
Fondy tvorené zo zisku (16) 1117700 332000
Ostatné kapitéalové fondy (17) 36 513 36 513
Ocenovacie rozdiely z vkladov do ZI dcérskej spolocnosti (18) 4148 4148
Nerozdeleny zisk (19) 800000 1698223
Zisk v schvalovacom konani (20) 0 0
Zisk/strata bezného Uctovného obdobia po zdaneni (21) 745165 1571043
Zévézky a vlastné imanie spolu 4949 783 6 062 951

Vykaz komplexného vysledku k 31.12.2011 (Udaje v tabulke su v eurach)

Rok kongiaci 31.12.2011 Rok kongiaci 31.12.2010

Vlynosy z trokov a obdobné vynosy X 37582 17 984
Naklady na troky a obdobné naklady X (8911) (2442)
Cisté tirokové vynosy (1) 28 671 15 542
Vlynosy z odplat a provizif X 4681370 5892 087
Naklady na odplaty a provizie X (278 339) (66 917)
Cisty zisk (strata) z odplat a provizii 2) 4403 031 5825 170
Ostatné vynosy 3) 7378 2067
VSeobecné administrativne naklady 4) (3518 179) (3 893 267)
v tom: X
> Personalne naklady (5) (1812 152) (1740 428)
g é Odpisy hmotného a nehmotného majetku (6) (93 246) (109 046)
= % Iné naklady (7) (1612781) (2043793)
% § Komplexny zisk (strata) pred zdanenim X 920 901 1949 512
Z’. g Dan z prijmu (8) (175 736) (378 469)
2 S; Komplexny zisk po zdaneni X 745 165 1571043
o > Zéakladny zisk na akciu 9) 14,90 31,42
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Vykaz zmien vo vlastnom imani za 12 mesiacov roka konéiacich k 31.12. 2011 (tdaje st v eurach)

Polozka

Zakladné
imanie

Fondy tvorené
20 zisku

Ostatné
kapitalové fondy

Vlastné
imanie spolu

Nerozdeleny zisk Zisk za bezné
minulych rokov  iétovné obdobie

Zostatok k 31. 12,2010 1660000 332000 40661 1698223 1571043 5301927
Rozdelenie zisku za rok 2010:

Pridel do socialneho fondu: (23 560)

Vlyplata dividend akcionarom (112 523) (1547 477)

Pridel do fondu zo zisku 785700 (785700)

Nerozdeleny zisk

Zisk k 31.12.2011 745165

Zostatok k 31. 12. 2011 1660000 1117 700 40 661 800 000 745 165 4 363 526

Vykaz zmien vo vlastnom imani za 12 mesiacov roka konciacich k 31.12. 2010 (udaje su v eurach)

Polozka

Zakladné
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Fondy tvorené

20 zisku
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kapitalové fondy minulych rokov imanie spolu

Zostatok k 31. 12,2009 1660000 286 636 40661 1082563 718 285 3788145
Rozdelenie zisku za rok 2009:

Pridel do socidlneho fondu: (10 921)

Vyplata dividend akcionarom (46 340)

Pridel do fondu zo zisku 45 364 (45 364)

Nerozdeleny zisk 615660 (615 660)

Zisk k 31.12.2010 1571043

Zostatok k 31. 12. 2010 1660 000 332 000 40 661 1698 223 1571043 5301927

Vykaz o penaznych tokoch za 12 mesiacov roka konciacich k 31.12.2011 (tdaje st v eurach)

Nazov polozky

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti:

Vlysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim danou z prijmov (+/-)
Nepenazné operacie ovplyviujice vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti
Odpisy dihodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku
Zmena stavu poloZiek ¢asového rozliSenia nakladov a vynosov (+/-)

Uroky ctované do vynosov (-)

Uroky Utované do nakladov (+)

Zisk z predaja dlhodobého majetku

Zmena stavu zavazkov z investicnej ¢innosti

Ostatné polozky nepefiazného charakteru

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na vysledok hospodarenia z beznej €innosti
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti (-/+)

Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej cinnosti (+/-)

Zmena stavu zasob (+/-)

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti s vynimkou prijmov a vydavkov, ktoré
sa uvadzaju osobitne v inych ¢astiach prehladu pefiaznych tokov (+/-)

Prijaté droky (+)

Platené troky (-)

Vlydavky na dari z prijmov (+/-)

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti

Pefiazné toky z investicnej €innosti

Vlydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (-)

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku

Cisté pefiazné toky z investicnej ¢innosti

Penazné toky z financnej ¢innosti

Prijmy a vydavky spojené s Gvermi

Cisté peniazné toky spolu:

Cisté zvySenie alebo Eisté znizenie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (+/-)

Stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na zaciatku Gctovného obdobia

Zostatok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci Gétovného obdobia
Vykaz penaznych tokov je vypracovany nepriamou metédou.

31.12.2011

X

920900
(1594 745)
93246
5298

(37 582)

0

3463
(1659 170)

(211 329)
(5165)
(205 506)
(658)

(345 961)
37582

(383 543)

(33 174)
(29711)
(3463)

0

(1264 309)
(1264 309)
4395 342
3131033

31.12.2010
X
1949512
93 081
109 046

(17.984)
0
2019

0

(165 592)
14159
(149 822)
(1611)

(167 992)
17984

(185 976)

(2019)
0
(2019)

0
1706 990
1706990
2 688 352
4 395 342
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www.stabilita.sk

Poznamky

k uctovnej zavierke

za obdobie

od 1.1.2011 do 31.12.2011

A) VSeobecné informacie o spolo¢nosti

Doplnkova dochodkova spolo¢nost STABILITA, d.ds., a.s.,
bola zaloZzena zakladatel'skou listinou vo forme notar-
skej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou
Drgoniovou pod ¢. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRls
1071/2006 zo dna 12. januara 2006, so sidlom Ba-
gikova 5, 040 01 Kosice, ICO 36 718 556, DIC 20 22
311 852, zapisanou v Obchodnom registri Okresné-
ho sudu Kosice |, oddiel Sa, viozka ¢islo 1407/V. Spo-
loénost vznikla transforméaciou spolo¢nosti Doplnko-
va déchodkova poistovia Stabilita, so sidlom Baciko-
va 5, 041 48 Kosice, ICO 31 262 368, zapisanou v re-
gistri doplnkovych déchodkovych poistovni vedenom
Ministerstvom prace, socialnych veci a rodiny SR, pod
Gislom 002/97 - RDDP v sulade s ustanoveniami za-
kona ¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zékonov
v zneni neskorsich predpisov. Udelenim rozhodnutia
Narodnou bankou Slovenska zo dria 29. novembra
2006 pod cislom UDK-004/2006/PDDS, ktore sa sta-
lo pravoplatnym 6. decembra 20086, bola spolo¢nost
dria 1. aprila 2007 zapisana do obchodného regist-
ra. K uvedenému dnu zanikla doplnkova déchodko-
va poistoviia Stabilita. Spoloénost STABILITA, d.d.s,,
a.s., je pravnym nastupcom doplnkovej déchodkovej
poistovne a vykonava svoju ¢innost v stlade s uvede-
nym zakonom o doplnkovom déchodkovom sporeni.
Hlavnym predmetom ¢innosti spoloénosti podla vypi-
su z obchodného registra je vytvaranie a sprava do-
plnkovych déchodkovych fondov na Uc¢el vykonavania
doplnkového déchodkového sporenia v sulade s ude-
lenym povolenim a ustanoveniami zakona o doplin-
kovom ddchodkovom sporeni. Spolo¢nost vykonava
svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.
STABILITA d.d.s., a.s. ma majetkovu Ucast v dcér-
skej spolo¢nosti STABILITA Servis, s.r.o., ktorej je
100%-tnym vlastnikom. Zaroven nie je spolocnikom
v Ziadnej inej obchodnej spolo¢nosti.

Spoloc¢nost k 31. decembru 2011 spravuje 2 dopln-
kové dochodkové fondy, jeden prispevkovy doplnko-
vy déchodkovy fond (dalej len prispevkovy déchodko-
vy fond), a jeden vyplatny doplnkovy déchodkovy fond

B) Dopinkové dochodkové fondy

(dalej len vyplatny déchodkovy fond) Cista hodnota
spravovaného majetku ku dnu Uctovnej zavierky je uve-
dend v tabulke.

Prispevkovy doplnkovy dochodkovy fond sa vytva-
ra na dobu neur¢iti a nema pravnu subjektivitu. Na-
zov prispevkového doplnkového déchodkového fon-
du je Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s.,
a.s., (dalej len prispevkovy d.d.f.). Prispevkovy d.d.f.
zacala spolo¢nost vytvarat ku dnu svojho vzniku na
zaklade prechodu prislusného majetku, zodpoveda-
juceho hodnote zavazkov doplnkovej déchodkovej
poistovne voci poistencom doplnkoveého déchodko-
veho poistenia, v sUlade s postupom upravenym v tri-
nastej ¢asti zakona 650/2004 Z.z., najma ustanovenie
§ 83 ods. 5 zédkona o DDS a v sulade s postupom de-
limitacie majetku a zavazkov DDP Stabilita, stanove-
nym v transformacnom projekte DDP Stabilita.
Majetok v prispevkovom d.d.f. nie je sucastou majet-
ku spolo¢nosti, hospodarenie sa eviduje oddelene od
majetku a hospodarenia spolo¢nosti. Investi¢na straté-
gia prispevkového déchodkového fondu je vyvazena
a prihliada na Ucel zriadenia fondu.

Cielom je dosiahnut dlhodoby kapitalovy vynos pri
strednej Urovni rizika. Stratégia predpoklada alokéaciu
investovaného majetku medzi akciovu zloZku na jednej
strane a dlhopisovl a pefaznu zlozku na strane dru-
hej, pri ¢iastoénom eliminovani menového rizika. Akci-
ova zlozka nepresiahne 50% majetku v prispevkovom
d.d.f. Dal§ie obmedzenia a podrobnosti v investi¢nej
stratégii vyplyvaju z prislusnych pravnych predpisov
a Statdtu fondu.

K zmene Statutu prispevkového d.d.f. doSlo po prvy-
krat rozhodnutim predstavenstva o schvaleni zmien
a nasledne bol schvaleny riadnym Valnym zhromaz-
denim dna 13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS
z 1. 4. 2008 OPK 3844/2008-PLP, ktoré nadobudlo
pravoplatnost 23. 4. 2008.

Dna 10. 3. 2009 doslo k zmene S§tatutu v suvislos-
ti so zavedenim doplnkovej doéchodkovej jednotky
v zmysle zakona 650/2004 Z.z. § 87 pismeno i). Sta-
tut bol schvaleny Valnym zhromazdenim dna 10. 3.
2009, v sulade s rozhodnutim NBS dna 5. 3. 2009
¢. OPK-2864-1/2009. Spolo¢nost zaviedla doplnkovu
déchodkovu jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim ob-
dobim sa stal jeden kalendarny den.

Dfa 26. 1. 2010 doslo k zmene Statdtu suvislos-
ti s novelou zakona 650/2004 Z.z., ktora sa dotyka-
la najma zabezpecCenia odbornej starostlivosti za-
mestnancov, zavedenia limitu pre vysku poplatkov
za spravu fondov, zavedenia odplaty za zhodnotenie

Polozka Cista hodnota majetku k 31.12.2011  Gista hodnota majetku k 31.12.2010
Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Majetok fondov celkom:
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majetku vo fondoch, zmeny odplaty za prestup Ucastni-
ka do inej DDS a zmeny odplaty za odstupné. Statut bol
schvaleny Valnym zhromazdenim zo dna 26. 1. 2010
a bol podpisany ¢lenmi predstavenstva v sulade s roz-
hodnutim NBS zo dna 24. 2. 2010 ¢. OPK 1473-1-2010.
Dna 11. 5. 2010 doslo k zmene Statutu v suvislosti s in-
vestovanim a hodnotenim rizika spojeného s investova-
nim v d.d.f. Statut bol schvaleny riadnym Valnym zhromaz-
denim v sulade s rozhodnutim NBS zo dna 6. 5. 2010 ¢&.
OPK 5080-1-2010.

VSetky zmeny Statltov boli zverejnené na internetove;
stranke spoloCnosti uverejnenim Uplného znenia Statu-
tov s upozornenim, Ze doslo k zmenam.

Vyplatny dopinkovy dochodkovy fond sa vytvara na
dobul neurcitt a nema pravnu subjektivitu. Nazov vy-
platného doplnkového déchodkového fondu je Stabi-
lita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s., (dalej len vy-
platny d.d.f.). Vyplatny d.d.f. zacala spolo¢nost vytvarat
ku dnu svojho vzniku na zéaklade prechodu prislusného
majetku, zodpovedajuceho hodnote zavazkov doplnko-
vej déchodkovej poistovne voci poberatelom davok do-
plnkového déchodkového poistenia, v stlade s postu-
pom upravenym v trinastej Casti zakona o DDS a najma
v ustanoveni § 83 ods. 5 zakona o DDS a v sulade s po-
stupom delimitacie majetku a zavazkov DDP Stabilita,
stanovenym v transformacnom projekte DDP Stabilita.
Majetok vo vyplatnom d.d.f. mdéze byt pouzity iba
s cielom zabezpedit riadne a bezpecéné investovanie
majetku vo vyplatnom d.d.f. a ochranu poberatelov
davok doplnkového déchodkového sporenia. Inves-
ticna stratégia vyplatného d.d.f. je konzervativna,
prihliada na Ucel zriadenia vyplatného d.d.f., ktorym
je zabezpecenie zdrojov na Uhradu davok doplnkové-
ho déchodkového sporenia pre poberatelov davok,
¢o vyzaduje investovat do takych aktiv, ktoré zabez-
pecia nielen zhodnotenie majetku, ale aj jeho likvidi-
tu, zohladriujucu priebezné vyplacanie davok v sula-
de s platnymi davkovymi schémami podla Ucastnic-
kych zmldv a davkovych planov. Majetok preto ne-
mozno investovat do akcii a inych cennych papie-
rov, ktorych vynos zavisi od vyvoja hodnoty akcii. Vy-
nos vyplatného d.d.f. zarovert neméze podliehat me-
novym vykyvom. Prostriedky vo vyplatnom ddchod-
kovom fonde su prevazne investované na penaznom
a kapitalovom trhu do cennych papierov, terminova-
nych vkladov a inych néastrojov s vopred stanovenym
urokom. Dalsie obmedzenia a podrobnosti v investi-
¢nej stratégii vyplyvaju z prislusnych pravnych pred-
pisov a Statutu.

Statat vyplatného d.d.f. bol prvykrat zmeneny rozhod-
nutim predstavenstva o schvaleni zmien v tomto Sta-
tute a schvaleny Valnym zhromazdenim dna 13. 5.
2008 v sulade s rozhodnutim NBS z 1. aprila 2008
OPK 3842/2008-PLP, ktoré nadobudlo pravoplatnost

23. 4. 2008. Zmena sa tykala odplaty za spravu fon-
du, ktora od 1. 7. 2008 predstavovala 2,00 % priemer-
nej ro¢nej Cistej hodnoty majetku vo vyplatnom d.d.f.,
z pbvodnych 2,5%.

Dna 10. 3. 2009 doslo k zmene Statutu v suvislosti so
zavedenim doplnkovej déchodkovej jednotky v zmys-
le zakona 650/2004 Z.z. § 87pismeno i). Tento Statut
bol schvaleny Valnym zhromazdenim dna 10. 3. 2009,
v stlade s rozhodnutim NBS zo dna 4. 3. 2009 ¢. OPK-
2862-1/20009.

Dna 26. 1. 2010 doslo k zmene Statitu v suvislosti s no-
velou Zakona 650/2004 Z.z. ktora sa dotykala zavede-
nia limitu pre vySku poplatkov za spravu fondov a za-
vedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch.
Statut bol schvaleny Valnym zhromazdenim zo dna
26. 1. 2010 a bol podpisany ¢lenmi predstavenstva
v sulade s rozhodnutim NBS zo dna 24. 2. 2010
¢. OPK 1474-1-2010.

Posledna zmena statutu tohto fondu bola dna 11. 5. 2010
v slvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v d.d f. Statdt bol schvaleny riadnym Val-
nym zhromazdenim v sulade s rozhodnutim NBS zo dna
6.5.2010 ¢. OPK 5081-1-2010.

Vsetky zmeny StatUtov boli zverejnené na internetovej
stranke spolo¢nosti uverejnenim Uplného znenia Statu-
tov s upozornenim, Ze doslo k zmenam.

Spolocnost zabezpecuje vedenie Uctovnictva a vykaz-
nictva doplnkovych dbchodkovych fondov oddelene
od svojho Uctovnictva a vykaznictva v zmysle § 30 ods. 1
Zakona 650/2004 Z.z. Doplnkové déchodkove fondy
spravované spolo¢nostou nemaju pravnu subjektivitu,
kazdy z nich zostavuje Uctovnu zavierku samostatne.
Roc¢na Uctovna zavierka doplnkovych déchodkovych fon-
dov musi byt overena auditorom. Overenie k 31. 12. 2011
vykonala auditorska spoloénost MANDAT AUDIT, s.r.0.
Depozitarom doplnkovych ddchodkovych fondov je
Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova 48,
832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchod-
nom registri vedenom Okresnym sudom Bratislava |.,
oddiel Sa, vloZka Cislo 601//B (dalej len depozitéar).
Spolo¢nost STABILITA, d.d.s., a.s., je sucastou kon-
solidovaného celku, nakolko je ovladajucou osobou
v inej spolo¢nosti (§ 22 ods. 2 Zakona o Uctovnictve).
Dcérskou spolo¢nostou je spolocnost STABILITA Ser-
vis, s.r.o., ktord zabezpecuje obsluzné cinnosti pre
STABILITU, d.d.s,, a.s.

| ked' je spolo¢nost sucastou konsolidovaného celku,
pretoZe je materskou Uctovnou jednotkou obchodnej
spolo¢nosti STABILITA Servis, s.r.o., ktorej je 100%-
tnym vlastnikom, nespifia podmienky na zostavenie
konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky podla § 22 ods. 10)
pismeno a),b),c). STABILITA Servis, s.r.o., zabezpelu-
je pre spoloénost STABILITA, d.d.s., a.s., obsluzné &in-
nosti od 1. 4. 2007, teda od jej vzniku.
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Statutarne, dozorné a riadiace organy k 31.12.2011

Clenovia predstavenstva Funkcia Nastup do funkcie

Ing. Milo$ Kr§sak predseda 28.11.2007
JUDr. Marian Melicharek podpredseda 01.04.2007
Ing. Igor Hornak, CSc. ¢len 28.11.2007

Clenovia dozornej rady Funkcia Néstup do funkcie
Ing. Jan Zatko predseda 1.4.2007
Ing. Rudolf Pecar podpredseda 1.4.2007
JUDr. Magdaléna Martincova ¢lenka 1.4.2007
Ing. Lubor Podracky Clen 26.9.2007
Ing. Stefan Hlinka glen 18.10.2007
Ing. Ludovit Ihring Clen 18.10.2007
Ing. Stanislava Fejfarova,CSc. ¢lenka 7.8.2008
Ing. Vladimir Luptak Clen 16.4.2011
Ing. Peter Benedikt ¢len 8.6.2011;
Ing. Jan Perzel Clen 8.6.2011
JUDr. Natasa Kucerova Clenka 8.6.2011

Statutarne, dozorné a riadiace organy k 31.12.2011

Akcionari 1C0 akcionara Podiel na ZI v %

Lorea Investment Limited 7001665 21,72
ZSNP, a. s. 30222524 8,50
Zeleznice SR 31364501 55,26
Zeleziarne Podbrezova 31562141 517
U.S. Steel KoSice 36199222 9,30
Marek Szabo 7303076407 0,05

Udaje o poéte zamestnancov

Clenenie zamestnancov 31.12.2011 31.12.2010
Generalny riaditel, vykonny riaditel, finan¢ny riaditel 3 3
Stredni riadiaci zamestnanci 13 13
Ostatni zamestnanci 33 32
Priemerny pocet zamestnancov 49 48

Schvalenie ucétovnej zavierky
za predchadzajuce uctovné obdobie

B) Pouzité uctovné zasady a uétovné metédy

B1) Zaklad prezentacie a predpoklad
Valné zhromazdenie, konané diia 26. 5. 2011 nasvojom ~ d'alSieho nepretrzitého trvania spoloCnosti

zasadnuti schvalilo Uctovnu zavierku spolocnosti za rok

konciaci 31. 12. 2010 v zmysle ustanovenia €. X odst. 1)
Stanov spolo¢nosti.

Zverejnenie uctovnej zavierky
za predchadzajuce obdobie

Individuélna Gcétovna zavierka spolo¢nosti k 31.12. 2010
spolu s vyrocnou spravou a spravou auditora o overeni
Uctovnej zavierky k 31. decembru 2010 bola uloZzena do
Zbierky listin Obchodného registra dna 1. 6. 2011.

Vyhlasenie o sulade

Individualna Gc¢tovna zavierka k 31. decembru 2011
bola vypracovana v stlade s Medzinarodnymi Ucétov-
nymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo (Internati-
onal Financial Reporting Standards, dalej len IFRS ),
v nadvaznosti na nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady eurépskeho spolo¢enstva 1606/2002 o uplat-
novani IFRS a v sulade do zakonom ¢&. 431/2002 Z.z.
o Uctovnictve v platnom zneni. Povinnost zostavovat
individualnu uc¢tovnu zavierku vyplyva spolo¢nosti zo
zakona o Uctovnictve 431/2002 Z.z. § 17a).



Vychodiska zostavenia uctovnej zavierky

Ustovna zavierka sa vypracovala na zaklade ocenenia
v historickych cenach. Zostavenie Uctovnej zavierky v su-
lade s IFRS vyzaduje, aby vedenie spolo¢nosti vypraco-
valo odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazo-
vané sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasiv-
nych poloZiek k datumu Uctovnej zavierky, ako aj na vyka-
zované sumy vynosov a nakladov pocas vykazovaného
obdobia. Skutoéné vysledky sa mézu od tychto odhadov
liSit a buduce zmeny ekonomickych podmienok podnika-
telskych stratégii, regulanych opatreni, Uctovnych pra-
vidiel, resp. inych faktorov, mézu zapri€init zmenu odha-
dov, ¢o nasledne mbze mat vyznamny vplyv na uvedené
finanéné postavenie a vysledky hospodarenia.

Tato Ucétovna zavierka bola vypracovana s ohladom na ¢a-
sové rozliSenie (akruélny princip), jednotlivé Gétovné pripa-
dy su Uctované do obdobia, s ktorym ¢asovo i vecne stvi-
sia. U¢tovna zavierka spolocnosti bola zostavena za pred-
pokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti. Hodnoty polo-
Ziek ro¢nej Uctovnej zavierky su vyjadrené v EUR a zaok-
ruhlené na celé EUR, pokial nie je uvedené inak. Zapor-
né hodnoty s uvedené v zatvorkéch. Vykaz cash flow je
vypracovany nepriamou metddou.

Prezentacia spolocnosti

Spoloc¢nost zostavila roénu Uctovna zavierku za 12 me-
siacov roka 2011, pricom zohladnila porovnatelné uda-
je roka 2010. V priebehu roka 2011 spolo¢nost prijala
vSetky nové a revidované standardy, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné Uc¢tovné standardy s Ucinnostou od
1. januéara 2011 do 31. decembra 2011.

Nové a novelizované standardy a interpretacie
platné od roku 2011:

- Nariadenie komisie (ES) ¢. 243/2010 z 23. marca 2010,
ktorym sa meni a dopifia nariadenie ¢. 1126/2008,
ktorym sa v sulade s nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ¢. 1606/2002 prijimaju urcité
medzinarodné Uctovné standardy, pokial ide
o vylepSenia medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva (IFSR)

- Nariadenie komisie (ES) ¢. 244/2010 z 23. marca 2010,
ktorym sa meni a dopifia nariadenie &. 1126/2008,
ktorym sa v sulade s nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ¢. 1606/2002 prijimaju urcité
medzinarodné Uctovné standardy, pokial ide
0 medzinarodny Standard finané¢ného
vykaznictva (IFRS 2)

- Nariadenie komisie ¢. 550/2010 z 23. juna 2010,
ktorym sa meni a dopiiia nariadenie ¢. 1126/2008, ktorym
sa v sUlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady ¢. 1606,/2002 prijimaju urcité medzinarodné
Uctovné standardy, pokial ide o Medzinarodny
Standard finanéného vykaznictva (IFRS 1)

- Nariadenie komisie ¢. 574/2010 z 30. juna 2010,
ktorym sa meni a dopifia nariadenie &. 1126/2008,
ktorym sa v sulade s nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ¢. 1606/2002 prijimaju urcité
medzinarodné a Uctovné Standardy, pokial ide
0 Medzinarodny Standard financného
vykaznictva (IFRS 1) a (IFRS 7).

- Nariadenie komisie ¢. 632/2010 z 19. jula 2010,
ktorym sa prijimaju urcité medzinarodné uctovné
Standardy pokial ide o Uctovny Standard IAS 24 a IAS 8
- Nariadenie komisie ¢. 633/2010 z 19. jula 2010,
ktorym sa prijimaju urcité Uctovné standardy, pokial
ide o interpretaciu 14 vyboru pre medzinarodné
finanéné vykaznictvo

- Nariadenie komisie ¢. 662/2010 z 23. jula 2010,
ktorym sa prijimaju urcité medzinarodné
Uctovné standardy pre interpretaciu IFRS 1

Nové standardy, prijaté zaciatkom roka 2012:

- Nariadenie komisie 149/2011 z 18. februara 2011,
ktorym sa prijimaju medzinarodné Ucétovné Standardy
finanéného vykaznictva pokial ide o vylepsenie
medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva.

- IFRS 10,11,12 - Noveé pravidla pre konsolidaciu,

a s tym sUvisiaca novelizacia IAS 27 a IAS 28

NeocCakava sa, ze prijatie uvedenych standardov a in-
terpretacii v buducich Uétovnych obdobiach bude mat
vyznamny vplyv na vysledok hospodarenia alebo na
vlastné imanie spolo¢nosti.

B2) Informacie o pouziti uc¢tovnych zasad
a metod v porovnani s predchadzajiucim ob-
dobim a ich vplyv na vysledok hospodarenia

Uvedené Standardy a interpretacie a ich zapracovanie do
postupov Uc¢tovnictva nemalo vplyv na Ucétovné zasady
spolo¢nosti, ani na vykazovanie vysledku hospodarenia.

B3) Popis spdsobov ocenovania majetku a zavaz-
kov, metody uréenia realnych hodné6t majetku

Ustovna zavierka je vypracovand na principe Gasové-
ho rozliSenia nakladov a vynosov, ich vplyv sa Uctuje do
obdobia, s ktorym tieto polozky vecne suvisia. Dihodo-
by hmotny a nehmotny majetok a zasoby su ocefiované
v obstaravacich cenéach, ktorych stcastou s naklady su-
visiace s jeho obstaranim.

B4) Prepocet cudzej meny na menu euro
Néklady a vynosy vyjadrené v cudzej mene sa prepocita-
vaju na EUR kurzom vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou v den predchadzajuci dhu uskutocnenia Uctovné-
ho pripadu.
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Druh majetku Doba odpisovania

Dlhodoby hmotny majetok nad 1 700 eur podla druhu
Dlhodoby hmotny majetok od 166 do 1 700 eur 2 roky
Dlhodoby nehmotny od 332 do 2 400 eur 2 roky
Dlhodoby nehmotny nad 2 400 eur 5 rokov

Odpisova sadzba Odpisové metoda ictovnych odpisov

podla druhu rovnomerne
Casova
casova

podla druhu rovnomerne

Menovitou hodnotou su ocenované pohladavky, zavazky, peniaze a penazné ekvivalenty.

Penazné aktiva a zavazky sa v Uctovnej zavierke ocenuju
kurzom Eurépskej centralnej banky platnym ku driu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Realizované a nerealizované kurzové zisky a straty sa vy-
kazuju vo vykaze ziskov a strat.

B5) Postupy odpisovania hmotného majetku
a nehmotného majetku

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje v ob-
starévacej cene, ktora je znizena o opravky (amortizaciu)
tohto majetku. Odpisy majetku sa pocitaju pomocou me-
tody rovnomerného odpisovania podla doby pouzitelnosti
v zmysle zakona 595/2003 Z.z. o dani z prijmov. Vydavky
slvisiace s rekonstrukciou a modernizaciou majetku su
povazovane za technické zhodnotenie, opravy a udrzba
tohto majetku sa Uctuje priamo do nékladov spoloénosti.

B6) Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazne ekvivalenty st tvorené hotovostnymi
peniazmi v pokladnici v mene euro i v cudzich menach,
zostatkami na beznych Uctoch a ceninami.

B7) Tvorba rezerv a opravné polozky
Rezervy predstavuju zavazky s neurcitym Gasovym vy-
medzenim alebo vyskou. Tvoria sa, ak:
- existuje povinnost pravna alebo vecna plnit, ktora
je vysledkom minulych udalosti

- je viac ako pravdepodobné, Ze plnenie nastane
a vyziada si Ubytok ekonomickych Uzitkov

- je mozné vykonat primerane spolahlivy odhad plneni

Pri rezervach sa uplatiuje zasada spravneho vycislenia
konecéného zostatku stvahového Uctu rezerv a k tomu
prisluchajucich koneénych stavov nakladov. Rozdiel
medzi vySkou vytvorenej rezervy uznanej za danovy vy-
davok a sumou skuto¢ného nakladu, ku ktorému bola
tato rezerva tvorena, sa podla § 20 odst. 20 ZDP zahr-
nie do zakladu dane v zdanovacom obdobi, v ktorom
doslo k pouzitiu alebo k zruseniu rezervy.

Spolo¢nost k datumu zostavenia Uctovnej zavierky posu-
dila, Ze nie je potrebné vytvarat Ziadne opravné polozky
ani rezervy, ktoré by indikovali zniZzenie hodnoty aktiv, na-
kolko neeviduje Ziadne sudne spory alebo nepriame za-
vazky, ktoré su dosledkom minulych udalosti.
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B8) Zamestnanecké pozitky

Zamestnanecké pdzitky su vSetky formy protihodnét po-
skytnutych spolocnostou vymenou za sluzby poskytova-
né zamestnancami. Vykazané su v polozke ,Ostatné za-
vazky“.

Predstavuju najma priebezne platené mzdy a odmeny za-
mestnancom, odvody zamestnavatela na socialne a zdra-
votné poistenie a prispevok zamestnavatela na doplnkové
dbéchodkové sporenie a stravovanie. Spolo¢nost vytvara
socialny fond v sulade s poZiadavkami zakona 152/1994
Z.z. 0 socialnom fonde v zneni neskorsich predpisov po-
vinnym pridelom z nakladov.

B9) Uétovanie vynosov a nakladov

Casové rozligenie Urokovych vnosov a Urokovych nakla-
dov vztahujucich sa k jednotlivym poloZzkédm majetku a za-
vazkov je vykazované na prislusnych U¢toch tychto polo-
Ziek. Urokové vynosy a naklady st Uétované do obdobia,
s ktorym ¢asovo a vecne suvisia, metddou efektivnej Uro-
kovej miery.

B10) Zdanovanie a odloZzena dan

Vypocet dane z prijmov je taxativne vymedzeny zakonom
595/2003 Z.z. v zneni neskorsich predpisov na zaklade
vysledku hospodarenia, ktory je vykazany vo Vykaze zis-
kov a strat a upraveny v zmysle medzinarodnych G¢tov-
nych standardov. Dar z prijmov je su¢astou nakladovych
poloziek a pri jej vypocte sa nasledne upravuje o pripoci-
tatelné a odpocditatelné polozky, ktoré vznikaju v priebehu
Uctovného obdobia. Zavazok na dan z prijmov je vydisle-
ny po vzajomnom zapocte uz uhradenych preddavkov na
dan, dane zo zavislej éinnosti a zrazkovej dane, ktoré spo-
lo¢nost plati mesacne.

OdloZena dan z prijmov je vykazana formou stvahovej
metddy, ktora vznika z docasnych rozdielov medzi darno-
vym zavazkom a Uctovnym zavazkom z titulu odpisované-
ho dlhodobého hmotného majetku, ale aj z titulu tvorby
danovo neuznanych rezery, a tiez nakladov vzniknutych
v slvislosti s odplatami za sprostredkovanie uhradzané fy-
zickym osobam a zahffiané do vydavkov az v tom obdobi,
v ktorom boli zaplatené.

V pripade Uctovania odlozenej darnovej pohladavky musi
byt predpoklad, Ze spoloénost bude mat v budicnosti
taky vysledok hospodarenia, ktorym bude mozné tuto da-
novu pohladavku kompenzovat.



Spoloc¢nost je registrovanym platitelom dane z prida-
nej hodnoty (dalej len DPH) od 1. 4. 2007. Vzhladom
k tomu, Ze spolo¢nost neuplathuje DPH na vstupe,
kedZe uskutoCriuje len plnenia oslobodené od dane, je
dan Uctovana do nakladov k prislusnému druhu nakla-
du, ktorého sa tyka.

Od 1. 1. 2010 je spolo¢nost v zmysle § 4a) Zakona
222/2004 Z.z. o dani z pridanej hodnoty skupinovo re-
gistrovanou pre DPH, kedZe ma finan¢né, ekonomické
a organizacné prepojenie so svojou dcérskou spoloc-
nostou STABILITA Servis, s.r.0..

B11) Segmentové vykazovanie

IFRS 8 Prevadzkové segmenty vyZaduje uverejiiovanie
informacii o prevadzkovych segmentoch spolo¢nosti.
KedZe ¢innosti spolo¢nosti sa nevyznacuju vyznamne
odlisnymi rizikami a ziskovostou a regula¢né prostredie,
povaha sluZieb, podnikatelské procesy, geografické po-
krytie a typy klientov, ktorym su poskytované produkty
a sluzby si homogénne, spolo¢nost pdsobi ako jeden
prevadzkovy segment a teda neaplikuje IFRS 8.

C) Doplnujuce informacie
Informacia o vyske odplat dopinkovej
dochodkovej spolo¢nosti

Spolo¢nost ma narok v zmysle § 35 Zakona 650/2004
Z.z. na odplatu za spravu doplnkovych déchodkovych
fondov, odplatu za zhodnotenie majetku v déchodko-
vych fondoch, odplatu za prestup Uc¢astnika doplnkové-
ho déchodkového sporenia do inej doplnkovej déchod-
kovej spolo¢nosti a odplatu za odstupné. Odplaty spo-
lo¢nosti s vykézané v polozke Vynosy z odplat a provi-
Zii v prilozenom komplexnom vykaze ziskov a strat.

Informacie o socialnom zabezpeceni

Spoloénost odvadza prispevky do zdravotnych po-
istovni a do Sociélnej poistovne vo vyske zakonnych
sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo za-
kladu hrubej mzdy. Néklady na socialne zabezpece-
nie su zauc¢tované do obdobia, v ktorom su zUctované
prislusné mzdy. Spolo¢nost netvori iné poistné fondy
pre zamestnancov. Spolo¢nost sa zUcastrfiuje na pro-
grame doplnkového déchodkového sporenia pre za-
mestnancov. Z tohto programu nevyplyvaju pre spoloc-
nost Ziadne nezlctované zavazky voci zamestnancom.

Informacia o zakonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zékona o DDS spolo¢nost
je povinna dodrziavat zakonom stanovené maximalne
limity a obmedzenia, tykajlce sa investovania majetku
v doplnkovych doéchodkovych fondoch. Pravidla ob-
medzenia a rozlozenia rizika su uvedené v Statutoch
fondov v bode V. a zverejnené na internetovej stranke
spolo¢nosti. K tymto limitom patri aj maximalna vys-
ka odplaty za spravu doplnkovych déchodkovych fon-
dov, odplata za odstupné a odplata za prestup Uc¢ast-
nika do inej dopInkovej déchodkovej spolo¢nosti, ako
aj limity tykajuce sa maximalnej vysky podielu na jed-
notlivych druhoch cennych papierov vo vztahu k emi-
tentom, nachadzajlcich sa v majetku fondov a dalSie
limity a obmedzenia. K 31. decembru 2011 spolo¢nost
dodrZiavala vSetky uvedené limity a obmedzenia v sula-
de so zakonom o doplnkovom déchodkovom sporeni.

D) Poznamky k polozkam suvahy a vykazu ziskov a strat

Popis poloziek suivahy

1) Dlhodoby nehmotny majetok - zhrnutie pohybov k 31. 12. 2011

Maijetok (brutto) Cr. k 31.12.2010 Prirastky Ubytky Presuny k 31.12.2011

B.I.DIhodoby nehmotny m. sicet (r.2 az 4) 1 204 165 15003 219 168
1. Software 2 183 327 8832 192 159
2. Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 3 4 567 4 567
3. DNHM (0d 332 eur do 2 400 eur) 4 16 271 6171 22442
E{gj'e(t)lglza(\rl.léyal; %I)hodobemu nehmotnému 5 (97 782) (28 8 45) (126 627)
1. Opravky k softwaru 6 (82969) (25 345) (108 314)
2. Opravky k ostatnému DNHM 7 (4 567) (4 567)
3. Opravky k DNHM (od 332 do 2400) 8 (10 246) (3500) (13 746)
Zostatkova cena dlhodobého nehmotného 106 383 (13 842) 92 541

majetku (r.1+r.5)

Dlhodoby nehmotny majetok oproti stavu k 31. 12. 2010 stupol o 15 003 eur. Spolo¢nost obstarala elektronicky
portal na pripisovanie platieb prispevkov. V priebehu roka 2011 bol tento majetok technicky zhodnoteny.
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Dlhodoby nehmotny majetok - zhrnutie pohybov k 31. 12. 2010

Majetok (brutto) I
B.1.DIhodoby nehmotny m. stcet (1.2 az 4) 1
1. Software 2
2. Ostatny dlhodoby nehmotny m. 3
3. DNHM (0d 332 eur do 2 400 eur) 4
5
6
7
8

B.II. Opravky k dihodobému nehmotnému
majetku (r.6 az 8)

1. Opravky k softwaru
2. Opravky k ostatnému DNHM
3. Opravky k DNHM (od 332 do 2400)

Zostatkova cena dlhodobého
nehmotného majetku (r.1+r.5)

k 31.12.2009
81019

66 476
4567
9976

(74 150)
(63 095)

(4 567)
(6 488)

6 869

Prirastky
127 217
120922

6295
(27 703)
(23 945)

(3758)
99 514

2) DIhodoby hmotny majetok - zhrnutie pohybov k 31. 12. 2011

Majetok (brutto)

B.I.DIhodoby hmotny majetok stcet (r.02 az 09)

1. Stavby-technické zhodn. budovy

2. Sam. HV a stbor HV-stroje, pristr.

3. Sam. HV a stbor - dopravné prost.

4. Sam. HV - inventér

5.Sam HV(od 166 eur do 1 700 eur)

6. Ostatny dlhodoby hmotny majetok

B.II. Opravky k dihodobému hm.majetku-stcet (r.11 az 16)
1. Opravky k budovam a stavbam

2. Opravky k strojom, pristr. a zar.

3. Oprévky k dopravnym prostriedkom

4. Opravky k inventaru

5. Opréavky k SHV (od 166-1700 eur)

6. Opravky k ostatnému DHM

Ostatny DHM

B.IIl. Zostatkova cena dihodobého hmotného majetku

Skratky: DHM - dlhodoby hmotny majetok  HV - hnutelné veci

© o O AW N = S

k 31.12.2010
1213998
390 807
3731195
201608
72970
90023
85395
(1112 870)
(390807)
(328 946)
(158 009)
(72906)
(76 810)
(85396)

101 128

Prirastky
14708

3244

11464

(64 401)

(17 406
(34782

(12150

(49 693)

(4 071)
(4071)

(4 071)
(4071)

Ubytky
(434 885)
(390 807)

(19 336)
(22 358)
(506)
(791)
(1087)
(434 883)
(390807)
(19 336)
(22 358)
(504)
(792)
(1086)

k 31.12.2010
204 165
183 327

4 567
16 271

(97 782)

(82 969)
(4 567)
(10 246)

106 383

k 31.12.2011
793 821

0

357103
179250
72 464
100 696
84308
(742 386)

Prirastky pri dlhodobom hmotnom majetku predstavoval nakup pocitacov a tlaciarni, Ubytkom bol predaj mo-
torového vozidla. Uet samostatného hnutelného majetku vzrastol o 11 464 eur.

Prehlad opravok dlhodobého majetku, v Eleneni podla jednotlivych odpisovych skupin, uvadza stav opravok na
zacCiatku Uctovného obdobia, ich prirastky, Ubytky, pripadne presuny majetku poc¢as 12 mesiacov roka 2011,

2) DIhodoby hmotny majetok - zhrnutie pohybov k 31. 12. 2011

Maijetok (brutto) .r. k 31.12.2009 Prirastky Ubytky Presuny k 31.12.2010
B.1.DIhodoby hmotny majetok sticet (r.02 az 09) 1 1218680 36338 (41 020) 1213998
1. Stavby-technické zhodn. Budovy 2 390807 390807
2. Sam. HV a stbor HV-stroje, pristr. 3 370237 26492  (23534) 373195
3. Sam. HV a stbor - dopravné prost. 4 201608 201608
4. Sam. HV - inventér 5 78831 (5861) 72970
5. Sam HV(od 166 eur do 1 700 eur) 8 81811 9846 (1634) 90023
6. Ostatny dlhodoby hmotny majetok 9 95 386 (9991) 85 395
B.II. Opravky k dlhodobému hm.majetku-sticet (r11az16) 10 (1072 548) (81 342) (41 020) (1112 870)
1. Opravky k budovém a stavbam 11 (390 807) (390 807)
2. Opravky k strojom, pristr. a zar. 12 (331550) (20930) (23534) (328 946)
3. Opravky k dopravnym prostriedkom 13 (113125) (44 880) (158 005)
4. Opravky k inventaru 14 (78 624) (143) (5861) (72906)
5. Opréavky k SHV (od 166-1700 eur) 15 (63055)  (15389) (1634) (76 810)
6. Opravky k ostatnému DHM 16 (95 387) (9991) (85 396)
Ostatny DHM 17

B.IIl. Zostatkova cena dlhodobého hmotného majetku 146 132 (45 004) 0 101 128
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Sposob a vyska poistenia

dlhodobého hmotného majetku

Motorové vozidlg, ktoré spolocnost viastni k 31. 12. 2011
ma poistené v Slovenskej poistovni Allianz flotilovou
zmluvou pre povinné zmluvné poistenie ¢. 8080074463.
Pre pripad poskodenia alebo zni¢enia vozidiel a pre pri-
pad odcudzenia mame na tieto vozidla uzatvorené hava-
rijné poistenie v spolo¢nosti QBE poistovna, a.s..
Poistnou zmluvou s poistoviiou Allianz, a.s. s G¢innostou
od 1. 1. 2011 spoloc¢nost poistila proti Ziviu a odcudzeniu
dihodoby hmotny majetok v budove na Bacikovej ulici &. 5,
rovnako i majetok na pobockéach.

Na majetok, ku ktorému ma STABILITA, d.d.s., a.s. pravo
hospodarenia, nebolo zriadené zalozné pravo.

3) Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach

5 stav stav
e K31.12.2011  k31.12.2010
Investicie v pridruzenych
spolocnostiach 1023406 1023406

Spolo¢nost STABILITA, d.d.s,, a.s., je ovladajucou oso-
bou v spolo¢nosti STABILITA Servis, s.r.o., ktorej hlav-
nou Ulohou je zabezpecovat obsluzné ¢innosti a prena-
jom softvéru pre STABILITU d.d.s., a.s.. Na zéklade roz-
hodnutia valného zhromaZzdenia a vypracovanych zna-
leckych posudkov bol nehmotny majetok viozeny ako
nepenazny vklad do spolocnosti STABILITA Servis, s.r.o.
DDS zaroven rieSila problém primeranosti vlastnych
zdrojov v zmysle Zakona 650/2004 § 33 o doplnkovom
ddéchodkovom sporeni, po predchadzajucom suhlase
Narodnej banky Slovenska.

4) Pohl'adavky vyplyvajuce z odlozenej
dane z prijmov

. stav stav
Polozka k31122011 k31, 12. 2010
OdloZena dan - dafova
oA 38774 31378
Celkom 38 774 31378

Vyska odlozenej dane k 31. 12. 2011 je 38 774 eur.
Spolo¢nost douctovala odloZzend danovu pohladavku
vo vySke 7 396 eur, ktora jej vznikla z titulu rozdielov
Uctovnych a danovych odpisov a tiez z titulu zauctova-
nia rezervy na odmeny Statutarov.

Vypocet odloZzenej danovej pohl'adavky je uvedeny v nasledujiucom prehl'ade:

Polozka
Docasné rozdiely medzi Gctovnou hodnotou majetku a
darovou zékladiou, z toho:

odpocitatelné

zdanitelné

Docasné rozdiely medzi G¢tovnou hodnotou zavézkov a
dariovou zékladiou, z toho:
odpocitatené
zdanitelné
Sadzba dane z prijmov (v %)
Odlozena danova pohladavka
Uplatenené danova pohladavka
Zauctovand ako zniZzenie nakladov
OdloZena darnova pohladavka
Zmena odlozenej dafovej pohladavky

5) Peniaze a pefiazné ekvivalenty

31.12.2011 31.12.2010
(18 661) (49 441)
(18 661) (49441)
222737 214588
222737 214588

19 19
31378 22933
7396 8445
7396 8445
38774 31378
7397 8445

Zostatok predstavuje stav pokladni¢nej hotovosti v eurach i v cudzej mene, ceniny a stav finanénych prostriedkov
na beznych uctoch v SLSP. Spolo¢nost ma zriadené dva bezné Ucty u depozitara vedené v mene EUR.

Polozka

Pokladia tuzemska, zahrani¢na
Ceniny

Prevadzkovy Ucet

Mzdovy ucet

Celkom:

stav k 31. 12.2011 stav k 31.12.2010

6434 4147
13058 21681
0 16
12105 615
31597 26 459
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6) Pohl'adavky voc¢i bankam:

Zostatky na bankovych uétoch k 31. 12. 2011

Polozka stav k 31.12.2011 stav k 31.12.2010
KTV 3004973 4168 883
O/N overnight 94 464 200000
Celkom: 3099 437 4 368 883

K 31. 12. 2011 mala spolo¢nost vedené 2 terminované vklady, ktorych celkova hodnota bola 3 099 437 eur.
K 31. 12. 2010 mala spolo¢nost vedené 3 terminované vklady, ktorych hodnota bola 4 368 883 eur.

7) Pohl'adavky voci klientom a inym diZznikom

Polozka stav k 31.12.2011 stav k 31.12.2010
Pohladavka za spréavu prispevkového fondu 351265 353310
Pohladéavka za spravu vyplatného fondu 26 917 24106
Iné pohladéavky 24 199
Celkom: 378 206 377 615

Pohladavky sa tykaju spravy fondov, ktoré si spolo¢nost Uétuje v zmysle Zakona 650/2004 Z.z., § 35a). Odplata sa
Uctuje mesacne, za ukonceny kalendarny mesiac spravy a nesmie presiahnut 0,205 % priemernej mesacnej Cistej
hodnoty majetku v prispevkovom d.d.f. a 0,083 % priemernej Cistej mesacnej hodnoty majetku vo vyplatnom d.d.f..

V prispevkovom d.d.f. spolo¢nost Uc¢tuje odplatu za spravu vo vyske 0,1875% za jeden mesiac spravy. Sucastou spra-
vy fondov je aj odplata za zhodnotenie majetku vo fondoch, na ktoré ma spolo¢nost narok v zmysle zakona 650/2004
Z.z.§35b). Z celkového suctu pohladavok k 31. 12. 2011 neboli Ziadne pohladavky po lehote splatnosti.

Struktura ostatnych aktiv
8) Struktura ostatnych aktiv k 31. 12. 2011

Polozka stav k 31.12. 2011 stav k 31.12.2010
Poskytnuté preddavky tuzemske, zahranic¢né 11085 6 691
Naklady buducich obdobi 19012 16678
Prijmy buducich obdobi 765 811
Material na sklade 2860 31519
Pohladavky ostatné 254

Ostatné kratkodobé aktiva celkom: 33976 27 699
Pohladavky vyplyvajuce z dane z prijmov 200411 0
Celkom: 234 387 27 699

Poskytnuté preddavky tuzemskeé sa tykaju Uhrady preddavkov na elektrinu, plyn, vodu a ostatné sluzby za najomné
na jednotlivych pobockach spolo¢nosti v celkovej Ciastke 11 085 eur.

Naklady buducich obdobi v celkovej Ciastke 19 012 eur predstavuju zachytenie tej Casti nakladov, ktoré casovo i vec-
ne slvisia s buducim obdobim. Su tu zahrnuté naklady na softvérovi podporu Oracle v hodnote 1 224 eur, naklady
na energie jednotlivych pobodiek vo vyske 5 780 eur, naklady na telefénne hovory a internet v hodnote 5 039 eur, ha-
varijné poistenie motorovych vozidiel, zakonné poistenie a poistenie majetku vo vyske 5 862 eur a predplatné novin
a Gasopisov vo vyske 1107 eur.

Polozka pohladavok dane z prijmov je rozdielom medzi zaplatenymi preddavkami v hodnote 383 544 eur za 12 me-
siacov roka 2011 a vyskou vypocitanej dane z prijmov k 31. decembru daného roka.

10) Zavazky z obchodného styku

Polozka stav k 31.12. 2011 stav k 31.12.2010
Dodavatelia tuzemski 99010 100638
Dodavatelia zahrani¢ni 0 274
Celkom: 99 010 100 912



Polozka dodéavatelia tuzemski predstavuje zavazky vyplyvajice z obchodného styku v celkovej Ciastke 99 010 eur.
Ide o kratkodobé zavazky, ktorych splatnost je do 14 dni. Zavazky vodi viazanym finanénym agentom vo vyske
11 068 eur, zavazky voci dcerskej spolo¢nosti 45 066 eur, zavazky za pevne linky a internet v hodnote 5 488 eur,
najomné na pobocke Banska Bystrica a centrale v KoSiciach vo vyske 12 581 eur, ostatné sluzby (straZzna sluz-
ba, pravne poradenstvo, tlacoviny, lekarske prehliadky) v sume 24 807 eur. Z celkovej hodnoty zavazkov neboli
k 31.12. 2011 ziadne zavazky po lehote splatnosti.

11) Rezervy a ostatné zavazky

Polozka stav k 31.12. 2011 stav k 31.12.2010
Rezervy 287048 261003
Iné zavézky 830 72
Zéavazky voci zamestnancom 75516 101 519
Z(Ctovanie s organizaciami soc., zdrav. poistenia 56 660 62214
Danové zavdzky 30414 0
Vydavky budcich obdobi 7736 149
Nevyfakturované dodavky 0 66
Prikazné zmluvy 18410 11767
Socialny fond 10633 686
Celkom: 487 247 437 476

PoloZka rezerv 287 048 eur predstavuje rezervy na nevyfakturované dodavky, rezervy na nevycerpané dovolen-
ky a rezervy na odmeny Statutarov. Iné zavazky predstavuju zavazky voci akcionarom, vyplyvajuce z vyplaty di-
vidend. Z(ctovanie s organizaciami socialneho, zdravotného a doplnkového déchodkového poistenia predsta-
vuje Ciastku 56 660 eur, dane zo zavislej ¢innosti a doplatku dane z motorovych vozidiel platenej preddavkovo
predstavuje ¢iastku 30 414 eur (predchadzajuce obdobie bola suma 24 951 eur vykazana v ¢asti dafové pohla-
davky), prikazné zmluvy su vo vySke 18 410 eur a socialny fond ma zostatok 10 633 eur.

Tvorba a ¢erpanie socialneho fondu k 31. 12, 2011

Polozka 31.12.2011 pohyb 31.12.2010
PocCiato¢ny stav k 1.1. 686 2 958
Tvorba socialneho fondu 32788 32788 20256
PouZitie-stravné (13 163) (13163) (6294) (6294)
PouZitie-MDD (409) (409) (589) (589)
PouZitie-regenerécia (7780) (7780) (14 631) (14 631)
PouZitie-ostatné (1489) (1489) (1014) (1014)
Konecny zostatok 31.12. 10 633 686

Cast socialneho fondu sa podla zakona o socialnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a ast sa moze vy-
tvarat zo zisku. Socialny fond sa podla zakona o socialnom fonde ¢erpa na zdravotné, socialne, rekreacné a iné
potreby zamestnancov.

12) Dan z prijmov

Dan z prijmov sa vypocita podla zakona 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov na zakla-
de vysledkov vykazanych vo vykaze ziskov a strat, vypracovanom podla IFRS. Dan z prijmov sa Uétuje do na-
kladov spolo¢nosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a vo vykaze je vypoditana zo zakladu dane, vyplyvajlce-
ho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory predstavoval za 12 mesiacov roka 2011 sumu 920 900 eur.
Teoreticka dan z prijmu predstavuje hodnotu 174 971 eur bez zohladnenia vplyvu ostatnych dani, platenych do
Statneho rozpoctu.

OdlozZenu dan z prijmov vykazuje spolo¢nost pomocou stivahovej metédy pri vzniku do¢asnych rozdielov medzi
Uctovnou hodnotou aktiv a danovou hodnotou aktiv, ktoré sa vy¢isluju na Ucely medzinarodného vykaznictva a tiez
medzi tvorbou dafovo neuznanych rezerv. OdloZenéa dan z prijmu ma sadzbu dane platnu v si¢asnosti, teda 19 %.
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PoloZka stav k 31.12. 2011 stav k 31.12.2010

Dan z prijmu splatna 0 222636
Dan z prijmu odloZena - danovy zavazok 0 0
Celkom: 0 222 636

13) Dan z prijmov splatna

Dan z prijmov je vypoditana v stlade s predpismi, platnymi v Slovenskej republike v zmysle zédkona 595/2003
Z.z. 0 dani z prijmov. Suc¢asne tvori nakladovu polozku vykazu ziskov a strat. V stvahe je vyCislena ako danova
pohladavka z titulu Uhrady vyssich preddavkov na dan z prijmov ako je samotny zavazok.

Dan z prijmov splatna po zohladneni pripocitatelnych a odpocitatelnych poloziek k zakladu dane je vo vyske
183 132 eur. V ramci sUvahy po zapocte zaplatenych preddavkov, platenych spoloénostou v priebehu roka 2011
a inych dani, vykazanych k 31. 12. 2011 vykazuje spoloénost danovi pohladavku na dan z prijmov pravnickych
0s0b vo vyske 200 411 eur.

14) Dan z prijmov odloZzena

Tato polozka je rozdielom medzi U¢tovnou a dafovou zostatkovou hodnotou majetku a ¢asovo rozliSenymi né-
kladovymi polozkami. Z tohto titulu vznika spolo¢nosti k 31.12. 2011 odloZena dafova pohladavka, ktora je
popisana v bode 4.

15) Zakladné imanie

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. 12. 2011 pozostava z 50 000 kusov akcii, v nominalnej hodnote 33,20 eur za
jednu akciu. Akcie spolo¢nosti reprezentuju prava akcionarov ako spolo¢nikov podielat sa podla zakona a sta-
nov spolo¢nosti na jej riadeni, zisku a na likvidaénom zostatku po zruseni spolo¢nosti likvidaciou.

Informacia o akcionaroch doplnkovej déchodkovej spoloénosti

Akciondri Hodnota podielu na ZI Hodnota podielu na RF Fond na rozvoj spolognosti
Zeleznice SR, Bratislava 917 316 183 463
Lorea Investments Limited 360618 72124
U.S.Steel KoSice, s.r.0. 154 314 30863
ZSNP, ass. 141100 28220
Zeleziarne Podbrezova 85822 17 164
Szabo Marek 830 166
Celkom: 1660 000 332000 785700

16) Fondy tvorené zo zisku

Celkova hodnota rezervného fondu k 31. 12. 2011 dosiahla vysku 332 000 eur, ¢im je splneny povinny pridel do vys-
ky 20% zékladného imania v zmysle Obchodného zakonnika 513/1991 Z.z. § 217 odst. 1. V |. polroku bol preucto-
vany zisk minulych obdobi do fondu na rozvoj spolo¢nosti vo vyske 785 700, ¢im sa fondy tvorené zo zisku doplnili
do vysky 1 117 700 eur.

17) Ostatné kapitalové fondy

Polozka ostatné kapitalové fondy v hodnote 36 513 eur je podielom v dcérskej spolo¢nosti STABILITA Servis, s. r. 0.

18) Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného imania dcérskej spolocnosti

Polozka ocenovacich rozdielov v sume 4 148 eur predstavuje rozdiel, ktory vznikol z ocenenia majetku v spoloc¢-
nosti STABILITA Servis s.r.o., ktora ma dlhodoby nehmotny majetok prevedeny ako nepenazny vklad do spolo¢-
nosti k 1. 4. 2007, oceneny znaleckymi posudkami jednotlivych ohodnocovanych zloZiek majetku a skuto¢nou
obstaravacou cenou tohto majetku.

19) Nerozdeleny zisk

Nerozdeleny zisk spolo¢nosti tvori ¢ast nerozdeleného vysledku hospodarenia po zdaneni za obdobie existencie
spolocnosti v hodnote 800 000 eur.

Zisk bezného Uétovného obdobia je vysledok hospodarenia po odpoditani dane z prijmu. K 31. 12. 2011 bol vo vyske
745 165 eur a o jeho rozdeleni rozhodne valné zhromazdenie v priebehu roka 2012.
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Popis poloziek vykazu ziskov a strat
1) Cisté Grokové vynosy

(riadok 1)
Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 37582 17984
Naklady na troky a obdobné naklady (8911) (2442)
Cisté Grokové vynosy 28 671 15 542

PoloZka Gisté Urokové vynosy predstavuje rozdiel z Urokov bankovych Gétov vedenych u depozitara a poplatkov za ve-
denie Uctov vo vyske 1 237 eur k 31. 12. 2011. Sucastou tychto nakladov su aj kurzove straty vo vyske 460 eur a zraz
kova dan z TV vo vyske 7 214 eur, ktora je chapana ako finanény naklad a zohladnena pri vypocte dane z prijmov.

2) Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii

(riadok 2)
Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Vlynosy z odplat a provizif 4681370 5892 087
Naklady na odplaty a provizie (278 339) (66 917)
Cisty zisk alebo strata z odplét a provizii 4 403 031 5825 170

PoloZka vynosy z odplat a provizii predstavuje vynosy za spravu fondov, odplatu za zhodnotenie majetku vo fon-
doch, odplatu za odstupné a odplatu za prestup Ucastnikov sporenia do inych dopinkovych déchodkovych spo-
lo&nosti, na ktoré ma narok v zmysle § 35 zakona 650/2004 Z.z. PoloZka naklady na odplaty a provizie zahffha na-
klady na sprostredkovanie, ktoré boli vo vyske 278 339 eur. K 31. 12. 2010 bola tato polozka vo vyske 241 709 eur
vykézana v inych nakladoch.

3) Ostatné vynosy

(riadok 3)
Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Ostatné vynosy 7378 2067

Polozka ostatné prevadzkové vynosy predstavuje k 31. 12. 2011 sumu 7 378 eur a tyka sa predaja motoroveého
vozidla a plneni zo strany poistovne na uzatvorené havarijné poistenie motorovych vozidiel spolo¢nosti.

4) VSeobecné administrativne naklady

(riadok 4)
Polozka 31.12.2011 31.12.2010
VSeobecné administrativne naklady 3518181 3893267

VSeobecné administrativne naklady pozostavaju najma z personélnych nékladov a nakladov na beznu prevadzku
spolo¢nosti.

5) Personalne naklady
(riadok 5)

Polozka personéalne néklady v hodnote 1 812 152 eur predstavuje mzdové naklady, ktorych blizsi rozpis je
uvedeny v nasledujucej tabulke:

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Mzdové néklady a dohody (997 277) (1011 786)
Odmeny veducich zamestn., predstavenstva a DR (359 760) (314 172)
Néklady socialneho zabezpecenia (333902) (279 766)
Naklady na odstupné a odchodné

Skolenia zamestnancov (87917) (54 541)
Prispevok na zavodné stravovanie (25638) (23 964)
Prispevok na DDS (44 949) (44 576)
Néhrada prijmu pri DPN (673) (555)
Ostatné socialne naklady (2814) (1733)
Povinna tvorba socialneho fondu (9222) (9335)
Celkom: (1812 152) (1740 428)
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6) Odpisy hmotného a nehmotného majetku
(riadok 6)

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Odpisy dihodobého hmotného majetku (64 401) (81343)
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku (28 845) (27 703)
Celkom: (93 246) (109 046)

7) Iné naklady
(riadok 7)

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Spotreba materialu (142 683) (145 874)
Sluzby (nakupované vykony) z toho: (1275085) (1423 861)
x naklady na sprostredkovanie (0) (241 709)
X najomné (154 286) (153 245)
x auditorske sluzby (18 300) (21 462)
X pravne sluzby a poradenstvo (6 350) (3465)
Ostatné dane a poplatky (4712) (40606)
Poistenie majetku (7021) (8373)
Ostatné prevadzkové naklady (4 344) (5198)
Celkom: (1612 781) (2 043 793)

K 31. 12. 2011 su naklady na sprostredkovanie vykézané na riadku 2 Vykazu komplexného vysledku k 31.12.2011
v sume 278 338 eur.

8) Dan z prijmov
(riadok 8)

Struktara dane z prijmov splatnej a odlozenej k 31. 12. 2011:

PoloZka 31.12.2011 31.12.2010
Dari z prijmu - splatna da (183132) (386 914)
Dan z prijmu - odloZend dari 7396 8445
Celkom: (175 736) (378 469)

Danova povinnost spolo¢nosti sa vypocita na zaklade Uuctovného hospodarskeho vysledku po zohladneni pripo-
Sitatelnych a odpocditatelnych poloZiek k zakladu dane nasobenim prisluSnou sadzbou dane.

Polozka 31.12.201 31.12.2010
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 920901 1949 512
Polozky pripocitate/né k zakladu dane 295123 283871
Polozky odpocitatelné od zakladu dane (252 169) (196 992)
Zé&klad dane: 963 855 2036 391
dan z prijmov vo vyske 19 % 183132 386914
odloZena dan-dariova pohladavka/zavazok (7 396) (8445)
Celkom dan: 175736 378 469

9) Zisk na akciu

(riadok 9)

Ukazovatel poskytuje informaciu o relativnej vykonnosti spolo¢nosti, dava do pomeru Udaje o vyske vysledku
hospodarenia po zdaneni a poCte akcii, na ktoré tento vysledok pripada.

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Vlysledok hospodarenia po zdaneni 745165 1571043
Pocet akcii 50000 50000
Zéakladny zisk na akciu 14,90 31,42



E) Prehl'ad o podmienenych
aktivach a pasivach

- spolo¢nost k 31. 12. 2011 neposkytla ziadnu
p6ziCku, zaruku a nema pohladavky
z buducich uverov.

Poskytnuté zabezpecenia

- spolo¢nost nezabezpedila Ziadnu nehnutelnost,
cenné papiere ani ostatné aktiva

Pohladavky zo spotovych operacii, pevnych terminova-

nych operacii a operacii s opciami

- spoloc¢nost k 31.12. 2011 nemé Ziadne pohladavky,
vyplyvajlce z derivatovych operacii

Odpisané pohladavky, hodnoty odovzdané do Uscho-

vy, do spravy, na uloZenie

- spolo¢nost nema k 31.12. 2011 takéto hodnoty,
ani odpisané pohladavky

Zavazky z bududcich Uverov, poziciek a zaruk

- spolo¢nost nema poskytnutd Ziadnu poZzicku,
zaruku ani Uver

Zavazky zo spotovych operéacii, pevnych terminova-

nych operacii, operacii s opciami

- spolo¢nost nema zavazky k 31. 12, 2011,
ktoré by vyplyvali z derivatovych obchodov

F) Ostatné poznamky

Spolo¢nost méa narok na odplatu za spravu doplnko-
vych déchodkovych fondov a na odplatu za zhodnote-
nie majetku vo fondoch. Odplata za spravu fondov sa
plati mesacne a v su¢asnosti predstavuje:

a)0,083% z priemernej mesacnej Cistej hodnoty
majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde,
b)0,1875% z priemernej mesacnej Cistej hodnoty

majetku v prispevkovom déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fon-
de sa uréuje kazdy pracovny den. Doplnkova déchod-
kova spolo¢nost nema narok na odplatu za zhodno-
tenie majetku v déchodkovom fonde, ak vypocitana
suma ma zapornu hodnotu. Odplata spolo¢nosti je vy-
kazana v polozke poplatky a vynosy z provizii v prilo-
zenom vykaze ziskov a strat. Spoloénost ma narok na
odplatu aj za prestup Ucastnika doplnkového déchod-
kového sporenia do inej doplnkovej dbchodkovej spo-
lo¢nosti a odplatu za odstupné v prispevkovom dopln-
kovom déchodkovom fonde. Vyska poplatkov je uve-
dena v Casti A vSeobecné informécie.

G) Informacie o spriaznenych stranach

V zmysle Standardu IAS 24 patria k spriaznenym stra-
nam nasledujuce subjekty:

- predstavenstvo

- dozornarada

- dcérska spolo¢nost

- iné spoloc¢nosti v skupine

Spolo¢nost je materskym podnikom dcérskej spolo¢-
nosti STABILITA Servis, s.r.o., ktora z hladiska IFRS
ovlada tuto spolo¢nost priamo a méa v nej 100%-tny
majetkovy podiel.

Spolo¢nost ma k 31. 12. 2011 vySku podielu na za-
kladnom imani v spoloénosti STABILITA Servis, s.r.o.,
v hodnote 1 023 406 eur. Spolo¢nost STABILITA Ser-
vis, s.r.o., je jej 100%-nou dcérskou spolo¢nostou,
ktora poskytuje prenajom softwaru svojej materskej

spoloénosti a ta uhradza mesacéne STABILITE Ser-
vis, s.r.o. vSetky naklady, ktoré s prenajatym softwa-
rom vznikaju. Na zaklade uvedenych skuto¢nosti bola
podpisana zmluva na podnikatelsky prenajom hnutel-
nej veci, ktora sa tyka programového vybavenia Softip
Profit, informacného systému SofiSTAR a nasledne sys-
tému Asset Management Suite PXP, rieSeného dodat-
kom ¢. 1 k predmetnej zmluve. Predstavenstvo STABI-
LITA, d.d.s., a.s. na svojom zasadnuti dfa 25. 6. 2007
po predchadzajucom rokovani so spoloénostou STA-
BILITA Servis, s.r.o. rozhodlo o prevode ¢innosti, tykaju-
cej sa sprostredkovania obchodu a hospodarskej spra-
vy, ktora zabezpecuje materialno-technické a obsluzné
¢innosti pre spolo¢nost STABILITA d.d.s., a.s. Ide o ¢in-
nosti, ktoré si v zmysle zakona ¢. 650/2004 Z.z. v zne-
ni neskorsich predpisov nevyzaduju povolenie na zve-
renie ¢innosti. Z tohto dévodu bola uzatvorena s dcér-
skou spolo¢nostou zmluva o prevode ¢innosti a zmluva
o sprostredkovani tykajlca sa ¢innosti, ktoré budu sme-
rovat k vytipovaniu a nadviazaniu kontaktov a dalSich
¢innosti pozostavajucich zo zaobstaravania prilezitosti
smerujucich k uzavretiu Géastnickych zmllv podla usta-
novenia § 57 zakona ¢. 650/2004 Z.z o dopIinkovom do-
chodkovom sporeni.

Struktura aktiv vo vztahu k spriaznenym osobam:

Polozka 31.12.2011 31.12.2010

Podiely na zakladnom imani
v dcérskej spolocnosti (1) 1023406 1023406

(1) Dcérska spolo¢nost STABILITA Servis, s.r.o.

Struktira pasiv vo vztahu k spriaznenym osobam:

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
Ostatné kapitéalové fondy 36513 36 513

Suhrn transakcii doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti
vocéi spriaznenej strane k 31. 12. 2011:

Polozka 31.12.2011 31.12.2010
prendjom softwaru od

dcérskej spolocnosti (472 571) (486 912)
STABILITA Servis

sprostredkovatelskeé sluzby (50 169) (51 758)
prendjom ostatnych ¢innosti (40 663) (44 183)
Spolu: (563403)  (582853)

H) Primeranost vlastnych zdrojov

Spoloc¢nost je povinna dodrzZiavat v zmysle zakona
650/2004 Z. z. § 33 primeranost vlastnych zdrojov,
pricom vlastné zdroje su primerané, ak nie su nizSie
ako:

a) sucet hodnoty 1 659 695,94 eur a 0,05% z hod-
noty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch
prevysujucej 165 969 594,37 eur. Tato suma sa dalej
nezvysuje, ak dosiahne 16 596 959,43 eura

Q

b) 25% vSeobecnych prevadzkovych nakladov do-
plnkovej dochodkovej spolo¢nosti za predchadzaju-
ci kalendarny rok, ak doplnkova déchodkovéa spo-
lo¢nost vykonava doplnkové déchodkové sporenie
menej ako 1 rok, 25 % z hodnoty vSeobecnych pre-
vadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodno-fi-
nanénom plane.
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Nasledujuca tabul'ka zobrazuje struktaru kapitalovej primeranosti spolo¢nosti v zmysle platnej legislativy.

POLOZKA 31.12.2011 31.12.2010
Vlastné zdroje doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti

Polozky vytvarajice hodnotu vlastnych zdrojov 3619 3731
splatené zékladné imanie (§2 odst.2 pism. a) 1660 1660
emisné azio

rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku po zdaneni 1118 332
ostatné kapitalové fondy okrem OR z prepoctu CP 4 4
Nerozdeleny zisk z minulych rokov (§ 2 odst. 2 pism. e) 800 1698
Polozky znizujice hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 93 106
Uttovna hodnota vlastnych akcii DDS (§2 odst.3 pism.a)

dlhodoby nehmotny majetok (§ 2 odst. 3 pism. b) 93 106

strata bezného Uc¢tovného obdobia (§ 2 odst. 3 pism. ¢)

(¢tovna hodnota vkladu DDS (§ 2 odst. 3 pism. d)

dobré meno (goodwill), ak je jeho aktivny zostatok (§20d.3e)

Zakladné vlastné zdroje 3526 3625
Dodatkove vlastné zdroje

Vlastné zdroje(sucet riadkov Zakladné VZ a Dodatkové VZ)

Hodnota majetku na Ucely vypoctu primeranosti VZ 236 230 219508
Hodnota majetku v prispevkovych d.d.f. 203650 191 591
Hodnota majetku vo vyplatnych d.d.f. 32580 27917

Prevadzkové naklady DDS za predchadzajuci rok
Vy$ka zaruky (§ 33 odst. 5 zakona)
Primeranost vlastnych zdrojov:

Percentualny podiel VZ na stcte hodnoty 1 660 tis. eur a 0,05 % z hodnoty majetku v d.d.f.

prevySujlcej hodnotu16 597 tis. eur, tato suma sa nezvySuje, ak dosiahne 166 tis. eur 209,56% 214,95%
Percent. podiel vlastnych zdrojov na 25 % hodnoty riadku 355,98% 402,55%
Vlastné zdroje st primerané A A

1) Udaje o uverovom riziku, trhovom riziku a o ostatnych druhoch rizik

Spoloénost ma podstatnu ¢ast finanénych nastrojov investovanu v kratkodobych terminovanych vkladoch, ktoré su
splatné do 1 roka. Nakup cennych papierov a zabezpecovacich nastrojov sa realizuje v jednotlivych déchodkovych
fondoch. Vzhladom k vyssie uvedenej skuto¢nosti a tiez k tomu, Ze spolo¢nost drZi vSetky svoje finanéné prostriedky
na beznych Uc¢toch vedenych u depozitara, uvedené rizika su len malo vyznamné.

Transakcie s finanénymi nastrojmi, do ktorych spolo¢nost v priebehu svojej existencie vstupuje, mézu viest k pre-
vadzaniu jedného alebo viacerych finanénych rizik, pri€om ide hlavne o tieto rizika:

Menoveé riziko - t. j. riziko fluktuacie hodnoty finanéného nastroja vzhladom ku zmene vymennych kurzov cudzich
mien. Spolo¢nost ma umiestnené svoje financéné prostriedky v mene euro na beznych Uctoch a tiez vkladovych
Uctoch. Miera rizika a s hou sUvisiaca pripadna strata je pre spolocnost iba malo vyznamna, pretoze vyplyva iba z niz-
kych zavazkov vo forme faktur z obchodnych vztahov.

Urokové riziko - t. riziko fluktuacie budUcich pefiaznych tokov finanéného nastroja vzhladom ku zmenam v trhovych
Urokovych sadzbach. Zmeny Urokovych sadzieb na beznych Ucétoch a terminovanych vkladoch by bol z hladiska ob-
jemu penaznych prostriedkov spoloénosti ovplyvnil vysledok hospodarenia k 31. 12. 2011 iba v malej miere.

Riziko likvidity charakterizuje moznost, Ze spolo¢nost nebude mat dostatok likvidnych prostriedkov v Case, ked ma
plnit isté financné zavazky. Je spojené so schopnostou splacania a spenazitelnostou majetku a zavazkov. V zaujme
spolo¢nosti je trvalo si udrzat svoju platobnu schopnost a zaroven riadne a véas plnit svoje zavazky a z toho vyplyva-
jucu povinnost riadit svoje aktiva tak, aby si zachovala svoju likvidnu poziciu. V dalSom prehlade uvadzame analyzu
splatnosti jednotlivych aktivnych poloziek stvahy.

Aktiva spolocnosti a ich likvidna pozicia k 31. 12. 2011

Aktiva 0-1mes. 1-3 mes. 3m-Trok 1-5 rokov nad5r. Neurcené Spolu:
Dlhodoby nehmotny majetok 92 541

Dlhodoby hmotny majetok 51435

Investicie v pridruZenych sp. 1023 406

Peniaze a periazné ekvival. 31597

Pohladavky voci bankam 3099437

Pohladavky voci klientom 378206

Ostatné aktiva 33976 239185

Spolu: 65573 3477 643 143 976 1262591 4949783
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Pasiva 0-1 mes. 1-3 mes. 1-5 rokov nad 5r. Neurcené Spolu:
Zéavazky z obchodného styku 99010

Rezervy a ostatné zavéazky 30414 456 833

Dan z prijmu

Upisané zékladné imanie 1660000

Ostatné kapitalové fondy 822213

Rezervny fond 332000

Ocenovacie rozdiely do dc.s. 4148

Nerozdeleny zisk 800000

Zisk bezného Gctovneho ob. 745165

Spolu: 129 424 456 833 4363526 4949783

Aktiva spolo¢nosti a ich likvidna pozicia k 31. 12. 2010

Aktiva 0-Imes. 1-3 mes. 3m-1rok 1-5 rokov ! Neurcené

DIhodoby nehmotny majetok 106 383

Dlhodoby hmotny majetok 101 128

Investicie v pridruZenych sp. 1023 406

Peniaze a periazné ekvival. 26 459

Pohladavky voci bankam 4368 883

Pohladavky voéi klientom 377615

Ostatné kratkodobé aktiva 27699 31378

Spolu: 4 800 656 0 207 511 1054 784 6062 951

Pasiva spoloc¢nosti a ich likvidna pozicia k 31. 12. 2010

0-1 mes. 1-3 mes. m-1 rok 1-5 rokov ! Neurcené
Zévdzky z obchodného styku 100912
Rezervy a ostatné zavéazky 437 476
Dan z prijmu 222636
Upisané zakladné imanie 1660000
Ostatné kapitalové fondy 36 513
Rezervny fond 332000
Ocerovacie rozdiely do dc.s. 4148
Nerozdeleny zisk 1698 223
Zisk bezného dctovného ob. 1571043
Spolu: 100 912 222 636 437 476 5301927 6062 951

J) Informacie o naslednych udalostiach

Od datumu zostavenia tejto individualnej Uctovnej zavierky k 31. decembru 2011 az do datumu vypracovania tych-
to poznamok nedoslo v spolo¢nosti k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by mali vplyv na Udaje v nej uvedené.

// _i
v /
Ing. Milos Kr&sak JUDr. Marian/Melicharek
predseda predstavenstva podpredseda 'redstavenstva

oy
V4

Ing. Agata Bachledova
zodpovedna za zostavenie
Uctovnej zévierky spolo¢nosti
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