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] - | Deloitte Audit s.r.o.
eloitte
a 811 09 Bratislava
Slovenska republika

Tel: +421 2 582 49 111
deloitteSK@deloitteCE.com
www.deloitte.sk

Zapisana v Obchodnom registri
Mestského stdu Bratislava IlI
QOddiel Sro, vlozka ¢. 4444/8
1C0: 31343 414

IC pre DPH: SK2020325516

STABILITA, d.d.s., a.s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA
k ¢asti Sprava k informaciam, ktoré sa uvédzaju vo vyroénej sprave

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti STABILITA, d.d.s., a.s.:

Qverili sme U¢tovnu zavierku spolo¢nosti STABILITA, d.d.s., a.s. (dalej len ,spolo¢nost”) k 31. decembru 2023 uvedenu

v prilohe priloZenej vyrocnej spravy spolo¢nosti, ku ktorej sme dna 26. marca 2024 vydali spravu nezavislého auditora, ktora
je stcastou prilohy vyroénej spravy spolo¢nosti. Tento dodatok sme vypracovali v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z.z.
o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zékona €. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
,zakon o Statutdrnom audite”).

Na zéklade vykonanych prac, ktoré su opisané v ¢asti ,Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave” vyssie
uvedenej spravy nezdvislého auditora, podla ndsho nazoru:

- informécie uvedené vo vyrocnej sprave spolocnosti zostavenej za rok 2023 su v sulade s jej Uc¢tovnou zavierkou za dany
rok,

- vyroc¢na sprava obsahuje informacie podla zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o spolo¢nosti a jej situacii, ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky, sme
povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali
uviest.

Bratislava 22. aprila 2024

ovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1136

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spoloénosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL”), jej globalnej siete Elenskych firiem a ich pridruzenych
subjektov (spolo¢ne dalej len , organizacia Deloitte”). DTTL (dalej tiez len , Deloitte Global“) a kazda z jej ¢lenskych firiem a pridruzenych subjektov predstavuje
samostatny a nezavisly pravny subjekt, ktory nemdze zatazovat povinnostami alebo zavazovat iné subjekty v ramci organizacie Deloitte vo vztahu k tretim osobam.
DTTL, kazda z ¢lenskych firiem DTTL a kazdy pridruzeny subjekt zodpoveda len za svoje Ukony a opomenutia, a nie za tkony alebo opomenutia inych subjektov

v rémci organizacie Deloitte. Samotnd spolo¢nost DTTL sluzby klientom neposkytuje. Viac informacif je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.
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Zékladné L'ldaje Obchodné meno
) 4 : Doplnkova déchodkova spolocnost STABILITA, d.d.s., a.s.
o spolocnosti

Sidlo spolo¢nosti

Bacikova 5, 040 01 Kosice (od 1.1.2024 Zriedlova 13, Kosice)
Telefén: +42155 / 800 11 76, Fax: +42155 / 622 58 48
E-mail: marketing@stabilita.sk

Vznik spolo¢nosti

1. april 2007

1I¢o
36 718 556

DIC
2022311852

1€ DPH
SK2022311852

Spoloénost zapisana

Obchodny register Mestského sudu Kosice |, oddiel Sa, vlozka &. 1407/V

Predstavenstvo

JUDr. Marian Melicharek, predseda predstavenstva od 1. 7. 2022
Ing. Martin Pivarci, podpredseda predstavenstva od 1. 7. 2022
Ing. Viliam Markdcsy, ¢len predstavenstva od 1. 7. 2022

Dozorna rada

Ing. Jan Zacko predseda od 1. 4. 2007

Ing. Lenka Vargova, podpredsednic¢ka od 28. 4. 2022
Ing. Rita Markusekova, ¢lenka od 28. 4. 2022

Ing. Stanislava Fejfarova, CSc., ¢lenka od 24. 6. 2008
Ing. lLubor Podracky, ¢len od 26. 9. 2007

Zakladné imanie

1660 000 € k 31.12. 2023

Cisté obchodné imanie

11663 406 € k 31.12. 2023

Depozitar

Slovenska sporitelia, a.s., so sidlom na Tomasikovej ulici 48, 832 37
v Bratislave

Struktura akcionarov a ich podiel na zdkladnom imani spoloénosti

Podiel na ZI v %
Akcionari 1€O akcionéra Krajina reg. akciondra
k 31.12.2023 k 31.12.2022

Zeleznice SR 31364501 55,26 55,26
IAD Investments, sprav.spol.,a.s., 17330254 SR 44,69 44,69
Marek Szabo 7303076407 SR 0,05
ISC Group Funding, j.s.a. 54985951 SR 0,05

K prevodu akciondrskych prav akciondra Marek Szabd, ktoré prestavovali 0,05 % vsetkych akcii, doslo dna 29. 6. 2023,
novym akcionarom sa stala spolo¢nost ISC Group Funding, j.s.a.



a) Informacie o stave spoloc¢nosti,
v ktorom sa nachadza

Po naro¢nom roku 2022 ovplyvnenom vojnovym kon-
fliktom a bujnejucou inflaciou, vstupoval trh do nového
roku s ndstrahami z minulého roka a zna¢nou davkou
opatrnosti. Investi¢ny svet povzbudili spravy z Ciny
o ukonceni prisnej covidovej politiky a s prislubom
ozivenia domaceho dopytu ale aj svetovej ekonomiky,
ktorad zacala spomalovat resp. sa prepadavala do re-
cesie.

Centralne banky v snahe skrotit vysoku inflaciu zvy-
Sovali urokové sadzby. Vysoké tempo nasadila hlavne
ECB, ktord vsak s utahovanim menovej politiky zacala
neskdr ako Fed. Prave efekt prudkého zvySovania uro-
kovych sadzieb spustil obavy z utlmu ekonomiky a jej
,makkého pristatia“, ¢o sa zacalo napinat hlavne v eu-
ropskych ekonomikach. Rast sadzieb spdsobil pokles
spotrebitelskych vydavkov a drahé financovanie schla-
dilo podnikové investicie, hypotekarny a hlavne realit-
ny trh. Prave realitny sektor bol drahym financovanim
zasiahnuty najviac, ¢o sa prejavilo poklesom cien ne-
hnutelnosti a obavami o zdravie sektora. Dalsim ne-
gativnhym dbsledkom sprisfiovania sadzieb a sucasne
podcenenie riadenia Urokového rizika, bol krach stred-
ne velkych americkych bank a nasledné vypuknutie
bankovej krizy, ktora sa preliala aj do Eurdpy a viedla
ku krachu Svajciarskej banky Credit Suisse.

Ndkaza sa vdaka zdsahu CB a silnym kapitdlovym po-
zicidm komercénych bank zvladla. Odznievanie ener-
getickej krizy, ktord Eurdpa zvladla aj vdaka relativne
miernej zime, viedla k zlepSeniu v sektore sluzieb a ozi-
veniu v doprave, naopak ¢coraz horsie spravy chodili
z priemyslu pre narast skepticizmu z bliziacej sa hos-
podarskej recesie, slabého globalneho dopytu, geopo-
litického napatia na blizkom vychode a spomalovania
Ciny, ktorad ¢eli strukturdlnym problémom a realitnej
krize a stale viac upada do deflacnej Spiraly.

Pozitivnym makro faktorom bol silny trh prace, ktory
dokdzal mieru nezamestnanosti udrziavat na nizkych
urovniach a generoval spotrebitelské vydavky na ako
takej urovni, ktoré dokazali podporit sektor sluzieb.
Navyse sa nenaplnili ani obavy z energetickej krizy
a infladcia sa dostavala pod kontrolu, ¢o podporoval
optimizmus a rizikovy apetit investorov. Uz mensiu ra-
dost z vyvoja na trhu prace mali centralne banky kvoli
vyvoju mzdovej inflacie.

Ekonomika je stale vystavend pocetnym rizikdm v po-
dobe pretrvavajucej vojny na Ukrajine, napatia medzi
USA a Cinou v oblasti geopolitiky a technoldgii, naras-
tom vojenského napétia na Blizkom vychode s ohro-
zenim svetového obchodu, a slabého spotrebitelského
dopytu. Akciové trhy, po dvojcifernom raste v prvom
polroku, zacali v 3Q23 stracat pddu pod nohami pre
pokracujuce uplatnovanie restriktivnej menovej politi-
ky Fedu a ECB. Vynimoc¢ny rast na finanénych trhoch
na konci roka podporilo odznievanie inflacnych tlakov,
ktoré najprv viedlo CB k ukonceniu cyklu sprisfnova-
nia menovej politiky, a nasledne ocakavania bliziaceho
sa znizovania urokovych sadzieb Fedom v dohladnej
dobe.
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Celkovy objem aktiv v sprave doplnkovej déchodkovej
spolo¢nosti medzirocne vzrastol 0 16,13% T a dosiahol
vysSku 469,8 mil. eur. Najvacsi objem aktiv sa nachadzal
v majetku Stabilita vyvazeny prispevkovy d.d.f., STABI-
LITA, d.d.s., a. s. (dalej len ,VPFE.), a to 75,42% z celko-
vého objemu aktiv, v majetku Stabilita akciovy prispev-
kovy d.d.f.,, STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len ,,APF*) bolo
12,98% z celkového objemu aktiv, v majetku Stabilita in-
dexovy prispevkovy d.d.f, STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej
len ,IPF*) 3,85% z celkového objemu aktiv, v majetku
Stabilita konzervativny prispevkovy d.d.f, STABILITA,
d.d.s., a. s. (dalej len ,KPF*) 0,15% z celkového objemu
aktiv a v majetku Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA,
d.d.s., a. s. (dalej len ,VF*) bolo 7,60% z celkového ob-
jemu aktiv.

Cista hodnota majetku vo fondoch k 31. 12. 2023:

Prispevkovy d.d.f. 354 316 557
Vyplatny d.d.f. 35709 262
Akciovy d.d.f. 60 957 448
Indexovy d.d.f. 18 102 758

Konzervativny d.d.f. 702178

Podiel jednotlivych fondov na celkovej Cistej
hodnote majetku spravovanom spoloénostou
Stabilita, d.d.s. a. s. k 31.12.2023

3,85%
IPF

12,98 %

7,60 %
VF

75,42%
VPF

Vyvoj v oblasti akvizicie novych ucastnickych zmluv
bol pozitivny. Spolo¢nost uzatvorila v priebehu roka
6 925 Uucastnickych zmldv (vratane opakovanych
zmluv). Vyznamny zaklad pre nové ucastnicke zmlu-
vy vytvorili novozazmluvnené zamestnavatelské sub-
jekty. V roku 2023 bolo uzatvorenych spolu 427 no-
vych zamestnavatelskych zmluv a ich celkovy pocet
k 31.12.2023 predstavoval 7 871.

V rdmci Styroch spolo¢nosti, ktoré na Slovensku ponu-
kaju doplnkové déchodkové sporenie bolo do tretieho
piliera k 31.12.2023 zapojenych spolu 990 537 ucastni-
kov, pricom rozdelenie Ucastnikov mapuje nasledujuci
graf (poznamka: Udaj zobrazuje ucastnikov evidova-
nych na zdklade RC).
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Zhodnotenie KPF po mesiacoch
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Zhodnotenie IPF po mesiacoch
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Zhodnotenie VF po mesiacoch
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Porovnanie vykonnosti doplnkovych déchodkovych fondov

Najvacsie prispevkové d.d.f.

Datum
vytvorenia

fondu 2019 2020 2021

Vykonnost za dané obdobie

Annualizovana
vykonnost

2022 2023 Od vytv. fondu do 31.12.2023

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

01.02.2006 12,20% 1,87%

5,47%

Prispevkovy dopinkovy déchodkovy fond UNIQA d.d.s., a.s. prispevkovy d.d.f.

15.02.2006 4,07% 1,53%

3,08%

Doplinkova déchodkova spoloénost Tatra banky, a.s., Comfort life 2030 prispevkovy d.d.f.

10.04.2006 6,02% 4,07%

5,22%

STABILITA vyvazeny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

02.04.2007 7,45% 2,08%

Pocet ucastnickych zmluv v jednotlivych DDS

.d.s., a.s.

Doplinkova déchodkova
spoloénost Tatra banky, a.s.
302 646

Kltiicové ukazovatele spolo¢nosti podla
Medzinarodnych tucétovnych standardov

Rok 2023 Rok 2022 Rok 2021

Celkové dosiahnuté vynosy
5172 601

4779 750 6 036 949

Zisk po zatazeni dafiou z prijmu
703 088 492 523 1422 099
Rentabilita vlastného kapitalu
6,03% 4,49% 14,23%
Rentabilita aktiv
5,08%

3,78% 11,70%

2,46%

-16,13% 11,16% 1,20%
-10,55% 6,41% 1,33%
-8,47% 6,23% 1,34%
-11,09% 10,33% 1,53%

b) Udalosti osobitného vyznamu,
ktoré nastali po skonceni
uctovného obdobia

S ucinnostou od 1. januara 2023 vosla do platnosti no-
vela Zakona 650/2004 Z.z., ktora znizuje maximalny
poplatok za spravu prispevkovych fondov, spravova-
nych doplnkovou déchodkovou spolo¢nostou. Pre rok
2024 je poplatok na drovni 1,05% z priemernej rocnej
Cistej hodnoty majetku fondov. Napriek tejto skutoc-
nosti spolo¢nost v konzervativnom prispevkovom
d.d.fonde ponechava odplatu za spravu vo vyske 0,9%
z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty d.d. fondu.

Okrem vysSSie uvedenych skutoc¢nosti, po datume, ku
ktorému bola vyro¢na sprava zostavena, nenastali ziad-
ne vyznamné udalosti, ktoré by vyzadovali dodato¢né
vykazanie, Upravy alebo posudenie uzavierky k 31. de-
cembru 2023.

c) Informacie o predpokladanom
budicom vyvoji ¢innosti
spolocnosti

STABILITA, d.d.s., a.s., je druhou najstarSou spolo¢nos-
tou, posobiacou na trhu doplnkového ddéchodkového
sporenia a zaroven jedinou spolo¢nostou, ktord nie je
sUcastou ziadnej financ¢nej skupiny a ponuka svojim
klientom vyhradne produkt doplnkového déchodko-
vého sporenia. V narocnom konkurenénom prostredi
zostava preto velkou vyzvou potreba udrzania znalosti
znacky a posilnenie jej positioningu.

Spolo¢nost pre postupné napinanie tohto zameru pla-
nuje upriamit pozornost v roku 2024 na komunikaciu
na prezentovanie spolo¢nosti ako silnej, overenej a sta-
bilnej sucasti déchodkového systému so Stvrtstoroc-
nou tradiciou. Prave v roku 2024 spoloc¢nost zavadza
webovu aplikaciu nahrdvania ucastnickych zmluayv, ktora
by mala vyrazne posilnit oblast obchodu na ziskavanie
novych klientov. Specidlny déraz venujeme komunikacii
s klientom nielen v zaujme budovania vzajomnej dovery,
ale aj s cielom edukacie a zvySovania finan¢nej gramot-
nosti.
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Strategické oblasti rozvoja spolo¢nosti sa tykaju predo-
vSetkym skvalitnenia manazovania klientskeho portfé-
lia, implementacie novych proklientskych rieseni a po-
stupnej digitalizacie sluzieb.

V rdmci obchodnej ¢innosti je klu€¢ovou ulohou stabili-
zacia distribu¢nej internej siete, s cielom poskytovania
kvalitného servisu v rdmci celého Uzemia SR a ozZive-
nie akvizi¢nej ¢innosti, ktord vyrazne utrpela v dobsled-
ku protipandemickych opatreni v rokoch 2020 a 2021
a nasledne aj ekonomickej a energetickej krizy, ktora vy-
razne zasiahla viaceré zamestnavatelské subjekty a ich
schopnost financovat socidlne benefity, vratane kvalit-
ného produktu doplnkového déchodkového sporenia.

Ostatné informacie

d) Informacie o nakladoch na éinnost
v oblasti vyskumu a vyvoja

Spoloc¢nost v priebehu roka 2023 nevynalozila Ziadne
naklady na vyskum a vyvoj.

e) Informacie o nadobudani vlastnych
akcii a obchodnych podielov

Spoloc¢nost v roku 2023 nenadobudla do svojho port-
folia ziadne vlastné akcie, doc¢asné listy, obchodné po-
diely a akcie, a tym nenaplnila & 20 odst. 1) pismeno e)
Zakona 431/2002 Zb. o Uctovnictve.

Vplyv na zivotné prostredie

Spoloc¢nost nevykazuje ziadne aktivity, ktoré by mali
negativny vplyv na zivotné prostredie. Sme si plne
vedomi vyznamu udrzatelnych investicii. Spolo¢nost
v zmysle ustanovenia ¢lanku 4 odst. 1 pism. b) a ¢lanku
7 odst. 2 Nariadenia The Sustainable Finance Dislosu-
re Regulation zatial nezohladnuje nepriaznivé vplyvy
investi¢nych rozhodnuti v suvislosti s faktormi udrza-
telnosti, a to najméa z dévodu nizkeho dopadu, vyply-
vajuceho zo svojej velkosti, povahy a rozsahu ¢innosti.
Spolo¢nost nevylucuje, zZe jej investicné rozhodnutia
moézu prihliadat na faktory udrzatelnosti. Situaciu na
financnom trhu priebezne sledujeme, v pripade, Ze
dbéjde k ndzoru, Zze by prinos pripadného vyhlasenia
o politikach v oblasti nalezitej starostlivosti vo vztahu
k dbésledkom investi¢nych rozhodnuti na faktory udr-
zatelnosti prevazil nad rizikom neinformovania konec-
nych investorov ohladom takychto vplyvov, spolo¢-
nost nevylucuje, ze bude jej snahou tento svoj postup
prehodnotit a dopady svojich investi¢nych rozhodnuti
na faktory udrzatelnosti nalezite zohladnovat.

Informacie, vyplyvajuce z ¢lanku 7 Nariadenia Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. juna
2020 o vytvoreni rdmca na ulahcéenie udrzatelnych
investicii a o zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (Taxo-
nomy Regulation): Pri podkladovych investiciach toh-
to finanéného produktu sa nezohladnuju kritéria pre
enviromentdlne udrzatelné hospodarske ¢innosti.
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f) Navrh na rozdelenie zisku spoloc¢nosti
STABILITA d.d.s., a. s. za rok 2023

Vysledok hospodarenia

za rok 2023 703 088,99
Rozdelenie
Nerozdeleny zisk minulych rokov 703 088,99

g) Udaje, pozadované podla
osobitnych predpisov

Spoloc¢nost vykondva svoju ¢innost na zaklade Zakona

650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni

a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni ne-

skorsich pravnych predpisov, a tento neupravuje oso-

bitné poziadavky na udaje a informacie zverejnené vo
vyrocénej sprave.

h) Udaje o organizaénej
zlozke v zahranici

Spolo¢nost nema uctovnu jednotku evidovanu v zahranici.

Vplyv na zamestnanost

K 31.12.2023 spolo¢nost zamestnavala 39 zamestnancov.

Informadacie podla § 20 odsek 12
a odsek 14 Zakona 431/2002 Z.z.

Spoloc¢nost ako subjekt verejného zaujmu pri pocte
zamestnancov 39 k 31. decembru, nevykonava ¢innos-
ti, ktoré by mali vplyv na environmentdlnu, socidlnu
a zamestnaneckU oblast, nezverejiiuje ani informaciu
0 boji proti korupcii a Uplatkarstvu podla § 20 odsek 9
zakona, z dévodu neprekrocenia poétu zamestnancov
500, tak ako je to uvedené v odseku vyssie.

Informacie podla § 20 odsek 17 Zakona 431/2002 Z. z.

Prehlad ndkladov v c¢leneni podla jednotlivych
druhov ¢innosti spolo¢nosti

mm

Materidlové naklady 192 854 177 558
Naklady na odplaty a provizie 334 367 270 237
Sluzby 1109 964 1151637
Personalne naklady 2 216 937 2198 740
Odpisy 303 830 267 656
Naklady na dan z prijmov 191 916 160 503
Ostatné prevadzkové naklady 19 644 123 113

Celkom: 4 469 512 4 349 444
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Sprava nezavislého auditora
a individualna uc¢tovna zavierka
za Uctovné obdobie 1.1.-31.12.2023

zostavend v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného
vykaznictva v platnom zneni prijatom Eurépskou Uniou

Vykaz o finanénej situdcii k 31.12.2023 18 1) Lizingové zavazky dlhodobé 32
Vykaz suhrnnych ziskov a strat za rok Ma) Kratkodobé zavazky z lizingu 32
konciaci sa 31. decembra 2023 18 12) Rezervy na vernostny program 22
Vykaz zmien vo vlastnom imani za 12 mesiacov roka . ..
konciacich k 31. decembru 2023 19 13) Rezervy na zamestnanecké pozitky 33
, . . , 14a) Ostatné kratkodobé zavazky 33
Vykaz zmien vo vlastnom imani za 12 mes.
roka konciacich k 31. decembru 2022 19 15) Dan z prijmov splatna 33
Vykaz o penaznych tokoch za 12 mesiacov 16) Zakladné imanie 34
roka konciacich k 31.12. 2023 19 16a) Fondy tvorené zo zisku 34
Poznamky k uc¢tovnej zavierke za obdobie 17) Nerozdeleny zisk 34
od 1.1. 2023 do 31.12. 2023 20
. L. L. . . Popis poloziek vykazu ziskov a strat 34
A) Vseobecné informacie o spoloc¢nosti 20
s .. . 3 A 18) Vynosy z odplat a provizii 34
B) Pouzité uctovné zdsady a uctovné metddy 23
, I L 19) Naklady na odplaty a provizie 34
C) Pozndmky k polozkam jednotlivych ] )
Vykazov spoloé&nosti 30 21) Persondlne naklady 34
1)  Dlhodoby nehmotny majetok 22) Odpisy hmotného a nehmotného majetku 34
- zhrnutie pohybov k 31.12. 2023 30 23) Ostatné prevadzkové prijmy 34
2) Dlhodoby hmotny majetok 24) Ostatné prevadzkové naklady 35
- zhrnutie pohybov k 31.12. 2023 30 . o
25) Financné prijmy 35

3) Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv 31 . o
26) Financ¢né naklady 35

4) Neobchodné financ¢né aktiva . o L i
27) Cisty zisk (strata) z precenenia financnych aktiv 35

povinne ocenované realnou hodnotou

cez vykaz ziskov a strat 31 28) Dan z prijmov 35
5) Pohladavky vyplyvajuce z odlozenej 29) Zisk na akciu 36

dane z prijmov 3 E) Prehlad o podmienenych aktivach a pasivach 36
6) Peniaze a pehazné ekvivalenty 32 F) Informacie o spriaznenych stranach 36
7 Pohl:ada:vky VO(::? bankam ) 32 G) Primeranost vlastnych zdrojov 36
e o 2 P Riaderio sk s
9) Danové pohladavky 32 DNajmy-IFRS16 39
10) Struktura ostatnych kratkodobych aktiv 32 J) Informécie o naslednych udalostiach 39

T STABILITA

doplnkova déchodkova spolo¢nost
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STABILITA, d.d.s., a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozorne] rade a predstavenstvu spolofnosti STABILITA, d.d.s., 2.5 a wboru pre audit:

SPRAVA Z AUDITU OCTOVNE) ZAVIERKY

Nazor

Uskutolnili sme audit GEtovne] rdvierky spolotnost: STABILITA, d.d.s, as. (dale) len  spolofnost™), kiord 2ahffia wikar

o finaninej situdcii k 31, decembru 2023, wiaz sdhmnych ziskow a strat, vwkaz zmien vo viastnom imani a vykaz o pefialnych
tokoch za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, 3 pozndmiy, ktoré obsahujl wyanamné informacie o oltownych rasadich
a uétovnych metddach,

Podia nddho ndzoru, prilodend Gétownd zdvierka poskytupe pravdivy a verny obraz finangnej situdcic spolodnasti
k 31. decembru 2023 a wysledku jej hospodidrenia a pefialrych tokoy za rok, ktory sa skondil k uyvedenému ditumy, v sulade
s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vikaznictva v meni prijatom Eurdpskou onieu (EU).

Ziklad pre ndror

Audit sme uskutodnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nada zodpovednost podia tyichto Standardov

53 bhiliie wwidra v odseku Zfodpovednos! cuditora 1o owdit Gétownef rdwierky. Od spololnosti sme nezdvishi podla ustanoveni
zékona &, 423/2015 Z. 2. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona & 4312002 7. 7. o Gdtovnictve v zneni neskorlich
predpisov (dale] len (zdkon o Statutdrnom audite ™) tykajacich sa etiky vritane Etického kddexy auditora, ktoné sd relevantng
prie ndd audit Gftowne) rdvierky, a spladl sme a) estatné pohadaviy tychto ustanowveni tykajpicich sa etivy. Sme presvedéoni,

le riskané auditorské didkary poskytujl dostatodny a vihodny zdklad pre ndd nazor,

Klitowi zlelitost auditu

Khiddove rdlefitesti auditu 50 zdlelitostl, kioré s podia naiho odborného posddenia v nafom audite ultovnej 2avierky
22 belné cbdobie najzdvainefiie. Tymito zdlelitostami sme sa raoberali v sdvislosti s auditom Gltovne] zdvierky ako celku
a pri formubovand nddho nizoru na fu, ale na tieto zalelitosti neposkytujeme samastatny nazor.

Opis najzivaine|Sich posidenych rizik wznamne) Zhrnutie nalej reakcie na rizika
nespravnosti vrdtane postGdenych rizik wznamnej
nespravagsti 2 dévodu podvodu

Rezerva na vernostny program Odastnikom

Porei pornamku & € 12 adtovne) advierky

Spolodnost tvori dihodobd rezervu na vernostny program Vykonali sme testovanie Glinnosti navrhu a previdiky
pre GEastnikov dopinkového déchodkového sporenia kontrol tikajicich sa informatmych systémov shifiacich na
za ielom stabilizicie Gdastnickeho kmefia, wedenie prispevkovych Gitov GEastnikow.

Spolofnost pripisuje body Gfastnikom spocenia v 2dvislosti | Vykonali sme tiel testovanie adinnasti ndvrhu
od objemu zaplatenych afastnickych prispeviov a difky ich | @ Implementicie kiddovych kentrolnych postupoy

GEasti v systéme. Hodnota kaldého bodu je vyjadrend tykapicich sa pripisovania prispevkoy jednotlnech

v eurdch. Narok Géastnika na vwplatenic pefialne) hodnaty | Utastnikov na ich Glty, wiplat divok a spracovania stalnosti
rodpovedajice) zostatku bodovéha Gftu venikd diiom wiastnikow.

wiplaty prvej diviy.

Vykonali sme tiel testovanie Gdinnosti ndvrhu
aimplementicie kontrolného postupu spolodnosti
rameraného na preverenie spriwnost vstupnych ddt

a edhadov poulitych pri vipodte rezenvy.

Deloitte oanaduie grdnu, esp. vaoero iosolnot spomedl Deinine Touthe Tohmatus Limted [ DTTL, j globding siete Sentkjch Rriem a ath peidrylengeh
subjekion [ipololne dalef len _oganidon Delonte”). DTTL (dabe) tef ben  Delortte Giona™) 8 kalid ¢ jo Henakych frstm 3 priialengch sabiektov p.‘aﬂ;&
samostatny @ nebvaly privivy subjekd, kiony nemdle 2alalovat povenottami aiebo ravizouat ind ubskly v rime orgariticoe Delote ve vitahy k tretim gscbdm
ETTL, kaldd & teninjch Anem OTTL a kaldy pridrubend subpett rodpevedd 1en 23 tvepr Chony 2 DpOMEnUta, B fid 13 ko Sebo cpomenuny inpch subisktos
widencl prganisdoie Detoitte. Samatnd sooiabnast DTTL visky iientom nepoiiyue. Wae sioemacd @ dostuanich A3 W RS Bomy o nas, .
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Vypodel rezervy na wernosing program zahfita odhady
tykajuce sa wyiky a nafasovania éerpania benefitov kientmi
a odhad sofasnej hodnoty buddcich plneni.

Stanovenie uvedenych adhadov vyladuje od vedenia
spolofnasti uplatnenie wyznamného dsudiu, v désledku
Loho bola tio zalelitost identifikovand ako kifovd
rdlefitost auditu,

K 31. decembru 2023 j¢ wyiks recervy na vernosiny
program Glastnikom 474 tis, EUR, Naklad sivisiaci

s ipravou hodnoty rezervy podas roka 2033 predstavuje
59 tis. EUR.

Na wybranej veorke tranmsakcii sme overili polet 3 hodnotu
bodaowv pripisanych a poutitych podas roku 2023 ako aj
vyaku nakladov stvisiacich s tvarbou rezervy pofas roku,

Pasidili sme sprivnost kidfowych predpokiadov poutitych
vo wpodte hodnoty odhadovanych buddcich plneni pre
ulastnikoy dopinkového déchodkového sparenia v rdmei
wernostného programu.

Model fasového rozhiovania sprostredikovatelsioich edmien

Pozni poznamiu & C 3 Gdtovne 2avierky

Spolodnost dasovo rozhidupe obstarivacie niklady
wynalofend na riskanie 2mliv 5 déastnikmi doplnkového
dichodkoveho sporenia,

Aktivum 2 Lasovo rozlidovanych obstardvacich ndkladow
predstavuje ta East wplatenych prowvizii

2a sprostredkovanie, klord prindleli buddicim obdobiam
podas trvania udastnickej zmluvy,

Spolodnost tieto ndklady rozhiiuje polas predpokladanej
doby ddinnosti zmidy s jednotlivimi GEastnikmi sporenia.

Casovo nerorlidend East nikladov na obataranie
uéastnickych rmiliv spolofnost vylkaruje v polobke
~Obstaravacie naklady na aktivere zmluvy®. Naklad
vaniknuty Easovym rozldovanim wykazuje v polotke
<Maklady na odplaty a provizie®,

Stanovenie predpokladane] difioy G2innosti GEastnickych
amildv a amaortizadnych koelicientov pre jednotlivé roky
vyladuje od vedenia spoloénosti uplatnenie vwwinamného
dsudku, Tato zdlelitost bola preto identifikovand ako
kHifova ralefitost auditu.

K 31, decembru 2023 je zostatok horeuvedeného aktiva
vovyike 4 534 tis. EUR. Sdvisiace ndklady za rok 2023

predstavujo 334 s, EUR

Posddili sme Glinnas? navrhu a implementacie kontrolndho
postupu sposodnosti zameraného na kakdorolné preverenie
presnosti modely Lasowiho rozlidovania ndkladov na
obstaranie Gastnickych smliv a aktudinosti poulivanych
vstupow,

Taktie} sme vykonali nasledovnd postupy:

1) Zhodnotilisme silad poulivane; metodiky
5 poiadavkami prisiuinych GZtovmych Standardoy,

2) Posadili sme primeranost kidéowych odhadov
a predpokladey poutitych manadmentom pri odhade
ofakdvanej difiey GEinnosti bEastnickych rmidy,

3) Ihodnotil sme spravnost matematickeho modelu
a kibdovypch vitupov poulitych na wypodet
amartizalnych koeficientov pre jednotlivé roky,

4) Vysledné amortizalné koeficienty sme porowvnali voli
dostupnym historickym Gdajomn o stave déchodkowch
Gftov sporitefoy,

5} Otestovali sme wiku zaplatenych provizii a Zasovo
rozlienych ndidadoy vwhdeanych spolodnostou v roku
2023,

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a osdb poverenych spravovanim za Gftovnd zivierky

Statutdrny orgdn spolodnosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie GEtovnej zaviery v silade s Medrindrodnjm
Standardmi finandného wikaznictva v zneni prijatom EU, 3 za interné kontroly, ktoré Statutdrmy orgdn spolognosti povaduje
za potrebné pre rostavenie Gftovnej rdviersy, aby neobsahovala viznamné nespeavnosti, £ wl v ddsledku podvodu alebo

chyby.

Pri sostavovani Gétovne] sivierky Statutarny orgdn zodpovedd za thodnotenie schapnosti spolodnosti nepretrlite pokrafovat
vo svope] Cinnesti, 23 opisanie skutofnosti tyxajicich sa nepretriitého pokrafovania v Sinnosti, ak je to potrebné, a za poulitie
predpokladu nepretriitého pokralovania v Einnosti v Gltownictve, ibake by mal v imysle spolegnast zlikvidovat alebo ukondit
jej tinnost, alebo by nemal ind redlau moinost nel tak urobit.

Osoby poverené spravovanim si zodpovednd 2a dohfad nad procesom finanénéha wiaznictva spoloEnosti.
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Zodpovednost auditora ra audit Gftovnej rivierky

Natou redpovednostou je riskal primerand uistenie, & GEtownd zavierka ako celok necbsahuje wenamné nespravnosti, &i ul
v désledku podvodu alebo chyby, a wdat sprdvy auditora, ktord obsahuje ndzor auditora. Primerané uistenie predstavuje
wysoky stupeh uistenia, ale nie 2éruku, ke audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali
pripadni wwinamnd nespravnost. Nespriwnosti mdlu vemknuil v ddsledku podvodu alebo chyby 2 povaluji sa za wnamné,
ak by bolo cpodstatnené ofakdvat, fe jednotlivo alebo v sihrme cvphyvnia ekonomické rozhodnutia poulivatelov, ktoréd boli
prijaté na raklade tejlo Etovne) zavierky.

V rimci auditu v stlade s Medrindrodmymi auditorskyeni Standardmi uplatfujeme odborny Gsudok a 1achovivame
profesiondiny skepticizmus pofas celého auditu. Okrem toho:

*  Identifikujerne a posudrujeme rizikd winamnej nesprivwnosti 08tovne) tdvierky, & ul v dislediu podvodu alebo chvby,
nawrhujeme a wwkondvame auditorské postupy reagujice na tieto nizika a riskavame auditorské dbkazy, ktoré si
dostatedné a vhodné na poskytnutie rikladu pre ndror auditora. Riziko necdhalenia vwenamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyile ako riziko v dislediu chyby, pretole podvod mdde rahfiaf tajno dohodu, faliovanie, Grmyselné
wynechanse, nepravdivé wyhissenie alebo obidenie interne) kontroly.

- Obornamujeme 5a 5 internymi kontrolami relevantngmi pre audit, aby sme mohli navrhnd? auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, ale nie aby sme wjagdrili ndzor na efektivnost internych kontrol spoloénasti.

. Hodnotime vhodnost poulitych dtevmych rdsad a Gltovnych metdd, ako aj primeranost iftevngch odhadoy
a sivisiacich informdcil zverejnenych Statutdrnym orgdnom,

& Predkladime zdver o tom, & Statutdeny orgdn vhadne poubiva Gftevnd zasadu nepretriitého pokradovania v Sinnosti,
a na zdklade riskanych avditorskych dixazov zdver o tom, O existuje vwinamnd neistota v sivislosti s udalosfami alebo
akolnastami, ktoré by mohli vyenamne spachybnit schopnost spalonosti nepretrlite pokraovat v Sinnosti.
Ak dospejeme k zdvery, Fe wznamnd neistota existuje, sme povinni upozornit v nade) sprive auditora na sivisiace
informacie uvedené v Gitovnej rivierke alebo, ak 50 takéto zverejnend informdcie nedostatodnég, modifikavat nad
ndzor, Nale zivery viak wehddrapd @ suditorskych dékasov ziskanych do ditumu vydania nade} spravy auditora, Buddce
udalosti alebo okolnost viak mdlu spbsobit, Ie spolefnost prestane pokraloval v nepretrlitej linnosti.

. Hednotime celkewd prezentdciv, Bructing a obsah Gftevne] zdvierky witane rverejnenyeh informdeil, ako aj to,
£i udtovnd révierka verne zobracuje uskutodnend transakcie a wdalosti,

5 csobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o plingvanom rozsahu a harmonograme auditu

a o wynamnych zisteniach audity, vratane vietkych vyenamaych nedostatieov internej kontrody, ktoré polas naiho auditu
zistime.

Csobdm poverenym spravovanim tie? poskytujeme whildsenie o tom, Je sme spinili prishuing etické poliadavky tykajuce
sa nezavislosti, a komunikujeme 5 nimi o vietkych vzfahoch a inych skutodnostiach, pri ktorych sa molno opodstatnene
damnievat, }& majl vplyw na nadu nezdvislost, ako aj o pripadmypch opatreniach prijatych na odstranenie chrozeni alebo
o uplatnenych echrannych opatreniach,

Zo skutelnosti komunikovanych osobdm poverenym spravovanim urfime tie, ktord mali najvaldi wenam pri audite Gltovneg
zavierky beiného obdobia, a preto si kigowjmi zdlelitostami auditu. Tieto zélefitosti uvedieme v nadej sprive auditora,

ak pdkon alebo iny pravny predpis ich verenenie nevyluluje, alebo ak v mimorniadne rriedkavych pripadoch nerorhodneme,
Yo urlind rdlelitost by sa v nadej sprive uviest nemala, pretofe mokno oddvodnene ofakdvat, ke nepriaznivé doslediy jej
uvedenia by previlil nad verepnym prospechom 2 jej uvedenia.

SPRAVA K BALSIM PORIADAVEANM ZAKONOV A INFCH PRAVNYCH PREDPISOV
Spriva k Informdcidm, ktord sa uvidzajl vo wrotnej sprive
Statutdrny orgdn je todpovedny ra infarmdcie uvedend vo wiredne] sprive tostavene] podfa poliadaviek zdkona o ddiovnictve

£, 431/2002 Z. 2. v zneni neskordich predpisov (dalej len .zdkon o GEtovnictve™). N&3 wilie uvedeny nbzor na Gftovnd zévierku
sa nevrtahuje na ind informdcie vo vyrofne] sprive.,

W sinshosti s auditom oltovne| zdvierky sme sodpovedni za obozndmenic sa s informdciami uvedenymi wo viradne] sprave
a 1a wyhednotenie, £ tieto informdcie nie 50 vo wenamnom nesilade s Gftovnou savierkou alebo nalimi posnatkami, ktoré
smie piskali potas avditu OZtovne] zdvierky, Mlebo s inak rdaji byt vznamne nesprivne,

Wymodnu sprivu sme ku diu vydania sprivy auditora 7 auditu Gétevne] thierky nemali k disporicii.
Ked riskarne wirelni sprivu, postdime, & wirolni spriva spoloénosti obsahuje informicie, ktorjch wedenie vwladuje zdkon
o Gitovnicive, a na rikiade prac whonamjch pofas auditu Gétavnej rdvierky vyjadrime ndzor, &:
- informicie wedend vo wirone| sprave zostavene] za rok 2023 si v silade s Gitovnou zavierkou za dany rok,
wyrodna spriva cbsahuje informicie podfa sikona o Gétovnictve.

Olkrem toho uvediems, & sme zistili viznamné nesprivnosti vo virodne] sprive na riklade nadich poznatkov o spolofnosti
@ jie] situdci, ktoré sme ziskall polas auditu Gftowne| zivierky,

16
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Daltie oznamovacie povinnosti podla naviadenta Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) £ 537/2014 10 16, aprita 2014
o asobitnych pollodavkdeh tykajdcich se Statutdrnebo owdity subjektov vereiného rdujmu

Vymenovanie auditora

Za Statutdrneho auditora sme boli wmenovani dozornou radou spolofnosti dia 28.4. 2023, Celkové neprenudend abdobie
nade] rakarky, watane predehideajicich obnoveni rikazky (predlfeni obdobia, na které sme boli pdvodne vymenovani)
a natich opatovmych wymenovani za Satutdraych suditaroy, predstavaje 8 rokoy,

Eonzistentnost s dodatodnou sprivou pre wybor pre audit

Nad nazor auditora wyjadreny v tejto sprave je konzistentny £ dodatodnou Spravou wpracovanou pre vybor pre audit
spolodnosti, ktord sme vydal difa 21.3.2024,

Neauditorské slullby

Spolofnosti sme neposkytovall zakdrané neauditorskd slufby uvwedend v Eldnku 5 ods. 1 naradenia Eurdpskeho parlamentu
# Rady (EU) & 537/2014 20 16. aprila 2014 o esobitnych poliadavkach tykajicich sa Satutdrmeho auditu subjektov verejného
réujmu a pri vykone auditu sme rostali nezdvish od spolofnosti

Orem slulieb Statutarneho auditu a slulieb rverejnenych vo vyrofne) sprive alebo v ultowne) thvierke sme spolotnosti
3 podnikom, v ktorgch md spololnost rozhodujicl vplyy, neposkytll Hadne mné siulby,

Bratislava 26. marca 2024

dpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1136

V mene spolotnosti
Deloitte Audit 5.r.0.
Licencia 5KAu £, 014
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Vykaz o finanénej situacii k 31. 12. 2023

Poloska 31.12.2022 1.1.2022
(Upravené) (Upravené)

MAJETOK

Dlhodoby majetok 6 016 603 5 519 292 10 874 638
Dlhodoby nehmotny majetok ©) 551270 635103 543 918
Dlhodoby hmotny majetok ) 723 022 567103 715 414
Casovo rozliené naklady na obstaranie zmluv 3 4 533 917 4 095 076 3837 654
Neobchodné fin. aktiva povinne

ocefované RH cez vykag Zas “ . . 5585604
Pohladavky vyplyvajlce z odlozenej dane z prijmu (5) 208 394 222 010 192 048
Kratkodoby majetok 7 825 497 7 503 394 2181438
Peniaze a penazné ekvivalenty () 1281773 675 893 1660 576
Pohladavky voci bankam 7) 5965 349 6 207 811

Pohladavky voci spravovanym d. d. fondom (8) 476 034 394 264 418 476
Danové pohladavky 9 38 387 158 324

Ostatné kratkodobé aktiva 10) 63 954 67102 102 386
Majetok spolu 13 842 100 13 022 686 13 056 076
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE

Dlhodobé zavazky 1097 164 1178 470 1376 526
Lizingové zadvazky dlhodobé an 346 481 401968 496 208
Rezervy na vernostny program a2) 487 036 482 408 630 147
Rezervy na zamestnanecké pozitky a3) 263 647 294 094 250 171
Kratkodobé zavazky 1081530 883 900 1177 057
Kratkodobé zavazky z lizingu (Ma) 88 281 96 265 na 717
Z3avazky z obchodného styku 14) 101 045 96 263 70 593
Ostatné kratdodobé zavazky (14a) 892 204 691 372 812 493
Zavazky zo splatnej dane z prijmov a5) - 179 254
Vlastné imanie spolu: 11 663 406 10 960 316 10 502 493
Upisané zakladné imanie 16) 1660 000 1660 000 1660 000
Fondy tvorené zo zisku (16a) 332 000 332 000 832 000
Ostatné kapitalové fondy 36 513 36 513 36 513
Nerozdeleny zisk Qa7) 9 634 893 8 931803 7 973 980
z toho odlozené ON na aktivhne zmluvy 3581794 3235110 3031747
Zavazky a vlastné imanie spolu 13 842 100 13 022 686 13 056 076

Vykaz suhrnnych ziskov a strat za rok konéiaci sa 31. decembra 2023

Rok konciaci 31.12.2022

Polozka Rok konciaci 31.12.2023 2
(Upravené)
Vynosy z odplat a provizii 18) 4 963 833 4779 750
Naklady na odplaty a provizie 19) (334 367) (270 237)
Cisty zisk (strata) z odplat a provizii 4 629 466 4 509 513
Personalne naklady @n (2 216 937) (2198 740)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (22) (303 830) (267 656)
Ostatné prevadzkové prijmy (23) 27 730 4 707
Ostatné prevadzkové naklady (24) (1406 866) (1288 648)
Finan&né prijmy (25) 181 038 22 811
Finan¢né naklady (26) (15 596) (17 733)
Cisty zisk (strata) z precenenia finaénych aktiv 27) - (145 927)
Komplexny zisk/strata pred zdanenim 895 004 618 327
Dan z prijmov (28) (191 916) (160 503)
Kompexny zisk po zdaneni 703 088 457 824
Cisty zisk na akciu 29) 14,06 9,16

Viykaz ziskov a strat spolocnosti je rovnaky ako vykaz suhrnnych ziskov a strat, spolocnost nema Ziadne zlozky ostatnych sucasti
suhrnného prijmu.

Poznamky uvadzané na stranach 20 - 39 su neoddelitelnou sucastou tychto financnych vykazov.
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Vykaz zmien vo vlasthom imani za 12 mesiacov roka konéiacich k 31. decembru 2023 (tidaje su v EUR)

Ostatné Nerozdeleny Zisk za bezné
kapitalové zisk minulych uctovné
fondy rokov obdobie

Vlastné
imanie spolu

Zakladné Fondy tvorené

Polozka . . :
imanie Z0 zisku

Zostatok k 31.12. 2022

A 1660 000 332 000 36 513 8 473 979 457 824 10 960 316
(Upravené)
Rozdelenie zisku za rok 2022: 457 824 (457 824)
Vyplata dividend akciondrom
Zisk za rok konciaci 31.12.2023 703 088 703 088
Zostatok k 31.12.2023 1660 000 332 000 36 513 8 931 805 703 088 11663 406

Vykaz zmien vo vlasthom imani za 12 mesiacov roka konéiacich k 31. decembru 2022 (udaje su v EUR)

Ostatné Nerozdeleny Zisk za bezné
kapitalové zisk minulych uctovné
fondy rokov obdobie

Vlastné
imanie spolu

Zakladné Fondy tvorené
IERI Z0 zisku

Polozka

Zostatok k 1.1.2022

- 1660 000 832 000 36 513 6 749 516 1422 099 10 700 128
(pred Upravou)
Uprava suvisiaca so zmenou
uctovnej politiky (strana 24) (197.635) (197 635)
Zostatok k 1.1.2022 (po uprave) 1660 000 832 000 36 513 6 551 881 1422 099 10 502 493
Rozdelenie zisku za rok 2021: 1422 099 (1422 099) -
Ostatné (500 000) 500 000 -
Zisk za rok konciaci
31.12.2022 (upravené) 457824 457 824
oS toNy Chl22022 1660 000 332 000 36513 8473980 457824 10 960 317
(Upravené)

Vykaz o penaznych tokoch za 12 mesiacov roka konciacich k 31. 12. 2023 (udaje su v EUR)

Nazov polozky 31.12.2023 (ﬂ;rza\zlgﬁ é)

Zisk pred zdanenim 895 005 618 327
Upravy (378 715) 41004
Odpisy dlhodobého majetku 303 830 267 656
Zmena stavu ¢asového rozliSenia nakladov na obstaranie zmluv (438 841) (257 422)
Urokové vynosy alebo Urokové naklady a vplyv zmien vymennych kurzov (+/-) (174 448) (13 066)
Precenenie neobchodnych finanénych aktiv - 145 927
Zmena stavu dlhodobych rezerv (25 819) (103 816)
Ostatné polozky nepenazného charakteru (43 437) 1725
Zmeny pracovného kapitalu 126 992 (35 955)
Zmena stavu pohladavok (78 622) 59 496
Zmena stavu zavazkov 205 614 (95 451)
Vydavky na dan z prijmov 32140 (528 043)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 675 422 95 333
Prijmy z predaja neobchodnych finanénych aktiv (+/-) - 5439 677
Vydavky na nakup dlhodobého majetku (395 923) (210 530)
Prijmy alebo vydavky z pohladavok voci bankam (+/-) 423500 (6185 000)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 23 000 -
Cisté pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti 50 577 (955 853)
Leasingové splatky - istina (120 119) (124 163)
Cisté peiiazné toky z finanénej éinnosti (120 119) (124 163)
Cisté zvysenie alebo ¢&isté znizenie penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov (+/-) 605 880 (984 683)

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na
zaciatku uctovného obdobia (Poznamka €. 5)

Zostatok penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov
na konci uctovného obdobia (Poznamka ¢. 5)

675 893 1660 576

1281773 675 893

Viykaz peniaznych tokov je vypracovany nepriamou metodou.

Rok konciaci 31.12.2023 bol upraveny o efekty zmeny v uctovnej politike, ktoré su popisané na strane 24.

Poznamky uvadzané na stranach 20 - 39 su neoddelitelnou sucastou tychto financnych vykazov.
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Poznamky k uctovnej zavierke za obdobie od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

A) VSeobecné informacie

o spoloc¢nosti

Predmet Cinnosti

Doplnkovd dbéchodkova spolo¢-
nost STABILITA, d. d. s, a. s., (dalej
len ,;spolo¢nost”), so sidlom Baci-
kova 5, 040 01 Kosice, ICO 36 718
556, DIC 202 2311852, je zapisana
v obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom KoSice 1., odd.
Sa, vlozka ¢&islo 1407/V. Spolo&nost
je pravnym nastupcom Doplnko-
vej dochodkovej poistovne Stabi-
lita. Hlavnym predmetom cinnosti
spoloc¢nosti je vytvaranie a sprava
doplnkovych dbéchodkovych fon-
dov na ucel vykonavania doplnko-
vého dbéchodkového sporenia na
zadklade povolenia udeleného Na-
rodnou bankou Slovenska ¢. UDK-
004/2006/PDDS z 29.11.2006,
ktoré nadobudlo pravoplatnost
6.12.2006. Spolo¢nost  vznikla
transformaciou DDP Stabilita v su-
lade s trindstou castou zdkona
o ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom
déchodkovom sporeni a o zme-
ne a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,,zakon o DDS") a podla trans-
formacného projektu schvaleného
zhromazdenim zriadovatelov DDP
Stabilita dna 27.10.2005.Spolo¢nost
bola zalozend na dobu neurcity,
datum vzniku je 1. april 2007, svoju
¢innost vykonava na Uzemi Sloven-
skej republiky. Dohlad nad ¢innos-
tou spoloc¢nosti vykonava Narodna
banka Slovenska. Spolo¢nost nie je
neobmedzene ruciacim spoloéni-
kom v inej spolo¢nosti.

Depozitdrom doplnkovych  do-
chodkovych fondov je Slovenska
sporitelha, a.s., so sidlom Tomasi-
kova 48, Bratislava, ICO 00 151 653,
zapisana v obchodnom registri ve-
denom Mestskym sudom Bratislava
I, oddiel Sa, vlozka ¢&islo 601/B (da-
lej len ,,depozitar®).

Informacie o dopinkovych

doéchodkovych fondoch

Spolo¢nost k 31. decembru 2023
spravuje 5 doplnkovych déchod-
kovych fondov - vyvazeny prispev-
kovy doplnkovy dbéchodkovy fond,
akciovy prispevkovy doplnkovy do-
chodkovy fond, indexovy prispev-
kovy doplnkovy dbéchodkovy fond,
konzervativny prispevkovy dopln-
kovy doéchodkovy fond, vznikol

Struktura riadiacich organov spoloénosti k 31. decembru 2023

Clenovia predstavenstva Funkcia Nastup do Ukonéenie
k 31.12.2023 funkcie

JUDr. Marian Melicharek predseda 01.07.2022
Ing. Martin Pivarci podpredseda 01.07.2022
Ing. Viliam Markdcsy ¢len 01.07.2022

Clenovia dozornej Funkcia Nastup do Ukonéenie
rady k 31.12.2023 funkcie

Ing. Jan Zacko predseda 01.04.2007
Ing. Lubor Podracky ¢len 26.09.2007
Ing. Stanislava Fejfarova,CSc. Clenka 24.06.2008
Ing. Rita Markusekova Clenka 28.04.2022
Ing. Lenka Vargova podpredsednicka 28.04.2022

Struktura akciondrov a ich podiel na zdkladnom imani spoloénosti
k 31.12.2023 a k 31.12.2022

Podiel na ZI v %
Akcionari ICO akcionara | Krainareg.
CLECUEICHN K 31.12.2023 k 31.12.2022

Zeleznice SR 31364501 55,26 55,26
IAD’ Investments, 17330254 SR 44,69 44,69
sprav.spol., a.s.,

Marek Szabo 7303076407 SR - 0,05
ISC Grop Funding, j.s.a. 54985951 SR 0,05 -

Udaje o poéte zamestnancov

Generalny riaditel, vykonny

riaditel, investi¢ny riaditel ¥ 3
Stredni riadiaci zamestnanci 12 13
Ostatni zamestnanci 24 29
Priemerny pocet zamestnancov 42 45
Pocet zamestnancov k 31. 12. 2023 39 45

Schvalenie tGcétovnej zavierky za predchadzajlice tctovné obdobie

Valné zhromazdenie, konané dna 30. 5. 2023 na svojom zasadnuti schvalilo U¢-
tovnu zavierku spolo¢nosti za rok konciaci 31. 12. 2022 v zmysle ustanovenia €.
X. odst. 1) Stanov spolo¢nosti za doplnkové déchodkové fondy a za spolo¢nost.

Zverejnenie Uctovnej zavierky za predchadzajice obdobie

Individudlna uctovna zavierka spoloc¢nosti k 31. 12. 2022 bola uloZzena do
registra uc¢tovnych zavierok dna 24. 3. 2023.

Cista hodnota
majetku
k 31.12.2022

Cista hodnota

Polozka Auditor

majetku k 31.
12. 2023

R ML 354316557 377470250 ,0OPE
Stabilita vyplatny d.d.f. 35709262 20817470 Deotte
R ey 60957445 47065125 (D€
o oukony At 18102758 10103393 OO
Saits oy oave s ot
Majetok fondov celkom: 469 788 203 404 539 583
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pripisanim prvého prispevku na ucet déchodkového
fondu dna 20. decembra 2022, a vyplatny doplnkovy
déchodkovy fond. Cistd hodnota spravovaného majet-
ku ku dniu uctovnej zavierky je uvedena v tabulke, Udaje
su v celych eurach.

Spolo¢nost zabezpecuje vedenie Uctovnictva a vykaz-
nictva doplnkovych déchodkovych fondov oddelene
od svojho uUctovnictva a vykaznictva. Doplnkové do6-
chodkové fondy vytvarané a spravované spolo¢nos-
tou nie su samostatnymi pravnymi subjektmi, avsak
kazdy z doplnkovych déchodkovych fondov zostavuje
samostatnu Ucétovnu zavierku podla ustanoveni § 30
zdkona o DDS. Majetok spravovany v doplnkovych
dbéchodkovych fondoch nie je majetkom spolo¢nos-
ti. Individudlne uctovné zavierky doplnkovych dé6-
chodkovych fondov nie su konsolidované do uc¢tovnej
zavierky spoloc¢nosti. Spolo¢nost nezostavuje kon-
solidovanu Uétovnu zavierku, pretoze nespina pod-
mienky pre konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zako-
na ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,,zakon o uctovnictve®).

Stabilita vyvazZeny prispevkovy d.d.f., STABILITA,
d.d.s., a. s. (dalej len ,,VyvazZeny d.d.f.“) bol vytvoreny
podla zadkona o DDS za ucelom spravovania prispevkov
Ucastnikov doplnkového déchodkového sporenia a ich
zamestnavatelov podla investi¢nej stratégie fondu. Vy-
tvorenie a spravovanie Vyvazeného d.d.f. bolo povolené
rozhodnutim ¢. UDK-004/2006/PDDS z 29.11.2006, vy-
danym Narodnou bankou Slovenska s pravoplatnostou
od 6.12.2006. Statut Vyvazeného d.d.f. bol schvaleny
mimoriadnym valnym zhromazdenim dna 3.11. 2022,
tymto dnom nadobudol Uc¢innost a jeho znenie je zve-
rejnené na webovom sidle spolo¢nosti.

Aktudlny Statut vyvazeného prispevkového d.d.fondu,
schvaleny valnym zhromazdenim dna 7.11.2023 mal od-
kladaciu podmienku a tykal sa zmeny sidla spolo¢nosti
od 1. janudra 2024,a zmeny sidla v obchodnom registri,
vedenom Mestskym suidom KoSice, odd. Sa, vlozka Cis-
lo 1470/V. Aktualizované znenie Statdtu sa zverejniuje
na webovom sidle spolo¢nosti www.stabilita.sk.

Vyvazeny d.d.f. za¢ala spolo¢nost vytvarat ku dniu svoj-
ho vzniku na zdklade prechodu prislusného majetku,
zodpovedajucemu hodnote zavazkov Doplnkovej do6-
chodkovej poistovne voci poistencom doplnkového
déchodkového poistenia, v sulade s postupom uprave-
nym v trindstej Casti zakona o DDS najma v ustanove-
niach & 83 odst. 5 zdkona o DDS, a v sullade s postupom
delimitacie majetku a zavazkov DDP Stabilita, stanove-
nym v transformacnom projekte DDP Stabilita. VSetky
podrobné informacie o Vyvazenom d.d.f. su uvedené
v Statute fondu.

Vyvazeny d.d.f. sa vytvdra na dobu neurcCitu a nema
pravnu subjektivitu. Investovanie finan¢nych zdrojov
Vyvazeného d.d.f. je zamerané do pripustnych foriem
aktiv vymedzenych zdkonom o DDS a statutom fon-
du tak, aby sa dosiahlo zhodnocovanie majetku fondu.
Investicna politika Vyvazeného d.d.f. je vyvazend, pri-
hliada na ucel jeho zriadenia, ktorého cielom je dosiah-
nut dlhodobé zhodnotenie pri strednej Urovni rizika.
Politika predpoklada alokaciu investovaného majetku
medzi akciovu zlozku, dlhopisovU a penaznu zlozku,
s moznostou eliminovania kreditného a trhového rizi-
ka. Dlhopisova zlozka tvori prevaznu cast majetku vo
Vyvazenom d.d.f.. Pri investovani do dlhopisov ide pre-
vazne o dlhopisy obchodnych spolo¢nosti, Statne dlho-
pisy, komundlne dlhopisy, dlhopisy bank a finan¢nych
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institucii, iné druhy dlhovych cennych papierov a o dl-
hopisové ETF. Pri investovani do akcii, akciovych ETF,
komoditnych ETC a PL investujucich prevazne do akcii,
nevylucuje spolo¢nost ziadne teritorium na svete ani
sektor, to znamend, ze do majetku Vyvazeného d.d.f.
moze investovat celosvetovo a vo vsetkych sektoroch.
Dalsie obmedzenia a podrobnosti investiénej politiky
vyplyvaju z prislusnych pravnych predpisov a Statutu
fondu.

V suvislosti s tym, Ze spolo¢nost pri sprave majetku
vyuziva postupy a nastroje v zmysle § 53g odst. 1 za-
kona o DDS, s tymito postupmi vznika kreditné, trhové
a likvidné riziko. Spoloc¢nost pri investovani majetku vo
Vyvazenom d.d.f. dodrziava okrem pravidiel pre obme-
dzenie a rozlozenie uvedenych najma v ustanoveniach §
53b az 53f zakona o DDS, aj niektoré prisnejsie pravidla,
ktoré su uvedené v internej smernici. Tato smernica je
pristupna ucastnikom a poberatelom davok na poziada-
nie v sidle spolo¢nosti, na jej pobockach a expozitlrach.

Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s.,
a. s. (dalej len ,,Akciovy d.d.f.“) bol vytvoreny pod-
[a zdkona o DDS za uUcelom spravovania prispevkov
Ucastnikov doplnkového déchodkového sporenia a ich
zamestnavatelov podla investi¢nej stratégie fondu. Vy-
tvorenie a spravovanie Akciového d.d.f. bolo povolené
rozhodnutim ¢&. ODT-12019/2011 zo 6.12.2011, vydanym
Narodnou bankou Slovenska.

Statut Akciového d.d.f. bol schvéleny mimoriadnym
valnym zhromazdenim dna 3.11.2022, tymto dinom na-
dobudol uc¢innost a jeho znenie je zverejnené na we-
bovom sidle spolo&nosti. Aktualny Statut akciového
prispevkového d.d.fondu, schvaleny valnym zhromaz-
denim dna 711.2023 mal odkladaciu podmienku a tykal
sa zmeny sidla spolo¢nosti od 1. janudra 2024,a zmeny
sidla v obchodnom registri, vedenom Mestskym sudom
Kosice, odd. Sa, vlozka &islo 1470/V. Aktualizované zne-
nie Statutu sa zverejriuje na webovom sidle spolo¢nosti
www.stabilita.sk.

Akciovy d.d.f. sa vytvadra na dobu neurcitl a nema pravnu
subjektivitu. Investovanie finanénych zdrojov je zamera-
né do pripustnych foriem aktiv vymedzenych zakonom
o DDS a statutom fondu tak, aby sa dosiahlo zhodnoco-
vanie majetku v doplnkovom déchodkovom fonde.

Investicna politika Akciového d.d.f. je rastova, s cielom
dosiahnut rast hodnoty majetku v dlhodobom horizon-
te pri vys$sSej Urovni rizika. Politika predpoklada alokaciu
investovaného majetku prednostne do akciovej zlozky,
pricom investicie do dlhopisovej a penaznej zlozky su
doplnkové, s moznostou eliminovania menového a tr-
hového rizika. Hodnota akciovej zlozky mbéze dosiahnut
az 100 % hodnoty majetku fondu.

Pri investovani do dlhopisov pdjde prevazne o dlhopi-
sy obchodnych spoloc¢nosti, statne dlhopisy, komunal-
ne dlhopisy, dlhopisy bank a finanénych institucii, iné
druhy dlhovych cennych papierov a o dlhopisové ETF.
Pri investovani do akcii, akciovych ETF, komoditnych
ETC a PL investujucich prevazne do akcii nevylucuje
spolo¢nost ziadne teritérium na svete ani sektor, do
majetku akciového d.d.f. mdze investovat celosvetovo
a vo vsetkych sektoroch.

Pri investovani do derivatov su to najméa opcie, forwar-
dy, IRS, CCIRS, swaptions, futures, s tym, Ze tieto de-
rivaty moézu byt uzatvarané na regulovanom trhu aj
mimo neho, mdzu byt vyuzivané na zabezpecenie voci
riziku ako aj na dosahovanie vynosu a vsSetky budu vy-
uzivané bez pakového efektu.
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Rizikovy profil Akciového d.d.f. vyplyva zo stanovenej
investi¢nej politiky v sulade s ¢l. IV Statutu a predsta-
vuje vyssiu mieru rizika, ktord je spojena s investova-
nim do akciovej zlozky majetku, dlhopisovej zlozky
majetku, do penaznej zlozky majetku a do derivatov.
Podrobnosti investi¢nej politiky vyplyvaju z prislus-
nych pravnych predpisov a statutu fondu.

V suvislosti s tym, Zze spolocnost pri sprave majetku Ak-
ciového d.d.f. vyuziva postupy a nastroje v zmysle & 53g
odst. 1 zdkona o DDS, s tymito postupmi vznika kreditné,
trhové a likvidné riziko. Spolo¢nost pri investovani majet-
ku dodrziava okrem pravidiel pre obmedzenie a rozloze-
nie uvedenych najma v ustanoveniach & 53b az 53f zako-
na o DDS, aj niektoré prisnejsie pravidla, ktoré su uvedené
v internej smernici, ktora je pristupna na poziadanie v sidle
spolocnosti, na jej pobockach a expoziturach.

Stabilita indexovy prispevkovy d.d.f.,, STABILITA,
d.d.s., a.s. (dalej len ,,Indexovy d.d.f.*) bol vytvore-
ny na zaklade povolenia rozhodnutim ¢&. spisu NBST1-
000-046-349, cislo zdznamu 100-000-217-365 zo
dna 26.2.2020, ktoré vydala Narodna banka Slovenska
a ktoré nadobudlo pravoplatnost 4.3.2020. Indexo-
vy d.d.f. sa vytvara na dobu neurcitu a nema pravnu
subjektivitu. Statut indexového d.d.f. bol schvaleny
mimoriadnym valnym zhromazdenim dna 3. 11. 2022
a bol podpisany ¢lenmi predstavenstva. Aktudlny sta-
tut indexového prispevkového d.d.fondu, schvaleny
valnym zhromazdenim dna 711.2023 mal odkladaciu
podmienku a tykal sa zmeny sidla spolo¢nosti od 1.
janudra 2024,a zmeny sidla v obchodnom registri, ve-
denom Mestskym sudom KoSice, odd. Sa, vlozka cislo
1470/V. Aktualizované znenie $tatltu sa zverejriiuje na
webovom sidle spolo¢nosti www.stabilita.sk.

Predstavenstvo spolo¢nosti v zmysle zdkona o DDS
vyhlasuje, ze skuto¢nosti, uvedené v Statute su ak-
tudlne, uplné a pravdivé. Pravne vztahy medzi Ucast-
nikmi doplnkového déchodkového sporenia a Spo-
loénostou, ktoré nie su vyslovene upravené v Statute,
sa spravuju Uucastnickou zmluvou, davkovym planom,
prislusnymi ustanoveniami prislusnych vseobecne za-
vaznych pravnych predpisov.

Investi¢na politika Indexového d.d.f. je rastova, s cie-
[om dosiahnut rast hodnoty majetku v dlhodobom ho-
rizonte pri vysokej Urovni rizika. Politika predpoklada
alokaciu investovaného majetku prednostne do akcio-
vej zlozky, pricom investovanie dlhopisovej a penaz-
nej zlozky su doplnkové, s moznostou eliminovania
menového a trhového rizika. Hodnota akciovej zlozky
moéze dosiahnut az 100 % hodnoty majetku fondu. Ob-
medzenia a podrobnosti investi¢nej politiky vyplyvaju
z prislusnych pravnych predpisov a Statutu.
Spolo¢nost pri investovani s majetkom v Indexovom
d.d.f. dodrziava pravidla pre obmedzenie a rozlozenie
rizika, uvedené najma v ustanoveniach § 53b - § 53
g Zakona o DDS. Kategodrie finanénych institucii, kto-
ré moézu byt protistranou pri obchodoch s derivatmi,
uzatvaranymi mimo regulovaného trhu v zmysle § 53 f
ods. 2 Zakona o DDS su uvedené v prilohe &. 2 Statutu.

Spolo¢nost vykonava spravu majetku v Indexovom d.d.f. sa-
mostatne, vo svojom mene a v zaujme ucastnikov doplnko-
vého déchodkového sporenia. Uctovnym obdobim indexo-
vého d.d.f. je kalenddrny rok. Majetok v Indexovom d.d.f. nie
je sucastou majetku spoloc¢nosti. Majetok v Indexovom d.d.f.
a hospodarenie s tymto majetkom sa eviduje oddelene od
majetku a hospodarenia s majetkom v inych doplnkovych
déchodkovych fondoch, ktoré spolo¢nost spravuje.

Spolo¢nost uskutocnuje ocenovanie majetku v In-
dexovom d.d.f. na zéklade Opatrenia BNS ¢&. 180/2012
o metddach a postupoch urcenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom
fonde. Spolo¢nost postupuje pri vypocte aktudlnej
hodnoty doplnkovej déchodkovej jednotky a Ccistej
hodnoty majetku v Indexovom d.d.f. v zmysle Zako-
na o DDS a internych smernic Spolo¢nosti pod na-
zvami Pracovny postup pre uréenie hodnoty a poctu
doplnkovych déchodkovych jednotiek a ,Smernica
0 pracovnom postupe pri ocenovani majetku v dopin-
kovych déchodkovych fondoch a uréovani “Cistej hod-
noty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch,
ktoré su ucastnikom a poberatelom davok pristupné
na poziadanie v sidle Spolo¢nosti, na jej pobockach
a expoziturach.

Stabilita konzervativnhy prispevkovy d.d.f.,, STABI-
LITA, d.d.s., a.s. (dalej len ,,Konzervativny d.d.f.%) je
dbéchodkovy fond, zalozeny v sulade s ustanoveniami
zakona ¢&. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodko-
vom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zako-
nov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon ¢.
(650/2004 Z.z*.) doplnkovou déchodkovou spoloc-
nostou Doplnkovd déchodkova spolo¢nost STABILI-
TA, d. d. s., a. s., (dalej len spolo¢nost) ICO 36 718 556,
so sidlom Bacikova 5, 040 01 Kosice, ktora bola zalo-
zend Zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapis-
nice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgorovou,
pod ¢. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006 zo
dna 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri
Okresného sudu Kosice |, oddiel Sa, vlozka ¢&. 1407/ V.
Spoloc¢nost je pravnym nastupcom Doplnkovej do6-
chodkovej poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova 5,
041 48 Kosice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade
prechodu majetku tejto spolocnosti a v sulade s deli-
mitaciou majetku a zavazkov Doplnkovej ddéchodkovej
poistovne ku dnu 1.4.2007.

Cinnost spolo&nosti pri sprave konzervativneho déchod-
kového fondu je upravend zakonom ¢&. 650/2004 Z.z.
o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a dopl-
neni niektorych zdkonov v platnom zneni, statutom fon-
du a inymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.
Konzervativny d.d.f. nie je pravnickou osobou, vytvara
sa na dobu neurcity a nema pravnu subjektivitu. Ma-
jetok vo fonde nie je sucastou majetku spolocnosti,
spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od majet-
ku a hospodarenia spolo¢nosti a od majetku a hospo-
darenia s majetkom v inych doplnkovych déchodko-
vych fondoch, ktoré spolo¢nost spravuje. Vytvorenie
a spravovanie konzervativheho déchodkového fondu
bolo povolené rozhodnutim ¢. spisu NBS1-O00-077-
121 a &.z. 100-000-438-076, ktoré nadobudlo pravo-
platnost 19. decembra 2022.

Statut konzervativneho d.d.f. bol schvaleny mimoriad-
nym valnym zhromazdenim dna 3. 11. 2022 a bol pod-
pisany ¢lenmi predstavenstva. Predstavenstvo spolo¢-
nosti v zmysle Zadkona o DDS vyhlasuje, ze skuto¢nosti,
uvedené v Statute su aktualne, Uuplné a pravdivé. Ak-
tualizované znenie Statutu sa zverejnuje na webovom
sidle spolo¢nosti www.stabilita.sk. Konzervativny d.d.f.
sa vytvoril okamihom pripisania prvého prispevku na
bezny ucet konzervativheho d.d.f. vedeného u depo-
zitdra spolocnosti. Aktudlny Statut konzervativneho
prispevkového d.d.fondu, schvaleny valnym zhromaz-
denim dna 7.11.2023 mal odkladaciu podmienku a tykal
sa zmeny sidla spolo¢nosti od 1. janudra 2024,a zmeny
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sidla v obchodnom registri, vedenom Mestskym su-
dom Kosice, odd. Sa, vlozka ¢&islo 1470/V. Aktualizo-
vané znenie Statutu sa zverejnuje na webovom sidle
spolo¢nosti www.stabilita.sk.

Pravne vztahy medzi ucastnikmi doplnkového do6-
chodkového sporenia a spolo¢nostou, ktoré nie su vy-
slovene upravené v statute, sa spravuju Ucastnickou
zmluvou, dadvkovym planom, prislusnymi ustanovenia-
mi zakona o DDS, ako aj dal$imi ustanoveniami prislus-
nych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.
Investi¢na politika konzervativneho d.d.f. je konzerva-
tivna, prihliada na ucel zriadenia fondu, cielom poli-
tiky je dosiahnutie dlhodobého zhodnotenia majetku
konzervativneho d.d.f. pri nizkej Urovni rizika. Politika
predpoklada alokaciu majetku najma do dlhopisovych
investicii, dalej do penaznych investicii, do akciovych
investicii a inych investicii a inych investicii, s moznos-
tou eliminovania menového a Urokového rizika.

Dalsie obmedzenia a podrobnosti v investi¢nej politike
vyplyvaju z prislusnych pravnych predpisov a Statutu.
Pri dodrzani obmedzeni uvedenych v zdkone o DDS
alebo v Statute mdze spolo¢nost investovat majetok
v konzervativhom d.d.f. len do finanénych ndstrojov
a vkladov v bankach (v zmysle § 53 a zdkona o DDS).
Pri alokacii do dlhopisovych investicii pdjde prevazne
o Statne dlhopisy alebo $tatom garantované dlhopisy,
dlhopisy obchodnych spolo&nosti, komunalne dlhopi-
sy, dlhopisy bank a finan¢nych institucii, ETF a podie-
lové listy, investujuce prevazne do dlhopisov, iné druhy
dlhovych cennych papierov a futures, kde podklado-
vym aktivom je dlhopisovy index.

Pri alokacii do penaznych investicii péjde najma o ter-
minované vklady, pokladni¢né poukdzky a vkladové
listy s viazanostou do 1 roka, alebo iné financné na-
stroje, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja hodnoty
penaznych investicii. Majetok spravovany v konzerva-
tivnom d.d.f. nie je majetkom spoloc¢nosti, individualna
Uctovna zavierka doplnkového déchodkového fondu
nie je konsolidovana do uc¢tovnej zavierky spolo¢nosti.
Spolo¢nost nezostavuje konsolidovanu ucétovnu za-
vierku, pretoze nespina podmienky pre konsolidaciu
podla ustanoveni § 22 zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o U¢-
tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,za-
kon o uUctovnictve®).

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej
len ,Vyplatny d.d.f.“) bol vytvoreny na zaklade roz-
hodnutia ¢. UDK-004/2006/PDDS z 29.11.2006, vyda-
nym Narodnou bankou Slovenska s pravoplatnostou
od 6.12.2006. Statut Vyplatného d.d.f. bol schvaleny
mimoriadnym valnym zhromazdenim dna 3. 11. 2022,
tymto dnom nadobudol uc¢innost a jeho znenie je zve-
rejnené na webovom sidle doplnkovej déchodkovej
spolo¢nosti. Statut vyplatného d.d.fondu, schvaleny
valnym zhromazdenim dna 7.11.2023 mal odkladaciu
podmienku a tykal sa zmeny sidla spolo¢nosti od 1.
janudra 2024,a zmeny sidla v obchodnom registri, ve-
denom Mestskym sidom KoSice, odd. Sa, vliozka ¢&islo
1470/V. Aktualizované znenie $tatltu sa zverejiiuje na
webovom sidle spolo¢nosti www.stabilita.sk.

Vyplatny d.d.f. sa vytvara na dobu neurcitd a nema
pravnu subjektivitu. Investovanie finanénych zdrojov
je zamerané do pripustnych foriem aktiv vymedze-
nych Zadkonom a Statutom tak, aby sa dosiahlo zhod-
nocovanie majetku v doplnkovom déchodkovom fon-
de. Majetok vo vyplatnom d.d.f. mbéze byt pouzity iba
s cielom zabezpedit riadne a bezpecné investovanie
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majetku fondu a ochranu poberatelov davok doplnko-
vého déchodkového sporenia.

Investi¢na politika vyplatného d.d.f. je konzervativna,
prihliada na Ucel zriadenia vyplatného d.d.f,, ktorym je
zabezpecenie zdrojov na Uhradu davok doplnkového
dbéchodkového sporenia pre poberatelov davok, ¢o
vyzaduje investovat do takych aktiv, ktoré zabezpe-
Cia nielen zhodnotenie majetku, ale aj jeho likviditu
zohladniujucu priebezné vyplacanie davok v sulade
s platnymi davkovymi schémami podla ucastnickych
zmluv a davkovych planov. Cielom investi¢nej politi-
ky je dosiahnut dlhodoby kapitdlovy vynos pri nizkej
urovni rizika s tym, Ze politika je zaloZzend na alokacii
investovaného majetku medzi dlhopisovu a penaznu
zlozku, s moznostou eliminovania menového a uroko-
vého rizika. Podiel dlhopisovej zlozky mdze dosahovat
aj 90 % majetku doplnkového déchodkového fondu.

Pri investovani do dlhopisov podjde prevazne o dlhopi-
sy obchodnych spolo¢nosti, Statne dlhopisy, komunal-
ne dlhopisy, dlhopisy bank a finan¢nych institucii, iné
druhy dlhovych cennych papierov a o dlhopisové ETF.
V suvislosti s tym, Ze spolo¢nost pri sprave majetku
vyplatného d.d.f. vyuziva postupy a nastroje v zmysle
§ 539 odst. 1 Zakona o DDS, s tymito postupmi vznika
kreditné, trhové a likvidné riziko. Spolo¢nost pri inves-
tovani majetku dodrziava okrem pravidiel pre obme-
dzenie a rozlozenie uvedenych najma v ustanoveniach
§ 53 pism. b az f zakona o DDS, aj niektoré prisnejsie
pravidld, ktoré su uvedené v internej smernici, ktora
je pristupna na poziadanie v sidle spolo¢nosti, na jej
pobockach a expoziturach.

B) Pouzité uctovné zasady a Giétovné metédy

B1) Zaklad prezentacie a predpoklad dalSieho nepre-
trzitého trvania spoloc¢nosti

Vyhlasenie o sulade

Individudlna uc¢tovna zavierka spolo¢nosti za rok 2023
bola vypracovana v sulade s Medzindrodnymi standard-
mi finan¢ného vykaznictva (dalej len ,IFRS®), v zne-
ni prijatom orgdnmi Eurdpskej Unie (dalej len ,EU®),
v nariadeni komisie ¢. 1725/2003 vratane platnych in-
terpretacii Medzindrodného vyboru pre interpretaciu
finan¢nych Standardov (IFRIC). Tato uctovna zdvierka
bola vyhotovend za predpokladu, Ze spolo¢nost bude
pokracovat v nepretrzitej ¢innosti (tzv. going concern).

Vychodiska a ciel zostavenia uctovnej zavierky

Individudlna uctovna zavierka spolo¢nosti za obdobie
roka 2023 s porovnatelnym obdobim roka 2022 je zo-
stavend v sulade so zdkonom o uUctovnictve v zmysle
§ 17a). V zmysle uvedeného zdkona spolo¢nost zosta-
vuje uctovnu zavierku a vyroc¢nu spravu podla osobit-
nych predpisov - Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady ES 1606/2002 o uplatfiovani Medzindrodnych
Uctovnych standardov (IFRS).

U&tovna zdvierka je zostavend pre véeobecné pouzi-
tie, informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit pre
ziadne Specifické posudenie jednotlivych transakcii.
Tato uUctovna zavierka nemodze byt pri rozhodovani
a posudzovani jedinym zdrojom informacii.
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Informdacie o konsolidovanom celku

Na Spoloc¢nost sa podla § 22 ods. 12 zakona NR SR ¢.
431/2002 Z. z. nevztahuje povinnost zostavit konso-
lidovanu uctovnu zavierku a konsolidovanud vyroc¢nu
spravu. Majetok spravovany v doplnkovych déchodko-
vych fondoch nie je majetkom spolo¢nosti. Individualne
Uctovné zavierky doplnkovych déchodkovych fondov
nie su konsolidované do uUctovnej zavierky spolo¢nosti.

Hlavnou materskou spolo&nostou su Zeleznice Sloven-
skej republiky so sidlom v Bratislave, Klemensova 8,
ktora si uplatnuje vynimku zo zostavenia konsolidova-
nej Uctovnej zavierky podla & 22 ods. 12 zakona NR SR
¢. 431/2002 Z. z.

Prezentacia spolocnosti

Spoloc¢nost zostavila individudlnu uc¢tovnu zavierku za
rok 2023, pricom zohladnila porovnatelné Udaje roka
2022 a zmenu uctovnej politiky. V priebehu roka 2023
spolo¢nost prijala vsetky nové a revidované standardy,
ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné Stan-
dardy s uc¢innostou od 1. januara 2023 do 31. decembra
2023. Vsetky udaje v tabulkach su uvadzané v celych
eurach, zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Zmena Uctovnej politiky

Spolo¢nost vykonala posudenie Uuctovnej politiky na za-
mestnanecké pozitky a prehodnotila spdsob vykazova-
nia rezerv na odchodné a jubilejné pozitky. Spolo¢nost
aplikovala pozZiadavky Standardu IAS19 a prezentuje
upravené hodnoty za predchadzajuce uctovné obdo-
bia vo vykazoch a poznamkach. Zmeny vyplyvajlce zo
zmeny Uctovnej politiky sumarizuju tabulky nizsie.

Vyznamné tic¢tovné odhady

Zostavenie Uc¢tovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje,
aby vedenie spolo¢nosti vypracovalo odhady a pred-
poklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv
a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych poloziek
k datumu Uuctovnej zavierky, ako aj na vykazované
sumy vynosov a nakladov pocas vykazovaného obdo-
bia. Skuto¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov
lisit a buduce zmeny ekonomickych podmienok, pod-
nikatelskych stratégii, regulacnych opatreni, uctovnych
pravidiel, resp. inych faktorov mdzu zapricinit zmenu
odhadov, ¢o nasledne mbéze mat vyznamny vplyv na
uvedené financ¢né postavenie a vysledky hospodarenia.

Vplyv zmeny uc¢tovnych odhadov je prospektivne za-
hrnuty v hospodarskom vysledku toho obdobia, v kto-
rom dbéjde k zmene odhadu za predpokladu, ze zmeny
ovplyvnia iba dané obdobie, alebo hospodarskeho vy-
sledku aj nasledujucich obdobi, pokial zmena ovplyvni
aj obdobia nasledujuce.

V roku 2018 spolo¢nost zmenila uc¢tovnu zasadu v su-
vislosti s ndkladmi na obstaranie zmluv a ¢asovo ich
rozliSuje (deferred acquisition costs - DAC). V pred-
chadzajucich rokoch sa tieto naklady uctovali jed-
norazovo do obdobi, v ktorych vznikali. K 1. januaru
2018 zacala spoloc¢nost aplikovat standard IFRS 15
a v rdmci neho metdédu DAC. Spoloc¢nost vypracovala
aplikaény model DAC, ktorého parametre odhadla na
zdklade analyzy vyvoja priemernej ucastnickej zmlu-
vy. Vyznamnymi parametrami modelu su: priemerna
zivotnost zmluvy (doba rozpustania obstaravacich na-
kladov ) 14 rokov, ktora pozostdva z priemernej doby
Ucasti v prispevkovych fondoch 13 rokov, z ¢oho prie-
merna doba platenia prispevkov je 11 rokov, a z prie-
mernej doby vyplacania vo vyplatnom fonde 1 rok.

o 01.01.2022 Uprava uctovnej 01.01.2022
Polozka . . " .
povodne prezentované politiky (Upravené)

Dlhodoby majetok

Pohladavky vyplyvajuce z odlozenej dane z prijmu
Majetok spolu

Dlhodobé zavazky

Rezervy na zamestnanecké pozitky

Vlastné imanie spolu:

Nerozdeleny zisk

Zavazky a vlastné imanie spolu

10 822 102 52 536 10 874 638
139 512 52 536 192 048

13 003 540 52 536 13 056 076
1126 355 250 171 1376 526

= 250171 250171

10 700 128 (197 635) 10 502 493
8171615 (197 635) 7 973 980

13 003 540 52 536 13 056 076

o 31.12.2022 Uprava uctovnej 31.12.2022
Polozka . . " >
povodne prezentované politiky (Upravené)

Dlhodoby majetok

Pohladavky vyplyvajluce z odlozenej dane z prijmu
Majetok spolu

Dlhodobé zavazky

Rezervy na zamestnanecké pozitky

Vlastné imanie spolu:

Nerozdeleny zisk

Zavazky a vlastné imanie spolu

5 457 532 61760 5 519 292
160 250 61760 222 010

12 960 926 61760 13 022 686
884 376 294 094 1178 470

= 294 094 294 094

11192 650 (232 334) 10 960 316
9164 137 (232 334) 8 931803
12 960 926 61760 13 022 686

o Rok konciaci 31.12.2022 Uprava uctovnej Rok konciaci 31.12.2022
Polozka " > " .
povodne prezentované politiky (Upravené)

Persondlne ndklady

Ostatné prevadzkové naklady
Finan¢né naklady

Komplexny zisk/strata pred zdanenim
Dan z prijmov

Komplexny zisk po zdaneni

(2163 823) (34 917) (2198 740)
(1294 383) 5735 (1288 648)
(2292) 14 741) (17 733)
662 250 (43 923) 618 327
(169 727) 9224 (160 503)
492 523 (34 699) 457 824
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Model dalej zohladnuje aj pravdepodobnost Uumrtia,
zmluvny vek vzniku naroku na doplnkovy starobny
dbéchodok a skutoc¢nost, Ze Ucastnik po splneni pod-
mienok na vyplacanie davky moze, ale nemusi cerpat
danu davku. Parametrom modelu je aj vySka odpla-
ty za spravu fondov v zmysle zdkona 650/2004 Z.z.
o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a do-
plneni niektorych zdkonov & 35a., a predpokladany vy-
voj zhodnotenia fondov.

Aplikacny model pracuje s priemernou zmluvou, to
znamena, ze k ucastnickym zmluvam pristupuje ako
k celku. Preto zrusené zmluvy v danom obdobi su uz
zakomponované v odhadovanych parametroch mo-
delu ako celku. Spolo¢nost na konci uc¢tovného obdo-
bia testuje parametre modelu a v pripade vyznamnej
zmeny navrhne Upravu modelu. K 31.12.2023 spoloc¢-
nost vykonala test spravnosti nastavenia parametrov
modelu DAC s konsStatovanim, Zze ziadny z parametrov
nezaznamenal vyznamnu zmenu. Metédu DAC, ktora
sa spatne tykala aj zmlluv uzatvorenych v obdobi od
11.2014 do 31.12.2017, spolo¢nost vypocitala kumula-
tivne odlozené obstardvacie ndklady k 31.12.2017. Rok
2014 bol vybraty ako zaciatok uplatinovania ¢asového
rozliSovania obstardvacich nakladov z toho dévodu,
Ze od tohto okamihu vstupila do platnosti vyznamna
legislativna zmena zdkona 650/2004 Z.z. o doplnko-
vom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni nie-
ktorych zakonov.

Vyznamny uctovny odhad predstavuje aj Rezerva na
vernostny program, ktora sa vykazuje v suc¢asnej hod-
note pomocou poistno-matematickych odhadov. Po-
istno-matematicky odhad zahtna rézne predpoklady,
ktoré sa moézu lisit od skuto¢ného vyvoja v buduc-
nosti. Medzi ne patri uréenie diskontnej sadzby, vys-
ka a nacasovania Cerpania rezervy, spdsob pouzitia
bodov, ¢as odchodu do déchodku a predpokladana
pravdepodobnost prepadnutia vernostnych bodov.

Naklady na dlhodobé zamestnanecké pozitky sa urcu-
ju v ich suc¢asnej hodnote pomocou poisthno-matema-
tickych odhadov. Poistno-matematicky odhad zahrna
rézne predpoklady, ktoré sa moézu lisit od skuto¢ného
vyvoja v buducnosti. Medzi ne patri uréenie diskontnej
sadzby, budlice zvysSenie platov, fluktuacia zamest-
nancov a ¢as odhadovaného odchodu do déchodku.
Vzhladom na zlozitost ocenenia a jeho dlhodobu po-
vahu je hodnota zavazku zo zamestnaneckych pozit-
kov velmi citlivd na zmeny tychto predpokladov. Vset-
ky predpoklady sa prehodnocuju ku kazdému datumu
vykazovania.

Parameter, ktory sa mbéze najviac menit, je diskontna
sadzba. Pri uréovani vhodnej diskontnej sadzby ma-
nazment zohladnuje urokové sadzby podnikovych dl-
hopisov v menach zodpovedajucich mendm zavazkov
zo zamestnaneckych pozitkov. Diskontné sadzby zod-
povedaju ocakavanej dobe vysporiadania zavazkov zo
zamestnaneckych pozitkov.
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Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujlicim stan-
dardom platnych pre bezZné tictovné obdobie

- Dodatky k IAS 1 ,Prezentdcia Uctovnej zavierky“ -
Zverejnovanie Uctovnych politik, vydané IASB dna
12. februara 2021. Dodatky vyzaduju, aby ucétovné
jednotky zverejfiovali vyznamné informacie o svojich
uctovnych politikdch, a nie svoje vyznamné uctov-
né politiky, a poskytuju usmernenie a priklady, ktoré
pomobzu zostavovatelom U&tovnej zavierky pri roz-
hodovani, ktoré uctovné politiky zverejnit v uctovnej
zavierke.

Dodatky k IAS 8 ,U&tovné politiky, zmeny v Uétov-
nych odhadoch a chyby“ - Definicia uc¢tovnych od-
hadov, vydané IASB dna 12. februara 2021. Tieto do-
datky sa zameriavaju na Uc¢tovné odhady a poskytuju
usmernenie, ako rozliSovat medzi uctovnymi politika-
mi a uctovnymi odhadmi.

Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov“ - Odlozena dan
tykajuca sa pohladavok a zavazkov vyplyvajlcich
z jednej transakcie, vydané IASB dna 6. maja 2021.
Podla tychto dodatkov sa oslobodenie od prvotné-
ho vykazania nevztahuje na transakcie, v ktorych pri
prvotnom vykazani vznikaju odpocitatelné aj zdani-
telné doc¢asné rozdiely, ktoré maju za nasledok vyka-
zanie rovnakych odlozenych danovych pohladavok
a zavazkov.

Uplatnenie dodatkov k existujucim Standardom ne-
viedlo k Zziadnym vyznamnym zmendam v Uétovnej za-
vierke spoloé&nosti.

Nové standardy a dodatky k existujiucim standar-
dom, ktoré boli vydané, ale zatial neboli prijaté

K datumu schvélenia tejto uctovnej zavierky bol vyda-
ny nasledujuci novy Standard a dodatky k existujucim
Standardom, ktoré zatial nenadobudli U¢innost:

- Dodatky k IFRS 16 ,Lizingy“ - Lizingovy zavazok
z transakcie predaja a spatného lizingu, vydané IASB
dna 22. septembra 2022. Dodatky k IFRS 16 vyzadu-
ju od predavajuceho - ndjomcu, aby nasledne ocenil
lizingové zavazky vyplyvajuce zo spatného lizingu
tak, aby nevykazoval Ziadny zisk ani stratu suvisiacu
s uzivacim pravom, ktoré si ponechava. Nové pozia-
davky nebrania predavajucemu - ndjomcovi vykazo-
vat vo vykaze ziskov a strat zisk alebo stratu z cias-
to¢ného alebo Uplného ukoncenia lizingu.

Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uctovnej zavierky“ -
Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlho-
dobé, vydané IASB dna 23. januara 2020, a Dodatky
k IAS 1 ,Prezentacia uctovnej zavierky“ - DlIhodobé
zadvazky s kovenantmi, vydané IASB dna 31. oktobra
2022. Dodatky vydané v januari 2020 poskytuju
vSeobecnejsi pristup ku klasifikacii zavazkov podla
IAS 1 na zdklade zmluvnych dohdéd platnych k datu-
mu zostavenia Uctovnej zavierky. Dodatky vydané
v oktdbri 2022 vysvetluju, ako podmienky, ktoré musi
Uctovna jednotka spihat poc¢as dvandstich mesiacov
od skoncenia u¢tovného obdobia, ovplyvnuju klasifi-
kaciu zavazku, a stanovuju datum ucinnosti obidvoch
dodatkov na uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. janu-
ara 2024 alebo neskor.
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Nové standardy a dodatky k existujucim standardom
vydané IASB, ktoré EU zatial neprijala

V sUc¢asnosti sa Uctovné $tandardy IFRS tak, ako boli
prijaté EU, vyznamne neodliduju od IFRS prijatych
Radou pre medzindrodné uctovné Standardy (IASB)
okrem nasledujucich novych Standardov a dodatkov
k existujucim standardom, ktoré neboli prijaté EU
k datumu schvalenia tejto uctovnej zavierky:

- Dodatky k IAS 7 ,Vykaz o penaznych tokoch“ a IFRS
7 ,Finan¢né nastroje: zverejnovanie“ - Dohody
o platbach dodavatelom, vydané IASB dna 25. mdja
2023. Dodatky doplhaju poziadavky na zverejiiova-
nie a usmernenia v ramci existujucich poziadaviek na
zverejiovanie kvalitativnych a kvantitativnych infor-
macii o dohodach o platbach dodavatelom.

Dodatky k IAS 21 ,Vplyvy zmien kurzov cudzich
mien” - Chybajuca konvertibilita, vydané IASB dna
15. augusta 2023. Dodatky obsahuju usmernenie,
ktoré vysvetluje, kedy je mena vymenitelna a ako ur-
¢it vymenny kurz, ked nie je vymenitelna.

IFRS 14 ,Ucty casového rozlisenia pri reguldcii®, vy-
dany IASB dna 30. januara 2014. Tento Standard ma
umoznit uc¢tovnym jednotkam, ktoré uplathuju IFRS
po prvykrat a v sucasnosti vykazuju ucéty ¢asového
rozliSenia pri regulacii v sulade s ich predchadzaju-
cimi u¢tovnymi Standardmi, aby v tom pokracovali aj
po prechode na IFRS.

Spoloc¢nost neocakava, Ze prijatie uvedenych standar-
dov bude mat vyznamny vplyv na uctovnu zavierku
spolo¢nosti/ v buducich obdobiach.

B2) Informacie o pouziti ic¢tovnych zasad a metdéd
v porovnani s predchadzajlicim obdobim a ich
vplyv na vysledok hospodarenia

V Casti Zmena uctovnej politiky v sekcii Bl je popisany
vplyv zmeny uctovnej metddy.

B3) IFRS 16 zverejnenia

V zmysle IFRS 16 zmluva predstavuje alebo obsahu-
je prenajom, ak prevadza prava na kontrolu uzivania
identifikovaného aktiva na urcité casové obdobie vy-
menou za odplatu.

Zakladnym prvkom je poziadavka mat kontrolu nad uzi-
vanym konkrétnym aktivom, ktory sa priamo alebo ne-
priamo uvddza v zmluve. Naklady suvisiace s uzivanim
lizingovych aktiv, spolo¢nost klasifikuje ako odpisy/amor-
tizacia a nakladové Uroky. Pri odpisovani prav na uziva-
nie spolo¢nost pouziva rovnomernud metdédu odpisovania,
pricom lizingové zavazky sa vysporiadaju pomocou efek-
tivnej diskontnej sadzby. Vo vykaze penaznych tokov su
penazné toky z istiny lizingového zavazku klasifikované
ako penazné toky z finanénych ¢innosti, pricom lizingové
splatky kratkodobého lizingu, splatky za lizingy aktiv s niz-
kou hodnotou a variabilné lizingové splatky, ktoré nie su
zahrnuté v oceneni lizingového zavazku, su klasifikované
ako penazné toky z prevadzkovych ¢innosti. Platby Urokov
sUvisiace s lizingovym zavazkom sa klasifikuju podla IAS 7.
Spoloc¢nost v pozicii ndjomcu uplatiuje IAS 36 Znize-
nie hodnoty majetku, aby urcila, Ci je aktivum s pra-
vom na uzivanie znehodnotené, a v pripade potreby
vykdze znizenie hodnoty.

Uctovna jednotka uplatiuje tieto existujluce praktické
zjednodusenia:

¢ Uplatnovanie jednej diskontnej sadzby na portfdlio
lizingov s primerane podobnymi vlastnostami.

¢ Upravenie aktiva s pradvom na uzivanie k datumu
prvotného uplatnenia o vysku vsetkych rezerv pre
nevyhodné lizingy vo vykaze o finan¢nej situdcii.

¢ Uplatnenie zjednodusenej metddy pre zmluvy so
splatnostou do 12 mesiacov k datumu prvotného
uplatnenia.

¢ Vynatie pociatoénych priamych nakladov z ocene-
nia aktiva s pradvom na uzivanie k datumu prvotného
uplatnenia.

¢ Pouzitie spatného pohladu, napr. pri uréoyam’ doby
lizingu, ak zmluva obsahuje opcie na predlzenie ale-
bo ukoncenie lizingu.

a) Vykazanie lizingovych zavazkov

Spoloc¢nost vykazuje lizingové zavazky suvisiace s li-
zingami, a tieto zavazky su ocenené v suc¢asnej hodno-
te pohladavky z lizingovych splatok k datumu, ku kto-
rému sa zostavuje Uctovna zavierka. Lizingové splatky
sa diskontuju pouzitim implicitnej Urokovej sadzby
lizingu, alebo ak tuto sadzbu nemozno jednoducho
urcit, pouzije sa prirastkovd Urokova sadzba pdzicky.
Lizingové splatky obsiahnuté v oceneni lizingovych
zavazkov zahfhaju fixné lizingové splatky. U&tovna
jednotka vyuziva zjednodusenia v suvislosti s krat-
kodobymi lizingami (menej ako 12 mesiacov), ako aj
v pripade lizingov, ktorych podkladové aktivum ma
nizku hodnotu (menej nez 5 tis. EUR), a pri zmluvach,
pri ktorych nevykazuje financné zavazky ani ziadne
sUvisiace aktiva s pradvom na uzivanie. Tieto typy li-
zingovych splatok sa vykazuju ako ndklady pomocou
rovnomernej metody pocas zivotnosti lizingu v poloz-
ke ,VSeobecné administrativne naklady”.

b) Vykazovanie aktiv s prdvom na uzZivanie

Aktiva s prdvom na uzivanie suU prvotne ocenované

obstardvacou cenou.

Obstardvaciu cenu aktiva s pradvom na uzivanie tvori:

e prvotny odhad lizingovych zavazkov,

* akékolvek lizingové splatky uhradené k datumu za-
Catia lizingu alebo pred nim znizené o akukolvek
pohladavku z lizingovych stimulov,

¢ pociatocné naklady, ktoré priamo vznikli ndjomcovi
z titulu uzatvorenia lizingovej zmluvy,

¢ odhady ndkladov, ktoré vzniknlu najomcovi z titulu
povinnosti rozobrat a odstranit podkladové akti-
vum alebo vykonat renovéaciu/obnovu.

c) Pouzitie odhadov

Implementacia IFRS 16 vyzaduje pouzitie urcitych od-
hadov a vypoctoy, ktoré ovplyvnuju ocenovanie za-
vazkov z finanénych lizingov a aktiv s prdvom na uzi-
vanie. Patri sem okrem iného:

« urcenie, na ktoré zmluvy sa vztahuje IFRS 16,

¢ urcenie doby trvania takychto zmluv (vratane zmldv
s neurcitou dobou trvania alebo zmliv s moznostou
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predizenia doby trvania),

¢ urcenie Urokovych sadzieb, ktoré sa budu uplatho-
vat na Ucely diskontovania buducich penaznych to-
kov,

¢ urcenie sadzieb odpisov.

B4) Popis spdsobov oceiiovania majetku a zavazkov,
metddy urcenia redlnych hodnét majetku

Uétovna zavierka je vypracovana na principe casové-
ho rozliSenia nakladov a vynosov, ich vplyv sa uctu-
je do obdobia, s ktorym tieto polozky vecne suvisia.
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok a zasoby su
ocenované v obstardvacich cenach, ktorych sucastou
sU ndklady suvisiace s jeho obstaranim.

B5) Prepocet cudzej meny na menu euro

Penazné aktiva a zavazky ocenené v cudzej mene spo-
lo¢nost v zmysle zdkona o Uctovnictve prepocita na
menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurdépskou centradlnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska v den, ku ktorému bola
zostavend uUctovna zdvierka. Kurzové rozdiely uctuje
spolo¢nost do vykazu ziskov a strat ako nakladové/
prijmové polozky.

B6) DIhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje
v obstardvacej cene, ktora je znizend o opravky (amor-
tizaciu). Odpisy su vykazované vo vykaze ziskov a strat
ako samostatna polozka, su vypocitavané na rovno-
mernej baze podla doby pouzitelnosti kazdej odpiso-
vej skupiny. Ku koncu uc¢tovného obdobia je prehod-
nocovana uctovna politika odpisovania majetku, a to
rovnako u hmotného majetku a u softvérov. Softvéry
sa vykazuju v obstardvacej cene znizenej o opravky.
Vydavky suvisiace s rekonstrukciou a modernizaciou
majetku sU povazované za technické zhodnotenie,
opravy a udrzba tohto majetku sa uctuje priamo do
nakladov spolo¢nosti. Po ukonéeni u¢tovného obdo-
bia sa na zdklade navrhu inventarizacnej komisie vyra-
duje majetok, ktory je funkéne, moralne opotrebovany.

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa prestava
vykazovat pri jeho vyradeni alebo ak spolo¢nost ne-
¢aka v buducnosti Ziadne ekonomické Uzitky z pou-
Zivania. Prijmy alebo straty z vyradenia alebo predaja
sa urcuju ako rozdiel z prijmov z predaja a zostatko-
vej hodnoty majetku a vykazuju sa vo vykaze ziskov
a strat.

Dlhodoby hmotny
a nehmotny majetok

Predpokladana Metdéda
doba uzivania odpisovania

Stroje, pristroje a zariadenia 4 roky rovnomerna
dopravné prostriedky 4 roky rovhomerna
Inventar 6 rokov rovnomerna
Samost. HV a subor do 17700 € 2 roky rovhomerna
Softveér ety £ rovnomerna
7 rokov
Obchodna znacka 10 rokov rovnomerna
Ot ooy 2 roky rovnomerna

NHM do 2 400 €

Menovitou hodnotou su oceriované pohladavky,
zavazky, peniaze a penazné ekvivalenty.
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B7) Peniaze a peinazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty su tvorené hotovost-
nymi peniazmi v pokladnici v mene euro, zostatkami
na beznych Ucétoch a ceninami. Penazné prostriedky
a ich ekvivalenty su vykazované v uc¢tovnej zavierke
v nomindlnej hodnote.

B8) Tvorba rezervy na vernostny program

Rezerva je definovanad v zmysle |IAS 37 ako zavazok
s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou a jej
pouzitie je viazané iba na vydavky, na ktoré sa pévod-
ne vytvorila. Zavazok je suc¢asna povinnost jednotky
vznikajuca z minulych udalosti, ktorej vysporiadanim
sa oCakava Ubytok zdrojov stelesnujucich ekonomické
uzitky.

Rezervy mozno odlisit od ostatnych zavazkov, pretoze
existuje neistota o obdobi, alebo o vyske buddcich vy-
davkov vyzadovanych na vysporiadanie. Spolo¢nost
tvorila aj v roku 2023 dlhodobu rezervu na vernostny
program za uUcelom stabilizacie Uc¢astnickeho kmena
doplnkového déchodkového sporenia.

V désledku vyvoja urokovych sadzieb na financnych
trhoch v roku 2023 doslo k ich narastu, a teda aj k na-
rastu tej Urokovej sadzby, ktorou sa diskontuju buduce
Cerpania bodov vernostného programu. Pravidla ver-
nostného programu a z neho vyplyvajuca tvorba a po-
uzitie rezervy, boli zapracované do vnutropodnikovej
smernice.

Tvorba rezervy na vernostny program a tvorba os-
tatnych rezerv je sucastou ,Vykazu ziskov a strat",
(riadok 24). Pouzitie rezervy na vernostny program
v priebehu roka je uctované ako uUbytok dlhodobej
rezervy (sUvaha riadok 12). Spolo¢nost prehodnotila
tvorbu rezervy na vernostny program, a s ucinnostou
od 1. janudra 2017 znizila hodnotu nadroku na vernost-
ny program na polovicu, tj. 1 bod je rovny 0,005 EUR.
Spoloc¢nost po skonceni uc¢tovného obdobia vyhod-
noti prispevky uUcastnikov a pripise body v zmysle
pravidiel vernostného programu. Sucasne vyhodnoti
Cerpanie bodov za dané uc¢tovné obdobie. Nasledne
spolo¢nost odhadne su¢asnu hodnotu buduiceho Cer-
pania ako novu hodnotu rezervy.

Sadzba
odpisov v %

25
16,7
50

16,7
10
50
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B9) Zamestnanecké pozitky - IAS 19

Zamestnaneckeé pozitky su vsetky formy protihodnét po-
skytnutych spolo¢nostou vymenou za sluzby poskyto-
vané zamestnancami. Cielom tohto standardu je predpi-
sat spdsob Uctovania a zverejnovania zamestnaneckych
pozitkov, ktoré zamestnavatel uplatniuje. Z tohto dévodu
spolo¢nost aplikaciou Standardu IAS 19 vykazuje:

a) dlhodobé rezervy ako zavazky, ktoré budu zapla-
tené v buducnosti na zdklade pravnych predpisov
a internych smernic, a na zaklade neformalnych
zvyklosti, ktoré vedu v vzniku mimozmluvnej po-
vinnosti,

b) kratkodobé zamestnanecké pozitky, ak sa ocaka-
va, Zze budu vysporiadané do 12-tich mesiacov po
ukonceni ro¢ného obdobia vykazovania

Spoloc¢nost pristupila k zmene uUctovnej politiky na
zamestnanecké pozitky v priebehu roka 2023. Doslo
k Uprave, ktord je popisanad na strane 24.

Spolo¢nost vykazuje ako zavazky zo zamestnanec-
kych pozitkov vsetky formy protihodnét poskyto-
vanych skupinou vymenou za sluzby poskytované
zamestnancami alebo za ukoncenie pracovného po-
meru. Tieto zavazky su vykazané v obdobi, v ktorom
skupina prijala sluzby poskytované zamestnancami.

Zavazky vykdzané v suvislosti s ostatnymi dlhodoby-
mi zamestnaneckymi pozitkami sa ocenuju v sucasnej
hodnote odhadovanych buducich penaznych tokov,
ktoré sa o¢akavaju od spolo¢nosti v suvislosti so sluz-
bami poskytovanymi zamestnancami do datumu zo-
stavenia Uctovnej zavierky.

Odhadované zavazky zo zamestnaneckych pozitkov
sU zahrnuté v riadku Rezervy na zamestnanecké po-
zitky vo vykaze o financnej situacii.

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju naj-
ma priebezne platené mzdy a odmeny zamestnan-
com, odvody zamestnavatela na socidlne a zdravotné
poistenie a prispevok zamestnavatela na doplnkové
dbéchodkové sporenie a stravovanie. Spolo¢nost vy-
tvara socidlny fond v sulade s poziadavkami zakona
¢.152/1994 Z. z. o socidlnom fonde v zneni neskorsich
predpisov povinnym pridelom z nakladov. V ostatnych
kratkodobych zdvazkoch su zahrnuté aj zavazky z ob-
chodného styku, ale aj zavazky voc&i fondom v pripade,
ze k vygenerovanym rozpisom nie suU prijaté a uhra-
dené platby. Zavazky vykdzané v suvislosti s kratko-
dobymi zamestnaneckymi pozitkami sa ocenuju v ne-
diskontovanej vyske pozitkov, ktoré sa maju vyplatit
vymenou za suvisiacu sluzbu.

B10) Uétovanie vynosov a nakladov

Casové rozligenie Urokovych vynosov a Urokovych na-
kladov vztahujucich sa k jednotlivym polozkdm ma-
jetku a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch
tychto poloziek. Urokové vynosy a ndklady su G&tova-
né do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia me-
téddou efektivnej Urokovej miery. Spolo¢nost vykazala
vynosy hlavne za spravu a riadenie investicii v dopln-
kovych déchodkovych fondoch. Narok na odplaty jej
vznikd v zmysle Zakona 650/2004 Z.z. o doplnkovom
dbéchodkovom sporeni, § 35a, az 35c.

Naklady na odplaty a provizie su odplatou financnym
agentom, ktori vykonavaju pre spoloc¢nost finan¢né

sprostredkovanie v zmysle zakona ¢&. 186/2009 Z. z.
o finanénom sprostredkovani a finanénom poradenstve
a o0 zmene a doplneni niektorych zakonov, a vybranych
externych spolupracovnikov. Sucastou tychto nakladov
sU aj odplaty maklérskym spolo¢nostiam. Prvotne sa
odplaty a provizie, suvisiace s obstaranim zmludyv, uctuju
ako aktivum a vykazuju na riadku 3) Suvahy. Nasledne
sa toto aktivum amortizuje pocas odhadovanej doby
ucinnosti zmluvy. Vyska amortizacie v jednotlivych ro-
koch je odvodend z interného modelu, ktory predikuje
vySku vynosov spolo¢nosti za spravu majetku sporitela
pocas odhadovanej doby uc¢innosti zmluvy. Amortizacia
je pre jednotlivé roky nastavena tak, aby kopirovala vys-
ku odhadovanych vynosov za spravu v danych rokoch.
Spoloc¢nost kapitalizuje inkrementalne (dodatocné) vy-
davky na obstaranie zakaznickych zmludyv, ktorymi su:
¢ Variabilné vydavky, ktorych vyska priamo suvisi
s obstaranim ucastnickej zmluvy
¢ Pausalne vydavky agentom, ktorych ulohou v rdmci
spoloénosti je vyluéne akvizicia ucastnickych zmluav

Ostatné administrativne naklady su roz&lenené pod-
la druhov na persondlne naklady, odpisy hmotného
a nehmotného majetku a ostatné ndklady. Samostatne
je vykazana dan z prijmoyv, ktord je sucastou nakladov
spolocnosti. Spolo¢nost naklady ¢asovo rozlisuje a uc-
tuje ich do obdobia, s ktorym casovo a vecne suvisia.

B11) Financné aktiva

Finan¢né aktiva spolo&nosti predstavuju tieto polozky:
e penazna hotovost,

e terminované vklady

¢ pohladavky,

¢ neobchodné finanéné aktiva povinne ocenované re-
alnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Sucastou finanénych nastrojov je aj zostatok Uuctu ne-
priradenych platieb, ktory predstavuje prijaté prispev-
ky od ucastnikov sporenia, a pohladavky z titulu spra-
vy voci fondom. Zaroven eviduje v sivahe pohladavky
voci uc¢astnikom sporenia, , ktorych prispevky boli po-
ukdzané na ucet nepriradenych platieb skér, ako bol zo
strany sporitela zaslany predpis za dany mesiac. Ak do
konca daného mesiaca rozpis prispevkov nie je spo-
lo¢nosti zaslany, k sparovaniu platby s rozpisom dojde
az v nasledujucom mesiaci. V pripade zaslania rozpisu
spolo¢nost eviduje tento na zdvazkovom Ucte ,, Zavaz-
ky voci fondom - vygenerované rozpisy“. Po priradeni
platby k rozpisu je suma z Uctu nepriradenych platieb
poukazana do prislusnych d.d.fondov. Prevody platieb
do fondov sa realizuju na dennej baze.

Finan¢né aktiva - prvotné vykazanie

Finan¢né aktiva sa prvotne ocenuju v redlnej hodno-
te vratane transakénych nakladov, ktoré suviseli s ich
obstaranim. Rozhodujucim datumom, ku ktorému sa
vykazuje ndkup finan¢ného aktiva je datum finan¢né-
ho vysporiadania, pri ktorom doéjde k majetkovému
a finanénému vysporiadaniu.

Financné aktiva - klasifikacia

Klasifikacia a nasledné ocenovanie financnych aktiv je
urc¢ené v zavislosti od:

28
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a) obchodného modelu, ktory sa tyka spdsobu, akym
Uctovna jednotka spravuje svoje financ¢né aktiva, aby
generovala penazné toky. To znamena, Ze obchod-
ny model uctovnej jednotky urcuje, ¢i penazné toky
budu vysledkom inkasovania zmluvnych penaznych
tokov, predaja finanéného majetku alebo oboch.

b) charakteristiky penaznych tokov aktiv - v pripade
obchodného modelu drzat aktiva s cielom inkaso-
vat zmluvné penazné toky alebo inkasovat zmluv-
né penazné toky ako aj inkasovat penazné toky
z predaja finanénych aktiv, spolo¢nost posudi, Ci
penazné toky finan¢ného nastroja predstavuju vy-
hradne platby istiny a uroku (,SPPI test®).

Financéné aktiva - nasledné ocenenie
amortizovanou hodnotou

Spolo¢nost vykazuje amortizovanou hodnotou pe-
naznu hotovost, terminované vklady a pohladavky. Pri
ocenovani medzi amortizovanou hodnotou a prvotnym
ocenenim sa rozdiel vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Finan¢né aktiva - ukoncenie vykazovania

Spolo¢nost ukonéi vykazovanie finanéného majetku
ked su ukonc¢ené zmluvné prava na penazné toky z fi-
nanc¢ného majetku. Ak spolo¢nost ukonci vykazovanie
finan¢nych aktiv ocenenych amortizovanou hodnotou,
rozdiel medzi prijmami a zostatkovou cenou sa vykaze
vo vykaze ziskov a strat.

B12) Zdanovanie a odlozena dan

Vypocet dane z prijmov je taxativhe vymedzeny za-
konom ¢&. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v zneni he-
skorsich predpisov na zaklade vysledku hospodarenia,
ktory je vykdzany vo vykaze suhrnnych ziskov a strat
v zmysle medzinarodnych uc¢tovnych Standardov. Dan
z prijmov je sucastou nakladovych poloziek a pri jej
vypocte sa vysledok hospodarenia upravuje o pripoci-
tatelné a odpocitatelné polozky, ktoré vznikaju v prie-
behu U¢tovného obdobia. Zavazok, pripadne pohla-
davka vyplyvajuca z dane z prijmov, je vycislend po
vzajomnom zdpocte uz uhradenych preddavkov na
dan v danom zdanovacom obdobi.

Odlozenu dan z prijmov spoloc¢nost vycisluje podla
zavazkovej metddy na suvahovom principe za vSetky
docasné rozdiely, ktoré vzniknd medzi danovym zak-
ladom majetku alebo zavazkov a ich Ucétovnou hod-
notou vo vykaze o finan¢nej situacii. Na urcenie od-
loZenej dane z prijmov sa pouziju danové sadzby pre
nasledujuce zdanovacie obdobie platné v momente,
ked sa realizuje danova pohladavka, alebo sa zau¢-
tuje danovy zavazok. Pre rok 2023 je danova sadzba
vo vyske 21 %. V pripade uc¢tovania odlozenej danovej
pohladavky musi byt predpoklad, Ze spolo¢nost bude
mat v budulcnosti taky vysledok hospodarenia, ktorym
bude mozné tuto danovu pohladavku kompenzovat.

B13) Uétovanie o vynosoch

Spolo¢nost vykdzala vynosy v roku 2023 hlavne za
spravu prispevkovych doplnkovych déchodkovych
fondov, za zhodnotenie majetku v akciovom a kon-
zervativnom d.d.f,, a tiez za spravu vyplatného d. d.
fondu. Poplatky za spravu a riadenie investicii a ma-
jetku Ucastnikov a poberatelov davok zodpoveda defi-
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nicii série roznych sluzieb, ktoré su v podstate rovnaké
a maju rovnaky model prenosu k zékaznikovi. Urokové
vynosy a urokové naklady su uctované do obdobia,
s ktorym ¢asovo a vecne suvisia. Podrobny popis jed-
notlivych zloziek vynosov spolo¢nosti poskytuje bod
C) v doplnujucich informaciach.

B14) Dopliujtice informacie

Informdacia o vysSke odplat dopinkovej
dochodkovej spolo¢nosti

Spolo¢nost ma v zmysle & 35 zdkona o DDS narok na:
- odplatu za spravu fondov

- odplatu za zhodnotenie majetku v Akciovom d.d.f.,
Prispevkovom d.d.f., Indexovom d.d.f. a Konzervativ-
nom d.d.f.

- odplatu za prestup uUcastnika do inej doplnkovej d6-
chodkovej spolo¢nosti

- odplatu za odstupné v zmysle & 87n odst. 10 Zakona o DDS

Odplata za spravu Akciového d.d.f., Vyvazeného
d.d.f.,, a Indexového d.d.f predstavuje za rok 2023 1,15
% priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku fondov
(za rok 2022: 1,20 %). Odplata za spravu Konzerva-
tivneho d.d.f. predstavuje za rok 2023 0,9% priemer-
nej ro¢nej cistej hodnoty majetku fondu. Odplata
za spravu Vyplatného d.d.f. za rok 2023 predstavu-
je 0,60 % priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
v tomto fonde. (za rok 2022: 0,60%). Odplata za
zhodnotenie majetku v doplnkovych déchodkovych
fondoch sa urcuje kazdy pracovny den podla vypoc¢-
tu uvedeného v prislusnych statutoch jednotlivych
doplnkovych déchodkovych fondov.

Odplata za prestup ucastnika do inej doplnkovej dé-
chodkovej spoloénosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia ucastnickej zmluvy najviac 5 % hodnoty
zostatku na osobnom ucte uUcastnika ku dnu pred-
chadzajucemu dniu prestupu. Naroky na vysku od-
plat v jednotlivych fondoch su popisané v Statutoch
fondov, v Casti VI.

Informdacie o socidlnom zabezpeceni

Spolo¢nost odvadza prispevky do zdravotnych pois-
tovni a do Socialnej poistovne vo vyske zdkonnych sa-
dzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo za-
kladu hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpecenie
suU zauctované do obdobia, v ktorom su zuctované pri-
slusné mzdy. Spolo¢nost netvori iné poistné fondy pre
zamestnancov. Spoloc¢nost sa zucastnuje na programe
doplnkového déchodkového sporenia pre zamestnan-
cov. Z tohto programu nevyplyvaju pre spolocnost
Ziadne nezuctované zavazky voci zamestnancom.

Informdacia o zakonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zdkona o DDS spolo¢nost
je povinna dodrziavat zdkonom stanovené maximalne
limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku
v doplnkovych déchodkovych fondoch. Pravidla ob-
medzenia a rozlozenia rizika sU uvedené v Statutoch
fondov v bode V. a zverejnené na internetovej stranke
spolocnosti. K 31. decembru 2023 spolo¢nost dodrzia-
vala vSetky uvedené limity a obmedzenia v sulade so
zdkonom o DDS.
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C) Poznamky k polozkam jednotlivych Vykazov spoloénosti

1) DIhodoby nehmotny majetok - zhrnutie pohybov za rok kon¢iaci 31. 12. 2023

B.l.DIhodoby nhehmotny m. stcet

1. Software

2. Obchodna znacka

4. DNHM (od 332 eur do 2 400 eur)

B.ll. Opravky k dlhodobému
nehmotnému majetku sticet

1. Opravky k softwaru
2. Opravky k obchodnej znacke
3. Opravky k DNHM (od 332 do 2400)

Zostatkova cena dlhodobého
nehmotného majetku (r.1+r.5)

©O© 0O NO U1 M WN

2 640 41
2 584 885
3926
51600

(2 005 308)

(1957 207)
(3 324)
(44 777)

635 103

72 492
72 492

(156 325)

(154 013)
(393)
(1919)

(83 833)

Dlhodoby nehmotny majetok - zhrnutie pohybov za rok konc¢iaci 31. 12. 2022

B.l.DIhodoby nehmotny m. stcet

1. Software

2. Obchodna znacka

4. DNHM (od 332 eur do 2 400 eur)

B.ll. Opravky k dlhodobému
nehmotnému majetku sticet

1. Opravky k softwaru
2. Opravky k obchodnej znacke
3. Opravky k DNHM (od 332 do 2400)

Zostatkova cena dlhodobého
nehmotného majetku (r.1+r.5)

©O© 0 NO U M WN

2 438 353
2 388 891
3926

45 536

(1894 435)

(1848 164)
(2928)
(43 343)

543 918

202 058
195 994

6 064
(110 873)

(109 043)
(396)
(1434)

91185

2) DlIhodoby hmotny majetok - zhrnutie pohybov za rok konéiaci 31. 12. 2023

—— s | | | o

B.l. Dlhodoby hmotny majetok stcet (r.02 az 07)

1. Prdvo na uzivanie majetku

2. Sam.HV a subor HV -stroje, pristr.
3. Sam.HV a subor -dopravné prostr.
4. Sam.HV - inventar

5. Sam. HV (od 166 do 1700 eur)

6. Ostatny dlhodoby hmotny majetok

B.ll. Opravky k dlhodobému
hm.majetku sucet (r. 09 az 14)

1. Opravky k pravu na uzivanie majetku
2. Opravky k strojom, pristr.

3. Opravky k dopravnym prostr.

4. Opravky k ivhentaru

5. Opravky k SHV (od 166 do 1700)

6. Opravky k ostatnému DHM

B.lll. Zostatkova cena DHM

1

© 00 N O o A NN

1595 491
931979
229106
244 962
68 849

66 678
53 917

(1028 388)

(441 350)
(196 341)
(208 504)
(66 699)
(61577)
(53 917)
567 103

719 535
472 580
7 678
169 263
60 946
9 068

(563 616)

(517 655)
(23 644)
(14 232)
(2 412)
(5673)

155 919

37 205
15 463

21742
(37 205)
(15 463)

(21742)

1040 011
803 415
27 771

69 250
60 603
25 327
53 645

(1040 011)

(803 415)
27 771)
(69 250)
(60 603)
(25 327)
(53 645)

2 675 698
2641914
3926

29 858

(2124 428)

(2 095 757)
& 717)
(24 954)

551270

2 640 41
2 584 885
3926
51600

(2 005 308)

(1957 207)
(3 324)
44 777)

635 103

1275 015
601144
209 013
344 975

69 192
50 419
272

(551993)

(155 590)
(192 214)
(153 486)
(8 508)
(41923)
(272)
723 022
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Dlhodoby hmotny majetok - zhrnutie pohybov za rok konciaci 31. 12. 2022

Majetok (brutto) - k 1.1.2022 Prirastky m k 31.12.2022

B.l. Dlhodoby hmotny majetok sucet (r.02 az 07)
1. Prdvo na uzivanie majetku

2. Sam.HV a subor HV -stroje, pristr.

3. Sam.HV a subor -dopravné prostr.

4. Sam.HV - inventar

5. Sam. HV (od 166 do 1700 eur)

6. Ostatny dlhodoby hmotny majetok

B.ll. Opravky k dlhodobému
hm.majetku sucet (r. 09 az 14)

1. Opravky k pravu na uzivanie majetku
2. Opravky k strojom, pristr.

3. Opravky k dopravnym prostr.

4. Opravky k ivhentaru

5. Opravky k SHV (od 166 do 1700)

6. Opravky k ostatnému DHM

B.lll. Zostatkova cena DHM

O 00 N O U0~ WDN

—_ =, =
a A NN =0

1611187 8 473 24 169 1595 491
931979 - - 931979
243 995 5136 20 025 229106
244 962 - - 244 962
68 849 = = 68 849
67 485 3337 4144 66 678

53 97 = = 53 97
(895 773) (156 784) (24 169) (1028 388)
(330 746) (110 604) (441 350)
(188 791) (27 575) (20 025) (196 341)
(196 336) (12168) = (208 504)
(65 830) (869) - (66 699)
(60 153) (5 568) (4144) (61577)
(53 917) - - (53 917)
715 414 (148 311) = 567 103

Skratky: DNHM - dlhodoby nehmotny majetok, DHM - dlhodoby hmotny majetok, HV - hnutelné veci

Sposob a vyska poistenia dlhodobého
hmotného majetku

Motorové vozidla, ktoré spolo¢nost vilastni k 31. 12.
2023, ma poistené v Slovenskej poistovni Allianz, a.
s. flotilovou zmluvou pre povinné zmluvné poistenie
¢. 8080074463. Pre pripad poskodenia, zni¢enia vo-
zidiel a pre pripad odcudzenia ma spolo¢nost na tieto
vozidlad uzatvorené havarijné poistenie v spolocnosti
UNIQUA poistovna, a.s., ktord prevzala poistny kmen
spolo¢nosti Colonnade Insurance S.A. V tejto spoloc¢-
nosti je poisteny aj dlhodoby hmotny majetok proti
Zivlu a odcudzeniu, nachadzajuci sa na jednotlivych
pobockach a v budove na Bacikovej ulici v KoSiciach.
Na majetok, ku ktorému ma spolo¢nost pravo hospo-
ddrenia, nebolo zriadené zalozné pravo. Zmluvy na
poistenie sU uzatvarané na dobu neurcitu.

3) €asovo rozlisené naklady na obstaranie zmltv

Stav na zaciatku roka 4 095076 3837654
Vydavky 'na opstaranle zmlliv 773 208 527 658
zaplatené pocas roka

ZUuctovanie do nakladov (334367) (270 236)

pocas roka

Stav ku koncu roka 4533917 4 095 076

4) Neobchodné finan¢né aktiva povinne oceflované
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Polozka stav stav
k 31.12.2023 | k 31.12.2022

PL BNP Paribas LU0325598752 - -
Precenenie PL
Celkom: - -

Spolo¢nost pocas roka 2021 obstarala do majetku
ako finanéné aktivum podielové listy otvoreného po-
dielového fondu BNPP ENHANCED BOND 6M CAP.
K 31.12.2021 bolo toto finan¢né aktivum z pohladu hie-
rarchie metod na zistenie a zverejnenie redlnej hodno-

ty finanénych nastrojov klasifikované v Urovni 1 a jeho
kdétovana trhova cena bola stanovena z aktivnych trhov
pre identické finan¢né nastroje. Precenovanie na readl-
nu hodnotu je sucastou vykazu ziskov a strat ako cisty
zisk (strata) z finan¢nych operacii za obdobie, v ktorom
vzniknu. Podielové listy BNP Paribas boli k 14. septem-
bru 2022 predané, spoloc¢nost tento majetok k 31. de-
cembru 2022 ani k 31. decembru 2023 nevykazuje.

5) Pohladavky vyplyvajlce z odloZzenej dane z prijmov

Polozka stav k 3112.2023 | Stav k31122022
(Upravené)

Olellopiei) @l = 208 394 222 010
danova pohladavka

Celkom 208 394 222 010

Odlozenad danova pohladavka vznikd pri docasnych
rozdieloch medzi danovou hodnotou aktiv a pasiv a ich
uctovnou hodnotou na ucely vykaznictva. Odlozena da-
nova pohladavka k 31.12. 2022 bola upravend o hodnotu
61760 eur, z ddvodu zmeny uUctovnej politiky. Odlozenad
danova pohladavka k 31.12.2023 je vo vysSke 208 394 eur.

Vypocet odlozenej danovej pohladavky je
uvedeny Vv nasledujucom prehlade:

Polozka 31.12.2022
(Upravené)

Docasné rozdiely medzi

uc¢tovnou hodnotou majetku (80 823) (143 881)
a danovou zdkladnou, z toho:

odpocitatelné

zdanitelné (80 823) (143 881)
Docasné rozdiely medzi

uctovnou hodnotou zavazkov 1073174 1201070
a danovou zdakladnou, z toho:

odpocitatelné 992 351 1201070
zdanitelné

Medzisucet: 992 351 1057189
Sadzba dane z prijmov (V%) 21 21
Odlozena dainova pohladavka 208 394 222 010
Danova pohladavka za

predcha’ZZamce obdobie 222 010 139 512
Odlozeny danovy vynos / (naklad) (13 616) 82 498
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6) Peniaze a penazné ekvivalenty

Polozka stav stav
k 31.12.2023 | k 31.12.2022

Pokladna tuzemska, zahrani¢na 5623 3937
Ceniny 60 619 27 476
Prevadzkové ucty 696 590 458 712
Mzdovy ucet 255 891 37 870
U&et nepriradenych platieb 263 051 147 898
Celkom: 1281773 675 893

Sucastou polozky ,Peniaze a penazné ekvivalenty*
je aj ucet nepriradenych platieb, na ktory poukazuju
Ucastnici sporenia svoje prispevky na mesacnej baze.
Stav Uc¢tu predstavuje nevysporiadané predpisy pri-
spevkov k prijatym platbdm k 31. decembru 2023.

7) Pohladavky voéi bankam

Polozka stav stav
k 31.12.2023 | k 31.12.2022

KTV v SLSP 10_07_2024 1122 625 1103 592
KTV v SLSP 13_09_2024 1014 301 1803162
KTV v SLSP 13_09_2024 811441 3 000 591
KTV v SLSP 11_11_2024 1508 798 300 466
KTV v Tatra banke 14_05_2024 1508 184

Celkom: 5965349 6207 811

Spoloc¢nost k 31.12.2023 evidovala vo svojom majetku
finanéné prostriedky na Ucte u depozitdra vo forme
terminovanych vkladov, a tiez na ucte Tatra banky,
splatnost jednotlivych vkladov je uvedena v tabulke.
Terminované vklady su uro¢ené urokovou sadzbou od
414% do 4,28% p.a. V tabulke je uvedeny objem spolu
s alikvotnymi urokovymi vynosmi, ktoré sa viazu k da-
nému obdobiu.

8) Pohladavky voci spravovanym
doplinkovym déchodkovym fondom

Polozka stav stav
k 31.12.2023 | k 31.12.2022

Pohladavka za spravu

prispevkového fondu s 22 #2422
P(?hladayka za spravu 17 802 14 946
vyplatného fondu

Pohladavka za

spravu a zhodnotenie 104 550 47 620
akciového pr. fondu

Pohladayka za spravu 16 790 10 255
indexového fondu

Pohladavka za spravu

konzervtivneho fondu 11E20 2l
Celkom: 476 034 394 264

Pohladavky sa tykaju odplat za spravu a zhodnotenie fon-
dov k 31. decembru 2023.

9) Danové pohladavky

Pohladavky predstavuju rozdiel medzi uhradeny-
mi preddavkami na dan z prijmov pravnickych osbéb
a danou splatnou za rok 2023. Preddavky na dan su
v hodnote 190 465 EUR, dan splatna je vo vyske 152
078 EUR. Suma 38 387 EUR je zachytena v sUvahe ako
danova pohladavka pod bodom 9).

10) Struktura ostatnych kritkodobych aktiv

Polozka stav stav
k 31.12.2023 | k 31.12.2022

Poskytnuté preddavky tuzemskeé 18 543 13 278
Naklady buducich obdobi 43154 41328
Material na sklade 2 257 2 075
Pohladavky ostatné - 10 421
Celkom: 63 954 67 102

Poskytnuté preddavky su stalymi zadlohami na ndjomné
na kontaktnych miestach v Bratislave, Nitre a v Trenc&ine.
Naklady buducich obdobi su naklady, tykajluce sa rekla-
my v zimnych strediskdch na obdobie januar az februar
2024. V tychto nakladoch je zahrnutd aj udrzba a update
serveru na roky 2024 a najomné za . Stvrtrok roka 2024
na kontaktnych miestach v Bratislave a Nitre. Materidl na
sklade predstavuje zostatok drobnych kancelarskych po-
trieb a tlaciv pre uzatvaranie doplnkového déchodkové-
ho sporenia.

11) Lizingové zavazky dlhodobé

stk 122023 | stav k31122022

Zavazky z leasingu 346 481 401968
Celkom: 346 481 401968

Polozka ,zdvazky z lizingu“ predstavuje hodnotu za-
vazkov za platby ndjomného podla IFRS 16, leasingy sa
tykaju kontaktnych miest v Bratislave a v KoSiciach. Cel-
kova hodnota dlhodobych lizingovych zavazkov, ktorych
doba splatnosti je vySSia ako 1rok, po diskontovani pred-
stavuje k 31.12. 2023 sumu 346 481 EUR.

11a) Kratkodobé zavazky z lizingu

v k 122073 | stav k31122022

Zavazky z leasingu 88 281 96 265
Celkom: 88 281 96 265

Kratkodobé zavazky z lizingu su zavazkami splatnymi do
1 roka.

12) Rezervy na vernostny program

Stav Kk 122023 | stav k31122022

Rezervy na vernostny

473 988 466 632
program
Z toho rezerva na
15-ty rok zdarma 13048 15776
Celkom: 487 036 482 408

Prehlad pohybov rezervy na vernostny program za rok 2023

Tvorba

Stav Cerpanie za rezervy za | Iné efekty Stav
k 1.1.2023 rok 2023 k 3112.2023
rok 2022
Rezerva na vernostny program
466 632 (54 266) 57 358 4 093 473 817
Rezerva na 15-ty rok zdarma
15776 (333D 603 - 13 048
K 31. decembru 2023
482 408 (50935) 57 961 4 093 486 865
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Prehlad pohybov rezervy na vernostny program za rok 2022

Tvorba

Stav Cerpanie za rezervy za | Iné efekty Stav

k 1.1.2022 rok 2022 k 31.12.2022
rok 2022
Rezerva na vernostny program
613 168 (66 691) 56 028 (135874) 466 632
Rezerva na 15-ty rok zdarma
16 979 - 1203 - 15776
K 31. decembru 2022

630147 (66 691) 57 231 (135874) 482408

Rezervy na vernostny program predstavuju zostatok
tvorby dlhodobej rezervy, ktord je popisanad v bode
B8). Tvori sa raz ro¢ne, z prispevkov Ucastnikov spore-
nia, a jej vyska zavisi od hodnoty mesacnych prispev-
kov kazdého ucastnika. V doésledku vyvoja na finan¢-
nych trhoch v roku 2023 doSslo k narastu urokovych
sadzieb a teda aj k narastu tej Urokovej sadzby, ktorou
sa diskontuju budlce c¢erpania a necerpania bodov
vernostného programu a tieto su vyrazne vysSSie, ako
v minulom roku. Zmena pouzitej diskontnej sadzby je
0,05% z 3,75% v roku 2022 na 3,80% v roku 2023.

13) Rezervy na zamestnanecké pozitky

Polozka stav stav
k 31.12.2023 k 31.12.2022

RS E) 263 647 294 094
zamestnanecké pozitky
Celkom: 263 647 294 094

Rezervy na zamestnanecké pozitky predstavuju zosta-
tok rezervy podla IAS 19. Rezerva pokryva zavazok na
odchodné, pri ktorom zamestnanec pri prvom odchode
do déchodku dostane nasobok priemernej mzdy, kto-
ry je uréeny v internej smernici spolo¢nosti, a jubilejné
benefity, pri ktorych zamestnanec dostane odmenu po
odpracovani stanoveného ¢asu v spolo¢nosti, podla in-
ternej smernice.

Tieto benefity sa zvysSuju poc¢tom odpracovanych rokov
zamestnanca v spolo¢nosti. Medziro¢ny pokles k 31. de-
cembru 2023 vyplyva z dévodu restrukturalizacie pra-
covnych miest v spolo¢nosti v priebehu I. polroka 2023.

Poistno-matematické predpoklady k vypoctu rezervy su
sumarizované v nasledovnej tabulke:

Priemerna miera fluktuacie 4,00% 4,00%
Priemerny narast miezd 4,00% 4,00%
Priemerna diskontna sadzba 3,60% 3,60%

Nasledovna tabulka sumarizuje pohyby v rokoch 2022
a 2023:

Pozitky po skonceni zamestnania m 2022

Hodnota zavéazkov k 1. janudru 294 094 250 171
Naklady na sucasnu sluzbu (41 034) 34 917
Nakladové uroky 10 587 9 006
Vyplatené pozitky 16 100 26 116
LU AT (30 447) 43 923
vykaze ziskov a strat

Hodnoty vykazané

v ostatnych sucastiach - -
komplexného vysledku

Hodnota zavazkov 263 647 294 094

k 31. decembru
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14a) Ostatné kratkodobé zavazky

Polozka stav stav
k 31.12.2023 | k 31.12.2022

Zavazky z obchodného styku 101 045 96 263
Celkom: 101 045 96 263
Zavazky voci fondom 263 051 157 891
Socialny fond 29168 16 708
Zavazky voci zamestnancom 121223 343 269
Zavazky voci poistovniam 12 258 15 845
Ostatné kratkodobé zavazky 334 027 20 725
Danové zavazky 32 478 36 934
Ostatné kratkodobé zavazky 892 204 691372

Polozka zavazky z obchodného styku zahfna zavaz-
ky voci doddavatelom, ktorych splatnost je 14 dni.
Suma celkovych zavazkov k 31. decembru 2023 vo
vyske 101 045 eur predstavuje neuhradené faktury
voci sprostredkovatelom, faktury za telekomunikac-
né sluzby, a update softvérov, ktoré su fakturované
na mesacnej baze. Spoloc¢nost k 31.12.2023 neeviduje
ziadne zavazky po splatnosti, ani zavazky, ktorych
zostatkova splatnost je viac ako 1 mesiac odo dna, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Zavazky vodci
fondom predstavuju vygenerované rozpisy, ktoré ne-
mali priradenu platbu ku koncu uc¢tovného obdobia.

Polozka zavazky vocli zamestnancom predstavu-
je persondlne naklady, suvisiace s nevyplatenymi
odmenami a nevycerpanymi dovolenkami. Ostatné
kratkodobé zavazky su zavazkami na nevyfakturova-
né dodavky, su tu zahrnuté aj kratkodobé zavazky
vocli vybranym externym spolupracovnikom, a vy-
davky buducich obdobi. Danové zavazky su priamy-
mi danami zo zavislej ¢innosti vo¢i zamestnancom.

Tvorba a ¢erpanie socidlneho fondu v roku 2023 a 2022:

Stav socidlneho fondu

. ) 16 708 12 366
na zaciatku roka:
Tvorba socidlneho fondu 46 817 34 066
Pouzitie-stravné (34 220) (29 598)

Pouzitie-ostatné Q37) (125)

Stav socialneho fondu

na konci roka: 29 168

16 709

Cast socidlneho fondu sa podla zdkona o socidlnom
fonde tvori povinne na tarchu ndkladov a ¢ast spoloc-
nost vytvdra ako nepovinny pridel, ktory je nakladovou
polozkou, nezahrinovanou do zakladu pre vypocet dane
z prijmov. Socialny fond sa podla zdkona o socidlnom
fonde Cerpa na zdravotné, socidlne, rekreacné a iné po-
treby zamestnancov tak, ako je to uvedené v tabulke.

15) Dan z prijmov splatna

Dan z prijmov sa vypocita podla zdkona ¢. 595/2003
Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov na
zdklade vysledkov vykazanych vo vykaze ziskov a strat,
vypracovanom podla IFRS. Dan z prijmov sa uctuje do
nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku danovej povin-
nosti a vo vykaze je vypocitand zo zakladu dane, vy-
plyvajuceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim,
ktory predstavoval za 12 mesiacov roka 2023 sumu 895
005 EUR. Vzdjomnym zapocitanim uhradenych pred-
davkov vo vyske 190 465 EUR a danou splatnou v sume
152 078 EUR, vznika spoloc¢nosti danova pohladavka vo
vysSke 38 387 EUR, popisana v bode 9) Poznamok.
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16) Zakladné imanie

Z3kladné imanie spolocnosti k 31.12. 2023 pozostava
z 50 000 kusov akcii v nominalnej hodnote 33,20 EUR
za jednu akciu. Akcie spolocnosti reprezentuju prava
akcionarov ako spoloc¢nikov podielat sa podla zdkona
a stanov spoloc¢nosti na jej riadeni, rozdeleni zisku a na
likvidacnom zostatku po zruSeni spolocnosti likvidaciou.

Informacia o akcionaroch DDS

Hodnota Podiel na ZI Hodnota Podiel na ZI|
podielu na ZI| k 31.12.2023 podielu na ZI k 31.12.2022
k 31.12.2023 v % k 31.12.2022 v %
Zeleznice SR
917 316 55,26 917 316 55,26
IAD Investments, sprav.spol.a.s.,
741854 44,69 741 854 44,69
Szabo Marek
- - 830 0,05
ISC Group Funding, j.s.a.
830 0,05 - -
Celkom:
1660 000 100 1660 000 100

K prevodu akcionarskych prav akcionara Marek Szabd,
ktoré predstavovali 0,05 % zo vSetkych akcii spolo¢-
nosti, doslo dna 29.6.2023, novym akciondrom sa stala
spolo¢nost ISC Group Funding, j.s.a.

16a) Fondy tvorené zo zisku

Celkova hodnota rezervného fondu k 31.12.2023 do-
siahla vysku 332 000 EUR (k 31.12.2022: 332 000
EUR), ¢im je splneny povinny pridel do vysky 20
% zakladného imania v zmysle Obchodného za-
konnika 513/1991 Z.z. § 217 odst. 1. Rezervny fond
predstavuju rezervy vytvorené zo zisku podla Statu-
tarnych poziadaviek. Zadkonny rezervny fond nie je
k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

Vyplata dividend pocas roka 2023

Valné zhromazdenie schvalilo individualnu uctovnu za-
vierku, vyro&nu spravu a rozdelenie zisku za rok 2022, dna
30.05.2023. Dividendy akciondrom vyplatené neboli.

17) Nerozdeleny zisk

Vysoka hodnota nerozdeleného zisku je ovplyvnena aj
uctovnou politikou spolo¢nosti, pri ktorej sa DAC (zosta-
tok k 31.12.2023) neuctuju v ¢ase ich vyplaty, ale amorti-
zuju pocas priemerného trvania Ucastnickej zmluvy.
Nerozdeleny zisk predchadzajucich obdobi bol uprave-
ny z dévodu zmeny Uctovnej politiky, ktora je popisana
na strane 24.

Popis poloziek vykazu ziskov a strat

18) Vynosy z odplat a provizii

Odplata za spravu d.d.f. 4 814 268 4 676 567
Odplata za zhodnotenie 49 093 19 695
Odplata za odstupné a prestupy 100 472 83 488
Cisté urokové vynosy 4 963 833 4779 750

Spolo¢nost za rok 2023 vykazala vynosy hlavne za
spravu a riadenie doplnkovych déchodkovych fondov.
Vynos zo spravy majetku v prispevkovych d.d.fondoch
bol vo vyske 4 620 731 EUR, zo spravy majetku vo vy-
platnom d.d.fonde bol vo vyske 193 537 EUR.

19) Naklady na odplaty a provizie

Odplaty za sprostredkovanie (334 367) (270 237)
Celkom (334 367) (270 237)

Polozka naklady na odplaty a provizie zahfna nakla-
dy na sprostredkovanie, ktoré spolo¢nost ¢asovo roz-
liSuje od 1. januara 2018.

21) Personalne naklady

Polozka 31122023 | >M122022
(Upravené)

Mzdové néklady a dohody (1272 918) (1217 220)
Odmerjy f:lenfav’predstavenstva (225390) (184 984)
(mesacné, ro¢né)

Odmeny ¢lenov dozornej rady (43 440) (84 295)
Naklady §oc_|alneho (483 052) (513 361)
zabezpecenia

Skolenia zamestnancov (7 209) (3698)
Pr|spevok'na zadvodné (41837) (34 851
stravovanie

Prispevok na DDS (73 668) (69104)
Nahrada prijmu pri DPN (2 860) (4 728)
Povinna a nepovinna

tvorba socidlneho fondu o) (e DiEs)
Ostatné zamestnanecké pozitky (19 747) (52 433)
Celkom (2 216 937) (2198 740)

Prehlad o personalnych nakladoch spolo¢nosti posky-
tuje tabulka, v ktorej su podrobne roz¢lenené na jed-
notlivé nakladové polozky.

22) Odpisy hmotného a nehmotného majetku

Odpisy DHM (45 963) (46 179)
Odpisy DNM (156 325) (110 872)
Odpisy majetku - leasing (101 542) (110 604)
Celkom (303 830) (267 655)

23) Ostatné prevadzkové prijmy

Ostatné prevadzkové prijmy 27 730 4 707

Polozka ostatné vynosy v roku 2023 predstavuje vyno-
sy z predaja motorovych vozidiel a ostatné prevadzko-
Vvé Vynosy.
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24) Ostatné prevadzkové naklady 25) Financ¢né prijmy

Spotreba materialu (192 854) (177 558) Uroky z terminovanych vkladov 181 038 22 81
Sl}izby §natkukr]39vane (1109 964) (1151 637) Uroky z beznych Ué&tov - -
vyxony) z toho: Celkom: 181 038 22811

x naklady na technické

zabezpedenie (357177) (338 451)

X najomné (102 429) (78 167) . . .

X overenie Uctovnej zavierky (29 880) (31104) 26) Financné naklady

x iné uistovacie auditorské sluzby - - m
x danové poradenstvo (6 000) (6 000) (Upravené)
x ostatné neauditorské sluzby - - Nakladové uroky (15 596) (17 733)
X pravne sluzby a poradenstvo (17 559) (44 334) Celkom: (15 596) (17 733)
x naklady na reklamu (164 532) (299 330)

x ostatné poskytované sluzby (432387) (354 251) Nakladové uroky v roku 2'023vpozost§vaju z Ll]r-oéenia
Ostatné dane a poplatky (16 453) (13 859) rezervy na zamestnanecké pozitky a uroky z lizingov.
Poistenie majetku (8 409) (8 075) Nékladoxé uroky v roku 20?2 boli upravené o efekt
Tvorba dlho<’jobych rezerv (58 916) 01103 zmeny Uctovnej politiky popisanej na strane 24.

na vernostny program

Ostatné prevadzkové naklady (20270)  (38622)  27) Cisty zisk (strata) z precenenia finanénych aktiv
Celkom: (1406 866) (1288 648)

Naklady za auditorské sluzby su nakladmi za overe-

Zisk/strata z precenenia

nie individualnej Uuctovnej zavierky a vyrocnej spravy BNP Paribas

k 31.12.2023. Spolo¢nost Deloitte Audit s.r.o. poskytla izaci h i 145 92
v roku 2023 nasledovné sluzby: Ffea Izacia cennych papierov - (145927)
Cisty zisk/strata z predaja

Poloska Rok konciaci | Rok konciaci a precenenia BNP Paribas - (145927)
31.12.2023 31.12.2022

overenie Uctovnej zavierky (29 980) (31104)

uistovacie auditorské 28) Daii z prijmov
sluzby s vynimkou overenia - -

uctovnej zavierky 3112.2022
. . . . Polozka o >
suvisiace auditorské sluzby - - (Upravené)

danové poradenstvo - - Dan z prijmu - splatna dan (152 078) (190 465)
ostatné neauditorské sluzby - - Dan z prijmu - odlozena dan (39 837) 29 962
Celkom: (191916) (160 503)

Dan z prijmov splatna je vypocitand na zaklade vy-
sledku hospodarenia zisteného v Uctovnictve, ktory je
upraveny o trvalé, pripadne docasné rozdiely, tykajuce
sa danovo neuznanych nakladovych poloziek spoloc¢-
nosti a prijmov nezahffanych do zakladu dane v da-
nom zdanovacom obdobi. Za rok 2022 bola upravena
odlozend dan z prijmu PO o sumu 9 224 eur z dévodu
zmeny Uctovnej politiky, ktora je popisana na strane 24.

31.12.2023 31.12.2022 (Upravené)
Polozka Danovy zéaklad Danovy zdklad
EUR EUR
Zisk/strata pred zdanenim 895 004 618 327
z toho teoreticka dan 21% 187 951 21% 129 849
Trvalé rozdiely zvysujuce zdklad dane 84 444 17 733 19 588 4 M3

Trvalé rozdiely znizujuce zaklad dane - = = o
Vplyv zmeny sadzby dane - - - -

Docasné rozdiely (65 562) (13 768) 126 386 26 541
Umorenie strat - - - -
Spolu 913 886 191916 764 301 160 503
Splatna dan - 178 300 - 190 465
Odlozena dan - (13 616) - (29 962)
Celkova vykazana dan - 191 916 - 160 503

Teoretickd dan z prijmov je vypocitana bez zohladnenia vplyvu pripocitatelnych a odpocditatelnych poloziek.
Zakladom pre vypocet je Uctovny zisk zdaneny sadzbou platnou v danom roku.
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29) Zisk na akciu

Ukazovatel poskytuje informaciu o relativnej vykon-
nosti spolo¢nosti, ddva do pomeru uUdaje o vyske vy-
sledku hospodarenia po zdaneni a pocte akcii, na kto-
ré tento vysledok pripada.

. 31.12.2022
Polozka A
(Upravené)

Vysledok hospodarenia

. 703 088 457 824
po zdaneni
Pocet akcii 50 000 50 000
Zakladny zisk na akciu 14,06 9,16

E) Prehlad o podmienenych aktivach a pasivach

* spolo¢nost k 31.12. 2023 neposkytla Ziadnu zaruku
a nema ani pohladavky z budducich Uverov.

Poskytnuté zabezpecenia

* spolo¢nost nezabezpedila Ziadnu nehnutelnost,
cenné papiere ani ostatné aktiva

Pohladavky zo spotovych operacii, pevnych termino-

vanych operacii a operacii s opciami

* spolo¢nost k 31.12. 2023 nema ziadne pohladavky
vyplyvajuce z derivatovych operacii

Odpisané pohladavky, hodnoty odovzdané do Uscho-

vy, do spravy, na ulozenie

* spolo¢nost spravuje 5 doplnkovych déchodkovych
fondov, ktorych Cistd hodnota majetku k 31. decem-
bru 2023 a 31. decembru 2022 je uvedend v casti
,VSeobecné informacie o fonde” na strane 20.

¢ spoloc¢nost nema poskytnutl ziadnu po6zicku, zaru-
ku ani uver

* spolo¢nost ma uzatvorené zmluvy s prenajimatel-
mi, tykajuce sa prenajatych priestorov na jednotli-
vych kontaktnych miestach, ktorych vypovedna le-
hota je do 6-tich mesiacov. Pre tieto zmluvy aplikuje
spolo¢nost zjednodus$enie kratkodobych lizingov.
Hodnota zavazkov, ktoré vyplynu z tychto zmlay,
predstavuje rocne 69 836 EUR.

Zavazky zo spotovych operacii, pevnych terminova-

nych operacii, operacii s opciami

* spoloc¢nost nema zavazky k 31.12. 2023, ktoré by vy-
plyvali z derivatovych obchodov

F) Informadcie o spriaznenych stranach

Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 sU najma:

a) osoba alebo blizky rodinny prislusnik tejto osoby
sU spriaznené vo vztahu k spravcovskej spolo¢nos-
ti, ak tato osoba:

» ovlada alebo spoluovlada spravcovsku spolo¢nost,

* ma podstatny vplyv na spravcovsku spolo¢nost alebo

¢ je ¢lenom klu¢ového riadiaceho persondlu sprav-
covskej spolo¢nosti alebo jej materskej spolo¢nosti.

b) uctovna jednotka je spriaznend so spravcov-
skou spoloc¢nostou, ak plati ktorakolvek z tych-
to podmienok:

e Uctovna jednotka a spravcovska spoloc¢nost su &len-
mi tej istej skupiny (to znamena, ze kazda materska

spoloc¢nost, dcérska spolo¢nost a sesterska spolo¢-
nost sU navzajom spriaznené),

e UcCtovna jednotka je pridruzenou spolo¢nostou ale-
bo spolo¢nym podnikom spravcovskej spolo¢nosti
(alebo pridruzenou spolo¢nostou alebo spolo¢nym
podnikom ¢&lena skupiny, ktorej clenom je spravcov-
ska spoloc¢nost),

* UcCtovna jednotka a spravcovska spolo¢nost su spo-
lo¢nymi podnikmi tej istej tretej strany,

e Uc¢tovna jednotka je spolo¢nym podnikom tretej
strany a sprdvcovskd spoloénost je pridruzenou
spolo¢nostou tej istej tretej strany,

e Uctovna jednotka je programom pozitkov po skon-
¢eni zamestnania pre zamestnancov bud spravcov-
skej spoloc¢nosti alebo Uctovnej jednotky, ktora je
spriaznena so spravcovskou spolo¢nostou,

e Uctovnu jednotku ovlada alebo spoluoviada osoba
uvedend v pism. a) a

e osoba, ktord ovlada alebo spoluovldda spravcovsku
spolo¢nost, ma podstatny vplyv na uétovnu jednot-
ku alebo je ¢lenom kluc¢ového riadiaceho personadlu
uctovnej jednotky (alebo materskej spolo¢nosti tej-
to uc¢tovnej jednotky).

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou oso-
bou sa kladie dbéraz na podstatu vztahu, nielen na
pravnu formu.

Suhrn transakcii spolo¢nosti voci spriaznenym strandm:

Mzdy a odmeny

. X 8 225 390 184 984
Statutarnym zastucom

Mzdy a odmeny dozornej rade 43 440 84 295
Celkom 268 830 269 279

Medzi transakcie so spriaznenymi osobami patria aj
transakcie so spravovanymi fondmi. Tie su blizSie roz-
pisané v jednotlivych poznamkach.

G) Primeranost vlastnych zdrojov

Pre Ucely riadenia kapitalu spolo¢nost definuje regula-
térny kapitdl. Regulatérny kapitdl predstavuje kapital,
ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranos-
ti. Pri kvantifikacii regulatérneho kapitdlu spolo¢nost
postupuje v sulade s platnou legislativou, ktord stano-
vuje jeho Strukturu, ako aj jeho minimalnu vysku. Spo-
lo¢nost je povinna dodrziavat poziadavky na regula-
térny kapitadl spolo¢nosti vyplyvajuci z prislusnych
ustanoveni zdkona o DDS a jeho vykonavacich pred-
pisov. Regulatérny kapitdl, oznacovany ako vlastné
zdroje financovania spoloc¢nosti je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi,
ktorych sucet sa znizuje o hodnotu odpocitatelnych
poloziek. Regulatérny kapitdl sluzi na krytie rizik vy-
plyvajucich z ¢innosti spolo¢nosti. NBS ako dohliadaci
organ vyzaduje, aby spolo¢nost sledovala a dodrzia-
vala poziadavky na minimalnu vysku kapitalu stanove-
nu v zakone o DDS. Spolo¢nost dodrziava poziadavky
vyplyvajuce zo zakona DDS na minimalnu vysku kapi-
talu. Nasledujuca tabulka predstavuje zlozenie regula-
térneho kapitalu spolo¢nosti a ukazovatele kapitalovej
primeranosti podla zdkona o DDS a jeho vykonavacich
predpisov za prislusné roky konciace sa 31. decembra:
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Polozka 31.12.2022
(Upravené)

Vlastné zdroje spoloc¢nosti X X
Zakladné vlastné zdroje 11663 406 10 960 316
Dodatkové vlastné zdroje (¢} (0]
Odpocitatelné polozky 551270 635103
Vlastné zdroje celkom: 11112136 10 325 213
Ukazovatele primeranosti vliastnych zdrojov:

Limit vlastnych zdrojov podla &

33 ods. 3 pism. a) Zdkona o DDS e ot 1779439
Limit vlastnych zdrojov podla &

33 ods. 3 pism. b) Zadkona o DDS 1047 235 1053 993
Vlastné zdroje st primerané ano ano

Spoloc¢nost k 31.12.2023 evidovala vo svojom majetku
finanéné prostriedky ulozené na beznom ucte u depo-
zitdra a vo forme terminovych vkladov s réznou viaza-
nostou od jedného dna do jedného roka. Terminované
vklady su za sucasnych podmienok na penaznom trhu
vyznamnym zdrojom vynosov a spoloc¢nost ich vyuzi-
va podla svojich financnych potrieb a zavazkov v Case.
Atraktivne Urokové sadzby na penaznom trhu umozni-
li spolo¢nosti zhodnocovat svoje penazné prostriedky
velmi konzervativnym spbésobom, z ktorého neplynu vy-
znamne trhové rizika. Rizika, ktoré podstupoval majetok
spoloénosti resp. by mohli ovplyvnit vySku zhodnotenia:

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajlice
z0 zmien urokovych mier a ich vplyvu na hodnotu ma-
jetku v d.d.f.. V pripade rastu urokovych sadzieb, ceny
dlhovych cennych papierov klesaju, naopak, v pripade
ich poklesu ceny dlhovych cennych papierov stlpaju.
Nakolko sa terminované vklady do jedného roka tr-
hovo neprecenuju, obmedzeny negativny vplyv uro-
kového rizika spociva len v tom, ze Urokové sadzby
mozu medzicasom klesnut (¢o je v roku 2024 vysoko
pravdepodobné) a v ¢ase maturity konkrétneho ter-
minovaného vkladu sa penazné prostriedky opatovne
ulozia za nizSie percento.

Kreditné riziko - rizikom sa rozumie riziko straty vy-
plyvajuce z toho, ze zmluvna protistrana, dlznik resp.
emitent, nebude schopny plnit svoje zavazky vplyvom
zhorSenia svojej financnej situdcie, nebude ochotny
svoje zavazky plnit resp. zo zhorseného trhového vni-
mania bonity protistrany, ¢o mbéze mat za nasledok
pokles hodnoty cennych papierov na trhu a tym pa-
dom vznik straty pre investujucu spoloénost. Spoloc¢-
nost v rdmci riadenia rizika sleduje kredibilitu ndsho
depozitara, SLSP a.s., u ktorého su ulozené penazné
prostriedky na beznych a vkladovych uctoch. Kredi-
bilitu sledujeme aj u Tatra Banky, kde mame zriadeny
vkladovy Ucet.

Menové riziko t.j. riziko zmeny hodnoty finanéného
nastroja vzhladom ku zmene vymennych kurzov cu-
dzich mien. Spolo¢nost ma umiestnené svoje finan¢né
prostriedky v mene euro na beznych uctoch. Miera ri-
zika a s nou suvisiaca pripadna strata je pre spoloc-
nost nevyznamna.

Riziko likvidity charakterizuje moznost, ze spolo¢nost
nebude mat dostatok likvidnych prostriedkov v Case,
ked ma plnit isté financné zavazky. Je spojené so
schopnostou spldcania a likviditou majetku a zavaz-
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kov. V zdujme spoloc¢nosti je trvalo si udrzat svoju pla-
tobnu schopnost a zaroven riadne a vcéas plnit svoje
zavazky, a z toho vyplyvajucu povinnost riadit svoje
aktiva tak, aby si zachovala svoju likvidnu poziciu.

Nominalna hodnota obchodnych pohladdvok a zavaz-
kov, po odpocitani odhadovanych opravnych poloziek
sa blizi k ich redlnej hodnote. Redlna hodnota financ-
nych zavazkov v uc¢tovnych vykazoch sa odhaduje me-
téddou diskontovania buducich zmluvnych penaznych
tokov pri diskontnej miere odvodenej z miery vynosov
do splatnosti statnych obligacii s dobou podobnou
ako je splatnost zavazkov.

Prehlad trhovych udalosti

Po ndro¢nom roku 2022 ovplyvhenom vojnovym kon-
fliktom a bujnejucou inflaciou, vstupoval trh do nového
roku s nastrahami z minulého roka a zna¢nou davkou
opatrnosti. Investiény svet povzbudili spravy z Ciny
o ukonceni prisnej covidovej politiky a s prislubom ozi-
venia domaceho dopytu ale aj svetovej ekonomiky, kto-
rad zacCala spomalovat resp. sa prepadavala do recesie.

Centrdlne banky v snahe skrotit vysoku inflaciu zvy-
Sovali urokové sadzby. Vysoké tempo nasadila hlavne
ECB, ktord vsak s utahovanim menovej politiky zaca-
la neskdr ako Fed. Prave efekt prudkého zvySovania
urokovych sadzieb spustil obavy z Utimu ekonomiky
a jej ,makkého pristatia“, ¢o sa zacalo napinat hlavne
v europskych ekonomikach. Rast sadzieb spdsobil po-
kles spotrebitelskych vydavkov a drahé financovanie
schladilo podnikové investicie, hypotekarny a hlavne
realitny trh. Prave realitny sektor bol drahym finan-
covanim zasiahnuty najviac, ¢o sa prejavilo poklesom
cien nehnutelnosti a obavami o zdravie sektora.

Dalsim negativhym désledkom sprishiovania sadzieb
a sucasne podcenenie riadenia urokového rizika bol
krach stredne velkych americkych bank a nasled-
né vypuknutie bankovej krizy, ktord sa preliala aj do
Eurdpy a viedla ku krachu 3Svajciarskej banky Credit
Suisse. Nakaza sa vdaka zasahu CB a silnym kapitalo-
vym pozicidm komerénych bank zvladla. Odznievanie
energetickej krizy, ktord Eurdpa zvladla aj vdaka re-
lativne miernej zime, viedla k zlepSeniu v sektore slu-
Zieb a oziveniu v doprave, naopak, ¢oraz horsSie spravy
chodili z priemyslu pre narast skepticizmu z bliziacej
sa hospodarskej recesie, slabého globdlneho dopytu,
geopolitickému napatiu na blizkom vychode a spo-
malovaniu Ciny, ktora ¢eli Strukturdlnym problémom,
realitnej krize a stale viac upada do deflacnej Spirdly.
Pozitivnym makro faktorom bol silny trh prace, ktory
dokazal mieru nezamestnanosti udrziavat na nizkych
urovniach, a generoval spotrebitelské vydavky na ako
takej urovni, ktoré dokazali podporit sektor sluzieb.

NavysSe sa nenaplnili ani obavy z energetickej krizy
a inflacia sa dostavala pod kontrolu, ¢o podporoval
optimizmus a rizikovy apetit investorov. Uz mensiu ra-
dost z vyvoja na trhu prace mali centralne banky kvéli
vyvoju mzdovej inflacie. Ekonomika je stale vystavena
pocetnym rizikdm v podobe pretrvavajucej vojny na
Ukrajine, napatia medzi USA a Cinou v oblasti geo-
politiky a technoldgii, ndrastom vojenského napéatia
na Blizkom vychode, s ohrozenim svetového obcho-
du a slabého spotrebitelského dopytu. Akciové trhy,
po dvojcifernom raste v prvom polroku, zacali v 3Q23
stracat pédu pod nohami pre pokracujuce uplatnova-
nie restriktivnej menovej politiky Fedu a ECB a zndm-
ky ochladzovania globalnej ekonomiky.
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Vynimocény rast na finan¢nych trhoch na konci roka
podporilo odznievanie inflacnych tlakov, ktoré najprv

V dalsom prehlade uvddzame analyzu splatnosti jed-
notlivych aktivnych poloziek stuvahy:

viedlo CB k ukonc¢eniu cyklu sprisnovania menovej po-
litiky a nasledne oc¢akdvania bliziaceho sa znizovania
urokovych sadzieb Fedom v dohladnej dobe.

Likvidna pozicia finanénych aktiv k 31. 12. 2023

T T T T

Peniaze a penazné ekvival. 1281773 - 1281773
Pohladavky voci bankam - - 5965349 - - - 5965349
Pohladavky voci d.d.fondom 476 034 - - - - - 476 034
Danové pohladavky - - 38 387 - - - 38 387
Spolu: 1757 807 - 6003736 - - - 7 761 543

Likvidna pozicia finanénych aktiv k 31. 12. 2022

e o e | mre s | s L | oo |

Peniaze a penazné ekvival. 675 893 - 675 893
Pohladavky voci bankam - - 6 207 811 - - - 6 207 811
Pohladavky voci d.d.fondom 394 264 - - - - - 394 264
Danové pohladavky - - 158 324 - - - 158 324
Spolu: 1070 157 - 6366135 - - - 7436 292

Likvidna pozicia finanénych zavazkov podla zostatkovej splatnosti k 31. 12. 2023

T T T T R T T T

Lizingové zavazky 88 281 346 481 - 434 762
Ostatné kratkodobé zavazky 101 045 892 204 - - - - 993 249
Dan z prijmu - - - - - - -
Spolu: 101 045 892 204 88 281 346 481 - - 1428 011

Likvidna pozicia finanénych zavazkov podla zostatkovej splatnosti k 31. 12. 2022

Lizingové zavazky 7 556 453 717 36 960 197 829 696 062
Ostatné kratkodobé zavazky 269 767 597 425 - - - 16 708 883 900
Dan z prijmu - - - - - (6}
Spolu: 269 767 597 425 7 556 453 717 36 960 214 537 1579 962
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Spolo¢nost ma v prendjme kanceldrske priestory na
dobu urcitu na kontaktom mieste v Bratislave, doba naj-
mu je uzatvorena na 5 ro¢né obdobie.

Rovnako ma uzatvorenu zmluvu na prendjom priesto-
rov aj pre centralu v Kosiciach v budove BC Casovaru,
na dobu 5-tich rokov od 112.2023, celkova hodnota na-
jomného prestavuje sumu 323 400 eur. Z tohto ddvodu
spolo&nost ukoncila prenajimané priestory na Bacikovej
ulici ¢.5 k 17. 1.2023. Pocas obdobia ndjmu spolo¢nost
odpisuje pravo na pouzivanie majetku do nakladov.

Zavazky z ndjmu su vykazané vo ,Vykaze o finan¢nej si-
tuacii“ na riadku 11) ako zavéazky z leasingu. Kontaktné
miesto v Bratislave malo pévodnu zmluvu na prengjom
priestorov uzatvorenu na 7 ro¢né obdobie, po uplynuti
doby najmu bolo ndjomné predizené uz iba na 5 ro¢né
obdobie Zmluvou, podpisanou v januari 2023, znizila sa
vSak vyska ndjomného o jednomesacnu splatku rocne.

Celkovd hodnota najomného, ktoré navysi hodnotu
hmotného majetku predstavuje Ciastku 137 180 EUR.

Zavazok z ndjmu bol oceneny v den uzatvorenia zmlu-
vy Vv sucasnej hodnote lizingovych splatok poc¢as doby
najmu. Tento zavazok sa bude pocas doby najmu dis-
kontovat s pouzitim diskontnej sadzby, ktorud predsta-
vuje vypozi¢ckovd miera ndjomcu. Tato bola stanovena
na zaklade dostupnych finanénych informacii, pocitana
je aktuarom spolocnosti.

JUDr. Marian Melicharek
predseda predstavenstva

Ing. Martin Pivarci
podpredseda predstavenstva
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Prehlad zavéazkov z prendjmu podla zostatkovej doby
splatnosti je uvedeny v tabulke:

Leasingovy zdvdzok rok 2023 rok 2022

Menej ako jeden rok 88 281 96 265
jeden az pat rokov 346 481 313 259
viac ako 5 rokov - 88 709
Celkom 434 762 498 233

Prehlad transakcii suvisiacich s ndjom, vykazanych vo
vysledku hospodarenia je uvedeny v tabulke:

Leasingovy zavazok rok 2023 rok 2022

Nakladové uroky 3987 5736
nglapllne rjalflady, ktoré n'lne su 59 610 48 693
sucastou zavazkov z prenajmu

Naklady na kratkodoby 0 0

prendjom drobného hm. majetku

Nakladové uroky, tykajuce sa diskontovanych zavaz-
kov z prendjmu, su vykazané vo vykaze ziskov a strat
na riadku 8) a su sucastou inych nakladov.

Vydavky na kratkodobé lizingy v roku 2023 predsta-
vovali 69 836 EUR (v roku 2022 predstavovali 69 836
EUR).

J) Informacie o naslednych udalostiach

Po datume, ku ktorému bola uc¢tovna zavierka zosta-
vend, nenastali také vyznamné udalosti, ktoré by vy-
zadovali dodatoéné vykazanie alebo Upravy uctovnej
zavierky k 31. decembru 2023.

V Kosiciach, 26. 3. 2024.

%zx%fm/

Ing. Agata Bachledova

veduca oddelenia
Uctovnictva a kontrolingu
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