Nazov DDF Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Depozitar Slovenska sporitelha a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007

V aprili akcie poklesli a vynosy na dlhopisoch vzrastli, lebo sa zd3, ze US sa
budu znizovat neskér, nez sa ¢akalo. Prvym faktorom je to, Ze ekonomika
USA rastie stale velmi slusnym tempom a indikatory dovery v priemysle a v
sluzbach naznacuju, Zze bude rast aj nadalej. Druhym faktorom je rast cien
ropy, ktora vytvdra mozné buduce inflacné tlaky. Cena ropy rastie kvoli
silnému americkému dopytu, ale aj kvoli limitovanej ponuke. ECB nastavenie
menovej politiky nemenila, ale naznacila, Zze v blizkej buducnosti za¢ne zni-
zovat US. Naopak, v USA sa znizenie US odklada na druhu polovicu roka
2024 (teraz 5,50 %). Spotrebitelskd inflacia dosiahla v marci 3,5 % (februar
3,2 %) ¢o bolo viac, ako sa ¢akalo. Vysledkova sezona za 10/2024 je v roz-
behu, tri zo Styroch najvacsich bank USA reportovali lepsie vysledky, nez
analytici o¢akavali. PCE index (ceny tovarov a sluzieb v USA) mierne vzrds-
tol, o potvrdilo posun v termine znizovania US a investori to uz ,,nacefiova-
li“. Podla prieskumov, vysoké tempo rastu v USA je najvacsim strasiakom
medzi portfélio manazérmi. Cina zverejnila HDP za 1Q/2024 + 53 % Y/Y,
prekonalo o¢akavania analytikov na 4,8 %. Cinska snaha o kontrolu stikromia
pokracuje - Apple musel na zdklade nariadenia ¢inskeho reguldtora odstra-
nit WhatsApp a Threads zo svojho AppStore, ostatné aplikdcie Mety mohol
ponechat (Facebook, Messenger, Instagram). Cipovd ,vojna“ pokracuje a
dalsia dotdcia pre Micron Technology potvrdzuje snahu USA vyrabat Cipy na
svojom Uzemi. Na oceneni portfdlia sa negativne prejavil rast Grokovej krivky
v EUR (z ¢oho vyplyva pokles cien dlhopisov) a mierny rast RP dlhopisov
obchodnych spolo¢nosti v  EUR. [RP-rizikové prirazky, FT-finanéné trhy, FED-
ndhrada centralnej banky v USA, US-uUrokové sadzby, SD-3tatne dlhopisy, CB-centralna
banka, EMU-Eurépska menova unia]
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Pociato¢na hodnota DDJ

42 217 258 Modifikovand duracia dlho -
0,038297 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 2,98

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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doplnkova déochodkova spolocnost
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usb CzZK OSTAT
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Nazov ISIN Podiel
1X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176  18,81% )
2 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379  9,50% Asia Latin Africa /
3 ISHARES EURO CORP 1-5YR IEOOB4L60045 5,73% 7 1896:* America; Middle
4 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F8IR35  4,12% e 0,01%; East;
5 X EUR CORP BND YIELD PLUS 1D IEOOBYPHT736  3,77% North 1,53%:
6 SLOSPO 10/2025 SK4000017927  3,58% America:
7 Terminovany vklad 4/2025 3,56% 5.27%: *
8 Terminovany vklad 3/2025 3,09% g
9 PHILIP 2/2029 XS2104985598  3,06%
10 INDON 2/2027 XS2100404396  2,67% Europe;
11 ROMANI 9/2028 XS2689949399  2,49% 86,01%;
12 SPPEUS 2/2025 XS1185941850  2,43%
13 Terminovany vklad 11/2024 2,41%
14 TPEPW 7/2027 XS1577960203  2,24%
15 SLOVGB 6/2027 SK4000017380  2,14%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou buducich vynosov.

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.

Informédcie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Klicovych



