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V aprili akcie poklesli a vynosy na dlhopisoch vzrastli, lebo sa zd3, ze US sa
budu znizovat neskér, nez sa ¢akalo. Prvym faktorom je to, Ze ekonomika
USA rastie stale velmi slusnym tempom a indikatory dévery v priemysle a v
sluzbach naznacuju, ze bude rast aj nadalej. Druhym faktorom je rast cien
ropy, ktord vytvdra mozné budlce inflacné tlaky. Cena ropy rastie kvoli
silnému americkému dopytu, ale aj kvoli limitovanej ponuke. ECB nastavenie
menovej politiky nemenila, ale naznacila, Ze v blizkej budicnosti zacne zni-
zovat US. Naopak, v USA sa znizenie US odkladd na druhu polovicu roka
2024 (teraz 5,50 %). Spotrebitelska inflacia dosiahla v marci 3,5 % (februar
3,2 %) ¢o bolo viac, ako sa ¢akalo. Vysledkova sezéna za 1Q/2024 je v roz-
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Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

V zmysle § 87i zdkona 650/2004 uvédzame pociatoénd hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s eviden-cou DDJ
od 1. 6. 2009. V pripade pouzitia derivatov, moéze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnit 100
%.
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doplnkova déchodkova spoloénost

behu, tri zo Styroch najvacsich bank USA reportovali lepSie vysledky, nez 30%
analytici o¢akavali. PCE index (ceny tovarov a sluzieb v USA) mierne vzras- 26,41%
tol, ¢o potvrdilo posun v termine znizovania US a investori to uz ,nacefova- 25% —
li“. Podla prieskumov, vysoké tempo rastu v USA je najvacsim strasiakom
medzi portfélio manazérmi. Cina zverejnila HDP za 1Q/2024 + 53 % Y/Y, 20% —
prekonalo oc¢akdvania analytikov na 4,8 %. Cinska snaha o kontrolu sukromia
pokracuje - Apple musel na zaklade nariadenia ¢inskeho reguldtora odstra- 15% —
nit WhatsApp a Threads zo svojho AppStore, ostatné aplikacie Mety mohol
ponechat (Facebook, Messenger, Instagram). Cipova ,vojna“ pokracuje a 10% —
dalsia dotécia pre Micron Technology potvrdzuje snahu USA vyrabat Cipy na ° 7,41%
svojom Uzemi. Na oceneni portfélia sa negativne prejavil rast Urokovej krivky 5% — 3289
v EUR a v USD (z ¢oho vyplyva pokles cien dlhopisov), mierny rast RP dlho- ° o 0,536
pisov obchodnych spolognosti v EUR a USD a pokles akcii. [RP-rizikové priréz- 5 53% 0,16%
ky, FT-finanéné trhy, FED-nahrada centralnej banky v USA, US-trokové sadzby, SD-$tatne 0%
dlhopisy, CB-centralna banka, EMU-Eurépska menova unia] usb CzK PLN OSTAT CNY
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US9229083632 6,00% 80%
2 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGA FROO14003N93  5,49% OI|E ODE 8US BFR BLU
IEOOB441G979  5,22% 70%
4 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14  4,88% 60%
US78464A6644  4,51% .
6 ISHARES EURO HY CORP IEOOB66F4759  4,15% 50% 40%
IEOOBM67HW99  4,09% 40%
8 ISHARES GLB CORP BD EUR-H IEOOBIM6SJ31T  4,08% 30%
LU1681041973  4,04% °
10 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35  3,37% 20%
SK3110000682  2,97% 10%
12 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078  2,60%
13XUSTREASURESID LU0429459356  2,59% 0% : L] -
14 CZGB 6/2032 CZ0001006233  2,37% na majetku na akciovej zlozke
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informécie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kltcovych

informaciach a Statdte fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



