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SUVAHA k31.12.2023
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 31.12.2023 31.12.2022

a b 1
X Aktiva X X
I |Investiény majetok (stcet poloziek 1 az 8) 1 702 627 -
1. |DIhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 - -
a) |bezkupdnov 3 - -
b) |s kuponmi 4 - .
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 73 534 -
a) |bezkupdnov 6 42 300 -
b) [s kuponmi 7 31234
3. | Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 - -
a) [obchodovatelné akcie 9 - -
b) |neobchodovatelné akcie 10 - -
) |podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cen. papierov 1 - -
d) [obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch. spoloénostiach 12 - -
4. |Podielové listy 13 423 968 -
a) |otvorenych podielovych fondov 14 423 968 .
b) |ostatné 15 - -
5. [Kratkodobé pohladavky 16 205125 70 061
a) |kratkodobé vklady v bankach 17 205000 70 000
b) |kratkodobé poZzicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond podiel 18 - -
c) |iné 19 125 61
d) [obratené repoobchody 20 - -
6. |Dlhodobé pohladavky 21 - -
a) |dihodobé vklady v bankach 22 - -
b) |dlhodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych méa fond podiel 23 - -
7. |Derivaty 24 - -
8. |Drahé kovy 25 - -
Il. |Neinvesti¢ny majetok (stcet poloziek 9 a 10) 26 1521 13 306
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 1521 13 306
10. |Ostatny majetok 28

Aktiva spolu 29 704 148 83 367
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SUVAHA k31.12.2023
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 31.12.2023 31.12.2022
a b 1 1
X Pasiva X X
I |Z&vazky (sucet poloZiek 1az 7) 30 1970 22
1. |Zavazky vocibankam 31
Zavazky z vratenia podielov / z ukonéenia sporenia / z ukonéenia
2, |UCasti 32
3. |Zavazky vodi spravcovskej spoloCnosti 3 1641 21
4. |Derivaty 34 -
5. |Repoobchody 35 -
6. |Zavazky z vypozitania finanéného majetku 36 - -
7. |Ostatné zavazky 37 329 1
Il. [Vlastné imanie 38 702178 83345
Podielové listy/dochodkové jednotky/doplnkove déchodkove
8. |jednotky 39 683 478 83 306
a) |Zisk alebo strata bezného t¢tovného obdobia 40 18 700 39
Pasiva spolu v 704 148 83 367
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roka 2023
v eurach
Obdobie od 1. Obdobie od
Ozna Cislo 1.2023 do 20.12.2022 - 31.12.
cenie POLOZKA riadku 31.12. 2023 2022
a b 1 1
1. |Vynosy z Urokov 1 3817 61
1.1 |uroky 2 3817 61
1.2/a. |vysledok zaistenia 3 -
znizenie hodnoty prisluSného majetku/
1.3/b. |zruSenie znizenia hodnoty prisluSného majetku 4 -
2. |Vlynosy z podielovych listov 5 16 723
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 1167
3.1. |dividendy ainé podiely na zisku 7 1167
3.2. |vysledok zaistenia 8
4 Jc. |Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 2890
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10
6./e. |Zisk/strata z derivatov 11
7./f. |Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi 12
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 13
l.  |Vynos z majetku vo fonde 14 24610 61
h. | Transakéné naklady 15 (363)
i. |Bankové a iné poplatky 16 (169)
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 24078 61
j. |Naklady na financovanie fondu 18
j-1. |néklady na Uroky 19
j-2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j-3. |néklady na dane a poplatky 21
lll. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 24078 61
k. [Néaklady na: 23
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 (2759) (17)
k2. |odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde 25 (1897) )
. [Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 (221) (1)
m. |Naklady na audit uctovnej zavierky 27 (501) -
A. |Zisk alebo strata 28 18 700 39
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej k 31. decembru 2023
v eurach

A. VSeobecné informacie o dopinkovom déchodkovom fonde

Nézov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis €innosti fondu, jeho investiéna stratégia,
uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

DoplInkovy déchodkovy fond Stabilita konzervativny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.ds., a. s. (dalej len
.konzervativny déchodkovy fond*) je déchodkovy fond, zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 650/2004
Z.z. 0 doplnkovom dbchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zékon ¢. (650/2004 Z.z".) dopinkovou déchodkovou spoloénostou Doplnkova déchodkova spoloénost
STABILITA, d. d. s., a. s., (dalej len spolognost) ICO 36 718 556, so sidlom Bagikova 5, 040 01 Kosice, ktora bola
zalozenéa Zakladatel'skou listinou vo forme notérskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgoriovou, pod
¢. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006 zo diia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Mestského
sudu KoSice |, oddiel Sa, vioZka €. 1407/V.

Spoloénost je pravnym nastupcom Doplnkovej déchodkovej poistovne Stabilita, so sidiom Bacikova 5, 041
48 Kosice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade prechodu majetku tejto spolodnosti a v stlade s delimitaciou majetku
a zavazkov Doplnkovej déchodkovej poistovne ku driu 1.4.2007.

Cinnost spoloénosti pri sprave konzervativneho déchodkového fondu je upravena zakonom &. 650/2004
Z.z. 0 dopinkovom dochodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni, $tatitom
fondu a inymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Konzervativny déchodkovy fond nie je prévnickou osobou, vytvara sa na dobu neur€iti a nema pravnu
subjektivitu. Majetok vo fonde nie je sti¢astou majetku spoloénosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od
majetku a hospodarenia spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s majetkom v inych dopinkovych déchodkovych
fondoch, ktoré spolocnost spravuje.

Spolo¢nost je akciova spolocnost so sidlom na Gzemi Slovenskej republiky, ktorej predmetom je vytvaranie
a sprava dopinkovych déchodkovych fondov za G¢elom vykonavania doplnkového dochodkového sporenia na
zaklade povolenia UDK-004/2006 PDDS udeleného Narodnou bankou Slovenska.

Viytvorenie a spravovanie konzervativneho déchodkového fondu bolo povolené rozhodnutim €. spisu
NBS1-000-077-121 a &.z. 100-000-438-076, ktoré nadobudlo pravoplatnost 19. decembra 2022.

Stat(t konzervativneho déchodkového fondu bol schvaleny mimoriadnym valnym zhromazdenim dfia 3.
11. 2022 a bol podpisany ¢lenmi predstavenstva. Predstavenstvo spolognosti v zmysle Zakona o DDS vyhlasuie,
Ze skutoénosti, uvedené v Statlte su aktuaine, Uplné a pravdivé.

Stat(t konzervativneho d.d.fondu, schvaleny valnym zhromazdenim diia 7.11.2023 mal odkladaciu podmienku a
tykal sa zmeny sidla spolocnosti od 1. januara 2024 zmeny sidla v obchodnom registri, vedenom Mestskym sudom
KoSice, odd. Sa, vlozka Cislo 1470/V. Aktualizované znenie $tatitu sa zverejfiuje na webovom sidle spolo¢nosti
www.stabilita.sk.

Konzervativny déchodkovy fond sa vytvori okamihom pripisania prvého prispevku na bezny ucet
konzervativneho ddchodkového fondu vedeného u depozitéra spoloénosti.

Konzervativny dochodkovy fond sa vytvara na dobu neurgitd a nema pravnu subjektivitu. Pravne vztahy
medzi U¢astnikmi doplnkového dochodkového sporenia a spolo¢nostou, ktoré nie su vyslovene upravené v $tatute,
sa spravuju Ucastnickou zmluvou, davkovym planom, prisluSnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj dalSimi
ustanoveniami prislusnych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.

Investi¢na politika konzervativneho déchodkového fondu je konzervativna, prihliada na ucel zriadenia fondu,
cielom politiky je dosiahnutie dlhodobého zhodnotenia majetku konzervativneho fondu pri nizkej Urovni rizika. Politika
predpoklada alokaciu majetku najma do dlhopisovych investicii, dalej do pefaznych investicii, do akciovych
investicii a inych investicii a inych investicii, s moznostou eliminovania menového a urokového rizika.
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Dalsie obmedzenia a podrobnosti vinvestiénej poliike vyplyvaju z prislusnych pravnych predpisov a
Statitu. Pri dodrzani obmedzeni uvedenych v zakone o DDS alebo v $tatiite médze spoloénost investovat
majetok v konzervativnom dochodkovom fonde len do finanénych néastrojov a vkladov v bankach (v zmysle § 53
a zakona o DDS).

Pri alokacii do dlhopisovych investicii pdjde prevazne o Statne dihopisy alebo $tdtom garantované dihopisy,
dlhopisy obchodnych spolo¢nosti, komunalne dlhopisy, dihopisy bank a finan€nych institucii, ETF a podielové listy,
investujuce prevazne do dlhopisov, iné druhy dihovych cennych papierov a futures, kde podkladovym aktivom je
dlhopisovy index.

Pri alokacii do pefiaznych investicii pdjde najmé o terminované vklady, pokladni¢né poukazky a vkladové listy
s viazanostou do 1 roka, alebo iné finanéné nastroje, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja hodnoty pefiaznych
investicii.

Spoloénost vykonava spravu majetku v konzervativnom déchodkovom fonde samostatne vo svojom mene a
v zaujme ucastnikov sporenia (dalej len ,uCastnik®). Spoloénost zabezpeluje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v
doplnkovom déchodkovom fonde oddelene od svojho majetku a zostavuje samostatnu Uctovnu zavierku doplnkového
déchodkového fondu podla ustanoveni § 30 z&kona €. 650/2004 Z.z..

Majetok spravovany v konzervativnom déchodkovom fonde nie je majetkom spoloénosti, individualna G¢tovna
zavierka dopinkového déchodkového fondu nie je konsolidovana do uctovnej zavierky spoloénosti. Spoloénost
nezostavuje konsolidovant G&tovna zavierku, pretoze nespifia podmienky pre konsolidaciu podfa ustanoveni § 22
zakona €. 431/2002 Z.z. o U&tovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Uétovnictve®).

Ro¢néd uctovnd zavierka k 31.12. 2023 pozostdva zo suvahy, vykazu ziskov astrat apoznamok k
jednotlivym polozkam Uctovnej zavierky za obdobie od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023. Roc¢na uétovna zavierka bola
zostavena v stlade s Opatrenim MF SR ¢. MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13.
decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloZiek
uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej U¢tovej osnove a postupoch étovania pre podielové fondy, dochodkové
fondy a dopInkové déchodkové fondy v zneni neskorsich predpisov. VSetky Udaje v tabulkach st uvedené v celych
eurach, zaporné hodnoty su v zatvorkach.

Obchodné meno spravcovskej spolocnosti a ostatné vSeobecné informacie o fonde

Konzervativny déchodkovy fond spravuje doplnkova déchodkova spoloénost STABILITA, d.d.s., a. s. so
sidlom v Kosiciach, Ba¢ikova ulica &. 5. ICO spolo&nosti 36 718 556. Zmena sidla spolo&nosti na ulicu Zriedlova 13
je platna od 1. januara 2024.

Depozitarom konzervativneho déchodkového fondu v sprave spoloénosti je Slovenska sporitelfia, a. s. so
sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom Bratislava I., oddiel Sa, vlozka Cislo 601/B. Depozitar vykonava Cinnost na zaklade pisomnej zmluvy so
spolo¢nostou o vykone Cinnosti depozitara.

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. 12. 2023

Meno funkcia k 31. 12. 2023
JUDr. Marian Melicharek predseda
Ing. Martin Pivarci podpredseda
Ing. Viliam Markécsy clen
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B. Pouzité tictovné zasady a metddy

B1) Informécie o nepretrzitom trvani dopinkového déchodkového fondu

Tato uétovnd zavierka je zostavena za predpokladu nepretrzitého pokraovania konzervativneho
déchodkového fondu vo svojej Cinnosti.

B2) Informacie o uétovnych zasadach a uétovnych metédach pri zostavovani tiétovnej zavierky
Pri zostavovani (ctovnej zavierky spoloCnost postupovala v zmysle zakona €. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve a tiez
v zmysle Opatrenia citovaného vysSie.

- Zasady hospodarenia s majetkom v konzervativnom prispevkovom déchodkovom fonde

Spoloénost vykonava spravu majetku v konzervativnom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme ucastnikov sporenia. Majetok fondu nesmie pouzit na krytie zavazkov, ktoré bezprostredne nesuvisia
s ¢innostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spoloénost je povinna vykonavat ¢innost
v najlepsom zaujme Ucastnikov sporenia a v zaujme ich ochrany pri dodrZiavani vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov, Statutu a davkového planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit a udrziavat uéinny systém riadenia
rizik v zaujme zabranenia vzniku strat a $kod ucastnikov v dosledku nespravneho vykonu ¢innosti spolo¢nosti.

B3) Popis spdésobov ocenovania majetku a zavazkov, metod pouzitych pri uréeni readlnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na eura

Z hladiska vyznamu a z hfadiska objemu spravovanych aktiv je majetok v sivahe rozdeleny na investicny
a neinvesticny majetok. Investicny majetok okrem dlhopisov zahffia aj kratkodobé a dlhodobé pohladavky.
a) kratkodobé pohladavky zahffiaju vysporiadanie cennych papierov, kratkodobé vklady v bankach
s dobou splatnosti do 1 roka a kratkodobé pdZicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel
b) dlhodobé pohladavky predstavuju terminované vklady v bankach s dobou splatnosti nad 1 rok.

- cenné papiere

Dihové cenné papiere sa pri ich obstarani ocefuju obstaravacou cenou, bez transakénych nakladov. Ak bol cenny
papier nakupeny spolu s alikvotnym urokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prisluSnom analytickom Ucte k
danému cennému papieru. Majetkové cenné papiere (podielové listy) sa pri ich obstarani

ocenuju obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne st cenné papiere precefiované na realnu hodnotu

v sulade s postupmi G¢tovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa U€tuju na tarchu alebo v prospech analytického uctu. Rozdiel
medzi cenou, za ktoru sa cenny papier obstaral a realnou hodnotou je vynos alebo naklad. Vv pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena, spolo¢nost urci ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym spdsobom a v stlade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypocet Cistej hodnoty majetku v
doplnkovom déchodkovom fonde. Ku diiu zostavenia Uctovnej zavierky spoloénost oceriuje cenné papiere reélnou
hodnotou v sulade so Statitom doplnkového dbéchodkového fondu, klu€ovymi informéciami doplnkového
ddchodkového fondu a v stlade s pravnymi predpismi /najmé zékon o DDS a Opatrenie NBS ¢ 38/2013, ktorym sa
meni a dopifia opatrenie NBS ¢&. 180/2012 Z.z. z 12. juna 2012 o metddach a postupoch uréenia hodnoty majetku v
doplnkovom déchodkovom fonde.

Reélnou hodnotou finanéného néstroja sa rozumie cena, ktord mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zi&astnenymi stranami. Reélnou hodnotou
finanéného néstroja je aktuélna trhové cena finanéného néstroja alebo teoreticka cena finanéného néstroja.
Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného néstroja, ktory sa nachadza
v portfoliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spdsobom, alebo vypoctom podia ustanoveni Vyhlasky o
ocenovani.
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Majetok a zavézky fondu vykazané v cudzej mene sa prepo€itavaju na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den predchadzajici diu
uskutoCnenia Uctovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté
precenovanim majetku v cudzich menach sa U¢tuju na prisludnych uétoch aktiv stvztazne s prislusnymi uétami
nakladov a vynosov.

Majetok a zavazky fondu, ak budl vykazané v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referenénym vymennym
kurzom ur€enym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v der, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka.

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavuji zostatky na terminovanych uétoch v jednotlivych bankach
splatné do 1 roka. Majetok a zavézky denominované v cudzej mene sa prepocitavaji na menu euro a vykazuju
v zavierke fondu v sUlade so zakonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurdpskou centralnu bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajuci diu uskutoénenia G¢tovného
pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka.

Uroky z terminovanych vkladov st €asovo rozliSované a Gétované do obdobi, s ktorymi ¢asovo a vecne slvisia.
Vynosy, ktoré budu prijaté v budicnosti, sa ¢asovo rozliSuju ako prijmy buducich obdobi.

- pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiaznymi prostriedkami su pefazné prostriedky v banke alebo pobocke zahraniCnej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory doplnkova déchodkova spoloénost
spravuje za Ucelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného diia so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi lahko zamenitelny za vopred zname mnoZstvo pefaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najmé prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24
hodin, $tatne pokladni¢né poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok
V polozke ostatny majetok sa vykazuje v Suvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na Ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom penaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania fondu.

- ostatné zavézky
Ostatné zavazky predstavuju také zavazky fondu, o ktorych Gétuje fond v sUvislosti s odplatou za spravu fondu a
depozitarskymi poplatkami v zmysle novely zakona 650/2004 Z.z..

- Ucty ucastnikov

Na tychto G¢toch sa zachytavaju pohyby na osobnych étoch Uéastnikov sporenia v konzervativnom doplnkovom
ddchodkovom fonde. Pohyb je zachyteny na uctoch skupiny 56, prilohou je aj vykaz ,Prehfad o zmenach na
osobnych uctoch uastnikov sporenia“.

B5) Uréenie dia uskutoénenia Gétovného pripadu

Deri uskutoCnenia uétovného pripade kupy a predaja cenného papiera je defi dohodnutia kupy, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihia ako obvykla doba na vyrovnanie
obchodov podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihSia, diiom uskutoCnenia
uctovného pripadu je prvy den lehoty, poCas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

Ak je vyrovnanie kupy alebo predaja cenného papiera nie je dohodnuté v dobe dihSej ako obvykld doba na
vyrovnanie obchodov podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislusSnom trhu, uctuje sa o cennom papieri ako
o prevedenom uz v defi uzavretia obchodu (U&tovnictvo obchodného dria — trade date accounting).
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Ostatné doplfiujuce informacie
Odplata za spravu a zhodnotenie majetku doplinkovej déchodkovej spoloénosti

Spoloénost ma narok na odplatu za spravu fondu a odplatu za zhodnotenie v zmysle § 35a a § 35b zakona
o DDS. Odplata za spravu konzervativneho d.d.f. predstavuje za rok 2023 0,9 % priemernej roénej Cistej hodnoty
majetku v konzervativnom d.d.f. Rovnaké vyska odplaty za sprévu tohto fondu bude platit aj na rok 2024. Odplata za
spravu sa do zavazkov zahffia denne, plati sa mesacne, a to za ukonceny kalendarny mesiac spravy vo vyske
percentualnej sadzby, uvedenej vy$sie. Podra Statttu fondov zakladom pre vypodet je priemerna Gista roéna hodnota
majetku v doplnkovych dochodkovych fondoch. Vo vykaze Ziskov a strét je zuctovana v polozke ,naklady na odplatu
za spravu fondu®.

Odplata za zhodnotenie sa urluje kazdy pracovny def podla vzorca, uvedeného v Statite dopinkového
déchodkového fondu. Spoloénost neméa nérok na odplatu za zhodnotenie v pripade, ak vypo€itana suma ma zapornu
hodnotu. Odplata za zhodnotenie sa do zavazkov zahffia denne, plati sa mesacne, a to za ukonéeny kalendarny
mesiac, vo vykaze je z(¢tovana v polozke ,Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde*

Odplata za vykon Cinnosti depozitara

Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitarom mbze byt len
banka alebo pobocka zahrani¢nej banky, ktord ma na to osobitné povolenie. Depozitér je povinny viest pre doplnkovy
déchodkovy fond bezny ucet v prisludnej mene a kontrolovat' €innost fondov v stlade so zakonom €. 650/2004 Z.z..
Odplata za vykon ¢&innosti Depozitara sa uhradza z majetku jednotlivych Doplnkovych déchodkovych fondov a jej
vySka je zavisla od celkovej vysky Cistej hodnoty majetku v Doplnkovych dochodkovych fondoch spravovanych DDS.
Celkova vyska odplaty za vykon &innosti Depozitara = (sadzba x NAV) : 365 x prislusny pocet dni kalendarneho
mesiaca, za ktory sa Odplata za vykon &innosti Depozitara vypoCitava, pri¢om pod sadzbou sa rozumie jedna zo
sadzieb uvedenych nasledovne:

VySka odplaty sa vypocita na dennej baze, a to alikvotne z celkovej vySky Cistej hodnoty majetku vSetkych
fondov, ktoré spravuje spoloénost. Odplata sa uhradza vzdy za ukonceny kalendarny mesiac.

Od 0 - 180 000 000 EUR 0,038% p.a. z objemu NAV

Od 180 000 000 — 320 000 000 EUR 68 400 EUR + 0,025% z objemu prevySujuceho 180 mil.EUR
Od 320 000 000 — 370 000 000 EUR 103 400 EUR + 0,022% z objemu prevySujiceho 320 mil.EUR
Od 370 000 000 EUR: 114 400 EUR +0,020% z objemu prevySujuceho 370 mil.EUR
Odplata za prestup

Odplata za prestup ucastnika do inej dopinkovej dochodkovej spoloCnosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia uéastnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom Ucte U¢astnika ku driu predchadzajucemu driu
prestupu. Spolonost nema narok na odplatu za prestup U¢astnika do inej doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti, ak
od uzatvorenia (i€astnickej zmluvy uplynul viac ako rok. Podfa Statitu fondov zakladom pre vypocet je priemema
Cista roéné hodnota majetku v dopinkovych déchodkovych fondoch.
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Odplata za odstupné

Spoloénost ma pravo na odplatu za odstupné vo vySke uréenej podla davkového planu, ak v fiom je uréena, inak
vo vySke ur€enej podfa Zakona o DDS ucinného do 31.12.2013, ak odstupné bolo vyplatené na zaklade Ucastnickej
zmluvy, uzatvorenej pred 1. 1. 2014. Suma zodpovedajlca rozdielu medzi aktuélnou hodnotou osobného uctu
ucastnika a suctom odstupného je v zmysle § 87n) ods. 10 Zakona o DDS kladnym vynosom prispevkového
doplnkového déchodkového fondu.

Prehlad o zmenach v &istom majetku fondu

Prehlad o zmenach v €istom majetku fondu zobrazuje zmeny hodnoty majetku vo fonde, z dévodu zhodnotenia
majetku vo fonde a vztahov s U¢astnikmi sporenia. Zobrazuje absolutnu zmenu hodnoty majetku, aj relativnu zmenu
hodnoty majetku vo vztahu k déchodkovej jednotke.

Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou, postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku
a rezerv

V pripade spornych a pochybnych pohfadavok spoloénost vytvori v prispevkovom déchodkovom fonde
opravné polozky k takémuto majetku.

Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku na ucet fondu nastala
skutocnost, alebo viac skuto€nosti, ktoré zapricifiuji znizenie odhadu diskontovanych buducich peniaznych tokov z
tohto majetku v porovnani s diskontovanymi dohodnutymi budtcimi pefiaznymi tokmi z tohto majetku.

Dane platené z prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondov
Doplnkové déchodkové fondy odvadzaju pri vyplate davky zrazkovu dan podfa § 43 odst. 5 zakona €. 595/2003

Z.z. Z&kladom pre daf vyberanu zraZkou je plnenie znizené o zaplatené vklady alebo poistné. Dopinkovy
déchodkovy fond nie je v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. § 12 odst. 1) platitefom dane z prijmu.

B6) Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky azavazky v konzervativnom dochodkovom fonde k31. decembru 2023 neboli vykazované
v cudzich menach.
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C. Prehl'ad o periaznych tokoch za obdobie od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

UC FOND 3-02

Cash flow od od | Cash flow od 20.
Ozna 1.1.2023  do31. 12.2022 do
Cenie Polozky 12.2023 31.12.2022
x |Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. |Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 3817 .
2. |Zmena stavu pohladavok z Urokov, odplat a provizii (+/-) (328) -
3. |Néklady na troky, odplaty a provizie (-) 5909 (22)
4. |Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) 1947 22
5. |Vynosy z dividend (+) 1167
6. |Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)
Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s cennymi papiermi,
7. |drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 20 065 -
8. |Zmena stavu pohladavok za predané cenné papiere, nehnutelnosti (+/-) - .
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania uctov FN, drahych
9. |kovova nehnutelnosti(-) (509 432)| -
10. |Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, nehnutelnosti (+) - .
11. | Vynosy z odpisanych pohladavok (+) - -
12. [Naklady na dodavatelov (-) - .
13. [Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) - .
14. | Néklady na zrazkovd dari z prijmov (-) - -
15. [Z&vazok na zrdZkovu dar z prijmov (+) 1 -
. |Cisty pefazny tok z prevadzkovej Cinnosti (476 854) 13 306
x |Penazny tok z investi€nej €innosti X X
16. | Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
17. [Zmena stavu zavazkov z obstarania nehnutelnosti (+/-) - -
18. [Vynosy z dividend z realitnych spolo&nosti (+) - -
19. |Zmena stavu pohladavok na dividendy z realitnych spolo€nosti (+/-) - -
20. |ZniZzenie/zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) (135 064) (70 000)
Il. |Cisty pefiazny tok z investiCnej ¢innosti (135 064 (70 000)
x |Penazny tok z finan¢nej €innosti X X
21. |Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie PL (+) 767 225 83 306
22. |Postupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (167 092) -
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené
23. |PL/pohladavok z prestupov do (+/-) -
24. |Dedi¢stva (-) - -
25. |Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) - .
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - .
27. | Zvy3enielzniZenie prijatych dihodobych Gverov (+/-) - .
28.[Naklady na Uroky za Gvery (-) - .
29.|Zmena stavu zavazkov za Uroky za Uvery (+/-) - .
. [Cisty penazny tok z finanénej Einnosti 600 133 83 306
IV.  [UCinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné prostriekdy v cudzej mene -
V. |Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov L. +I1.+11l.+IV. (11785) 13 306
VI. |Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaCiatku U¢tovného obdobia 13 306
VII. |pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia VI.+V. 1521 13 306,
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D. Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu za obdobie od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

UC FOND 3-02

Obdobie od Obdobie od
Ozna- 11.2023 do 20.12.2022 do
cenie POLOZKA 31.12. 2023 31.12.2022
a b 1 1
l. Cisty majetok na zaciatku obdobia 83 345 -
a) |pocet podielov/déchodkovych jednotiek/DDJ 2509 634 -
b) [hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /DDJ 0,033211 0,000000
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a
1 doplnkovych dochodkovych fondov 767 225 83 306
2 Zisk alebo strata fondu 18 700 39
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4.  |Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5 Vyplata vynosov podielnikom
6 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu (83 347)
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové
7. |jednotky/prevedené a vyplatené dopinkové déchodkové jednotky (167 092) -
IIl.  |Narast/pokles ¢istého majetku 618 833 83 345
A. |Cisty majetok na konci obdobia 702178 83 345
a) |pocet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ 20 347 091 2509 634
b) [hodnota 1 podielu /1 ddchodkovej jednotky /jednej DDJ 0,034521 0,033211

Upisané prispevky predstavuju prispevky UCastnikov azamestnavatefov. Ak uc€astnik poZiada
0 vyplacanie doCasného doplnkového starobného ddchodku alebo do€asného doplnkového vysluhového
déchodku, prevedie sa jeho majetok zodpovedajuci aktualnej hodnote osobného Uctu Ucastnika ku driu prevedenia
tohto majetku, znizeného o vySku jednorazového vyrovnania, ak o jednorazové vyrovnanie U¢astnik poZiadal, do

vyplatného dopinkového déchodkového fondu.

Doplnkova déchodkovéa jednotka evidovana na osobnom uéte U€astnika vyjadruje podiel uéastnika na
majetku v doplnkovom déchodkovom fonde. Hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach
a urCuje sa kazdy defi s presnostou na 6 desatinnych miest. Poget uvedenych desatinnych miest je 6.

12124



LEI
[3l1]s|7ofols|c|7]se[F|K|FIc|s|s|x]4]s]

S|t

a

bli|l]li|lt|la klo|n|z]|e

r

prr

7

s|ple|lv]|k|lo|Vv]y d.|d.| f.

E. Poznamky k polozkam stvahy a k vykazu ziskov a strat

Poznamky k suvahe

Aktiva

1. Cenné papiere (riadok 1 az 15 stivahy)

Strukttira portfélia dihopisov podla jednotlivych mien k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022

UC FOND 3-02

Cislo Dlhopisy podfa meny ocenované realnou
riadku hodnotou 31.12.2023 31.12.2022
1.|Dlhopisy bez kuponov denominované v EUR 42 300 -
Dlhopisy s kupdnmi denominované v EUR 31234
3{Spolu: 73 534 -

Strukttira portfélia dihopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022

Cislo
riadku

2.1. EUR Dihopisy ocenované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

31.12.2023

31.12.2022

1.

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

42 300

] o2 Bl Bl S I

Nad pat rokov

31234

Spolu

73 534

Strukttira portfélia dihopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022

Cislo
riadku

2. 11. EUR dlhopisy ocefiované RH podla
zostatkovej doby splatnosti

31.12.2023

31.12.2022

1.

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

42 300

Nl g e

Nad péat rokov

31234

Spolu

73 534

Dihopisy ocefiované realnou hodnotou podfa jednotlivych mien k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022

Cislo

riadku 2.1ll. EUR dlhopisy ocefiované RH 31.12.2023 31.12.2022
1. Dihopisy bez kupénov 42 300 -
1.1. nezalozené 42 300 -
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2 Dihopisy s kupénmi 31234 -
21. nezalozené 31234 -
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 73 534 -
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Strukttira portfélia podielovych listov podla druhov k 31. 12. 2023 a k 31. decembru 2022
Cr. 4.l. Podielové listy 31.12.2023 31.12.2022
1. |PL otvorenych podielovych fondov 423 968
1.1. nezalozené 423 968
1.2. zalozené v repoobchodoch -
1.3. | zaloZené
2. |podielové listy ostatné -
2.1. nezalozené -
2.2. zalozené v repoobchodoch -
2.3. | zaloZené -
Spolu: 423 968
Cr. 4.1l. Podielové listy podfa mien, v ktorych st ocenené 31.12.2023 31.12.2022
1. |EUR 423 968
2. |USD -
3. [JPY
4. |CHF
5. |GBP
6. |SEK
7. |CZK
8. |HUF
9. [PLN
10. |CAD
11. |AUD
12. |Ostatné meny .
Spolu: 423 968

5. Kratkodobé pohl'adavky

a) kratkodobé pohladavky v bankach (riadok 16 stvahy)

Polozka kratkodobych pohladévok pozostava zo zostatkov na G¢toch terminovaného vkladu v banke v mene EUR k 31.
decembru 2023 a k 31. decembru 2022;

Kratkodobé pohladavky v bankach podfa dohodnutej doby splatnosti

5. a) kratkodobé vklady v bankach podl'a dohodnutej doby
Cr. splatnosti 31.12.2023 31.12.2022

1, do jedného mesiaca 105 000

2. do troch mesiacov -

2. do Siestich mesiacov - -

3. do jedného roka 100 000 70 000

4. |spolu 205 000 70 000
Medzistcet suvaha -

c) iné (troky z KTV) 125 61
Spolu 205 125 70 061
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Kratkodobé pohladavky v bankach podfa zostatkovej doby splatnosti
5 5. a) kratkodobé vklady v bankach podrla zostatkovej doby
Cr. splatnosti 31.12.2023 31.12.2022
1, do jedného mesiaca 105 000
2. do troch mesiacov -
2. do Siestich mesiacov - -
3. do jedného roka 100 000 70 000
4, spolu 205 000, 70000
Medzisucet suvaha
c) iné 125 61
Spolu 205125 70 061

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (riadok 27 stivahy)

PoloZzka pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov pozostava zo zostatkov na uctoch v bankach v mene EUR

k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022

9. |. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
Cr. prostriedkov v EUR 31.12.2023 31.12.2022
Bezné ucty 1521 13 306
2. Colaterall -
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné do
2. 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
4, mesiace - -
Medzisucet stvaha 1521 13 306
5. Uverové linky na okamyité gerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 1521 13 306
Pasiva
3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti (riadok 33 suvahy)
Cur. 3. Zavazky voci doplnkovej dochodkovej spolo€nosti 31.12.2023 31.12.2022
1. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 1641 21
2. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 1641 21
7. Ostatné zavazky (riadok 37 stvahy)
Cr. 6. Ostatné zavazky 31.12.2023 31.12.2022
1. Z&vazky voCi depozitérovi 18 1
2, Zavazky za spravu CP 52
3. Audit fondu 258
4. Zrazkova dan z davok 1
Spolu 329 1
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8. Podielové listy/dopinkové dochodkové jednotky (riadok 39 suvahy)

3]1]s]7]ofo]s|c|7|8|E[F|k|F|c|s|8x]4]8]

UC FOND 3-02

S|tlalbli]l]i|lt]a klo|ln|z|lel|Tr t{ifv|in|y
plr|li|ls|ple|lv|k|lo|lvVv|y d|d]|f
C.r. |Polozka 31.12.2023 31.12.2022

1. Stav k 1.1.2023 83 349] 0
2. |Prirastky 767 225) 83 345
3. Ubytky (167 092)] -
4, Stav k 31.12. 2023 683 478] 83 345

Polozka ,prirastky na osobnych Gétoch* predstavuje prispevky u€astnikov aich zamestnavatelov,

vratane vysledku hospodarenia za rok 2023.

Poznamky k vykazu ziskov a strat
1. Vynosy z Urokov

C.r. |1.Vynosy z urokov

31.12.2023

31.12.2022

Bezné ucty

Reverzné obchody

3533

Dlhové cenné papiere

284

1.
2.
3.|Vklady v bankach
4,
5.

P&Zicky obchodnym spolo¢nostiam

Spolu

3 817

2. Vynosy z podielovych listov

C.r. |2. Vynosy z podielovych listov

31.12.2023

31.12.2022

Otvorené podielové fondy

Uzatvorené podielové fondy

16723

Specialne podielové fondy

Rl Sad N e

Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

16723

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

C.r. |3. Dividendy

31.12.2023

31.12.2022

1. |EUR

1167

USD

JPY

CHF

SEK

2

3

4,

5. |GBP
6

7. |CZK
8

HUF

9. [PLN

10. |CAD

11. [AUD

12. |Ostatné meny

Spolu:

1167
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4. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
C.r. |4./c. Ziskistrata z cennych papierov 31.12.2023 31.12.2022
1. |Akcie - -
2. |Kratkodobé dihové cenné papeire : -
3. |Dlhodobé dlhové cenné papiere 2890 -
4. |Podielové listy - -
5. |Bonusové certifikaty - i
Spolu 2890 -
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i. Bankové a iné poplatky
C.r. |i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 31.12.2023 31.12.2022
1. |Bankové poplatky (104)
2. |Burzové poplatky -
3. |Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (363)
4, |Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov (65)
Spolu (532)
k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara
C.r. |k. Naklady na: 31.12.2023 31.12.2022
k.1 |Naklady na odplatu za spravu fondu (2759) (17)
k2 [Naklady za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (1897) (4)
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara (221) (1
m. Néaklady na audit U¢tovnej zavierky (501) -
. |Spolu: (5378) (22)

A. Zisk alebo strata

Za obdobie od 1. januara 2023 do 31. decembra 2023 spoloénost dosiahla v konzervativnom déchodkovom

fonde zisk vo vyske 18 700 eur.
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2023
13]1]5]7/0]o|5]c|7]8|E|F|K|F|c|s|8|x]4]8]
S|tlalbli]l]i|lt]a klo|ln|z|le|lr|v]a|t]|i|[v|[n]|y
plr|li|ls|ple|vV olv|y d|d]|f
0-1 mesiac | 1-3 mesiace| 3m-1 rok | 1rok-5 rokov| nad 5 rokov | Neurcené Spolu
Aktiva
Dihopisy . . . 42 300 31234 . 73 534
Podielové listy - . . . . 423 968 423 968
Akcie . . . . . . 0
Kratkodobé pohladavky 105 000 - 100 000 . . - 205 000
Derivaty . - - . . . 0
Pefazné prostriedky a ekv. 1521 - - - - - 1521
Ostatny majetok - - - - 125 125
Aktiva spolu 106 521 - 100 000 42 300 31234 424093 704 148
Pasiva 0
Zavazky z ukonCenia ucasti - - - - - - 0
Zavazky voti DDS 1641 - . . . . 1641
Derivaty - - - . . . 0
Repoobchody - - - - - - 0
Ostatné zavazky 329 - - - - - 329
Ucty ucastnikov sporenia - - - - - 683 478 683 478
Zisk/strata fondu - . . 18 700- 18 700
Pasiva spolu 1970 - - - - 702178 704 148
Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podfa zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2022
0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1 rok | 1rok-5 rokov| nad 5 rokov | Neurcené Spolu
Aktiva
Dihopisy - - - . . .
Podielové listy - - - - - -
Akcie . . . . . -
Kratkodobé pohladavky - 70 061 - - - 70 061
Derivaty - - - - - -
Penazné prostriedky a ekv. 13 306 - - - - 13 306,
Ostatny majetok . . - - .
Aktiva spolu 13 306 70 061 - - - 83 367
Pasiva
Zavazky z ukoncenia UCasti - - - - - -
Zéavazky voci DDS 21 . . . . 21
Derivaty - - - - - -
Repoobchody - - - - - -
Ostatné zavazky 1 - - - - 1
Ucty ucastnikov sporenia - - - - 83306, 83 306 XT
Zisk/strata fondu - - - 39 39
Pasiva spolu 61 - - - - 83 367
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Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. 12. 2023

UC FOND 3-02

EUR usb Iné meny Spolu
Aktiva
Dlhopisy 73 534 73 534
Podielové listy 423 968 423 968
Kratkodobé pohladavky 205 125 205 125
Derivaty - 0
Pefazné prostriedky a ekvivalenty 1521 1521
Ostatny majetok - i
Aktiva spolu 704 148 704 148
Pasiva
Zavazky z ukoncenia Ucasti - -
Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti 1641 1641
Derivaty - -
Repoobchody - -
Ostatné zavazky 329 329
Ucty ucastnikov sporenia 683 478 683 478
Zisk/strata fondu 18 700 18 700
Pasiva spolu 704 148 704 148
Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. 12. 2022
EUR usb Iné meny Spolu
Aktiva

Dlhopisy . 0
Podielové listy - 0
Kratkodobé pohladavky 70 061 70 061
Derivaty - 0
Penazné prostriedky a ekvivalenty 13 306 13 306
Ostatny majetok . -
Aktiva spolu 83 367 83 367

Pasiva . -

Zavazky z ukonCenia Ucasti - -
Zavazky voli spravcovskej spolognosti 21 21
Derivaty . -
Repoobchody - .
Ostatné zavazky 1 1
UCty U¢astnikov sporenia 83 306 83 306,
Zisk/strata fondu 39 39
Pasiva spolu 83 367 83 367

Informécie o riadeni rizik

Spolo¢nost pri riadeni rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia Statitu
doplnkového ddchodkového fondu, zakona €. 650/2004 Z.z.., Smernicou o pracovnom postupe pri riadeni rizik
v dopinkovom ddchodkovom fonde a Opatrenim NBS €. 1/2017 o rizikdch a systéme riadenia rizik, vypocte
celkového rizika a rizika protistrany v doplnkovom déchodkovom fonde.

Spoloénost’ investuje majetok v dopinkovych déchodkovych fondoch so zasadou obozretného podnikania
a v sulade s pravidlami na obmedzenie a rozloZenie rizika. Spolo¢nost sleduje kazdodenné dianie na finan¢nych
trhoch s ciefom identifikovat, posudit, vyhodnotit a eliminovat rizika, ktoré mézu mat zasadny vplyv na vykonnost
a hospodarenie doplnkovych déchodkovych fondov.
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Investitna politka Konzervativneho prispevkového d.d.f. je konzervativna, prihliada na Ucel zriadenia
konzervativneho prispevkového d.d.f.. Cielom investiénej politiky je dosiahnut dlhodobé zhodnotenie pri nizkej
urovni rizika. Politika predpokladéa alokéciu majetku najma do dihopisovych investicii, dalej do pefiaznych investicii,
akciovych investicii a inych investicii s mozZnostou eliminovania kreditného a trhového rizika.

Rizikovy profil konzervativneho prispevkového d.d.f. vyplyva zo stanovenej investiénej politiky a predstavuje
takU mieru rizika, ktora je spojena s investovanim do dlhopisovych, akciovych, pefiaznych a inych investicii.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Ciastkovych ciefov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metdd, uréenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych a internych limitov, vCasné apresné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatefnych pozicii
a predchadzanie nepredvidatelnym stratam), ktoré su nevyhnutné pre v€asné, presné a Uspe$né zvladnutie
riadenia rizik v dopinkovom ddchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde ovplyviiuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffia viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyvriujicich rizik. Za najdblezitejSie rizika
z hladiska sledovania povaZujeme menové, Urokové, kreditné (Uverové) a akciové, uvedomuijuc si vplyv aj dalSich
druhov rizik akymi st napriklad inflaéné, reinvestiéné, riziko likvidity, riziko protistrany a v neposlednom rade 3j
politické a legislativne riziko.

Prehl'ad trhovych udalosti

Po naro€nom roku 2022 ovplyvnenom vojnovym konfliktom a bujnejucou inflaciou, vstupoval trh do nového roku
s nastrahami z minulého roka a znadnou davkou opatrnosti. Investiény svet povzbudili spravy z Ciny o
ukonceni prisnej covidovej politiky a s prislubom oZivenia domaceho dopytu ale aj svetovej ekonomiky, ktora zacala
spomalovat resp. sa prepadavala do recesie. Centralne banky v snahe skrotit vysoku inflaciu zvySovali Urokové
sadzby. Vysoké tempo nasadila hlavne ECB, ktora v8ak s utahovanim menovej politiky zaala neskér ako Fed.
Prave efekt prudkého zvySovania rokovych sadzieb spustil obavy z Gtimu ekonomiky a jej ,makkého pristatia“, o
sa zatalo napifiat hlavne v eurépskych ekonomikach. Rast sadzieb spdsobil pokles spotrebitelskych vydavkov a
drahé financovanie schladilo podnikové investicie, hypotekarny a hlavne realitny trh. Prave realitny sektor bol
drahym financovanim zasiahnuty najviac, ¢o sa prejavilo poklesom cien nehnutelnosti a obavami o zdravie
sektora.

Dal$im negativnym désledkom sprisfiovania sadzieb a stéasne podcenenie riadenia trokového rizika bol krach
stredne velkych americkych bank a nasledné vypuknutie bankovej krizy, ktora sa preliala aj do Eurdpy a viedla
ku krachu SvajCiarskej banky Credit Suisse. Nakaza sa vdaka zasahu CB a silnym kapitalovym poziciam
komer¢nych bank zvladla. Odznievanie energetickej krizy, ktoru Eurdpa zvladla aj vdaka relativne miernej zime,
viedla k zlepSeniu v sektore sluzieb a oziveniu v doprave, naopak, ¢oraz horsie spravy chodili z priemyslu pre narast
skepticizmu z bliZiacej sa hospodarskej recesie, slabého globalneho dopytu, geopolitického napatia na blizkom
vychode a spomalovania Ciny, ktora ¢eli $trukturalnym problémom, realitnej krize a stéle viac upada do deflatne;j
Spiraly. Pozitivnym makro faktorom bol silny trh préace, ktory doké&zal mieru nezamestnanosti udrziavat na nizkych
urovniach a generoval spotrebitelské vydavky na ako takej urovni, ktoré dokazali podporit' sektor sluZieb. NavySe
sa nenaplnili ani obavy z energetickej krizy a inflacia sa dostavala pod kontrolu, o podporoval optimizmus a rizikovy
apetit investorov. Uz menSiu radost z vyvoja na trhu prace mali centralne banky kvéli vyvoju mzdovej inflacie.

Ekonomika je stale vystavena pogetnym rizikam v podobe pretrvavajlcej vojny na Ukrajine, napatia medzi USA
a Cinou v oblasti geopoliiky a technoldgii, narastom vojenského napatia na Blizkom vychode s ohrozenim
svetového obchodu a slabého spotrebitelského dopytu. Akciové trhy, po dvojcifernom raste v prvom polroku, zacali
v 3Q23 stracat pddu pod nohami pre pokracujuce uplatfiovanie restriktivnej menovej politiky Fedu a ECB a znamky
ochladzovania globalnej ekonomiky. Vynimo¢ny rast na finannych trhoch na konci roka podporilo odznievanie
inflaénych tlakov, ktoré najprv viedlo CB k ukonceniu cyklu sprisfiovania menovej politiky a nésledne oakavania
bliziaceho sa znizovania Urokovych sadzieb Fedom v dohfadnej dobe.
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—h

Urokové riziko

Predstavuije riziko straty vyplyvajlce zo zmien rokovych mier a ich vplyvu na hodnotu majetku v d.d.f.. Zmena
urokovych sadzieb na trhu ma dopad na ceny dlhovych cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfolia. V
pripade rastu urokovych sadzieb ceny dlhovych cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny
dlhovych cennych papierov stupaju. Ceny dihovych cennych papierov sa pohybuju inverzne voci vynosom. Na
meranie senzitivity dlhovych cennych papierov na pohyb Urokovych sadzieb sa vyuziva modifikované duracia.
Durécia predstavuje priemernu splatnost dlhopisu so zretefom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje
zmenu hodnoty dihopisu v zavislosti od posunu krivky urokovych sadzieb. Na eliminéciu rizika moze spoloCnost v
zmysle platnej legislativy a $tatGtu vyuZzivat Grokové derivaty, napr. urokovy swap - IRS, menovo-Urokovy swap -
CIRS.

V sledovanom obdobi doSlo k poklesu eurovej vynosovej krivky. Pévodny rast v 1H pre pretrvavajucu vysoku
inflaciu vystriedal jej pokles pre odznievanie inflaénych tlakov a dosiahnutie vrcholu sprisfiovania menovych politik.
V/ Roku 2024 sa oCakava uvolnenie menovej politiky ECB. Charakteristickou €rtou vynosovej krivky bol jej vyrazny
inverzny tvar, o véeobecne signalizuje spomalenie ekonomiky resp. recesiu. Urokové sadzby sa od druhého
polroku nachadzaju v restrikénom teritoriu, tj. sadzby prevysuji inflaciu. Urokové riziko prispelo k celkovému
zhodnotenie fondu pozitivne.

Modifikovana duracia dlhopisovej zlozky, ako néstroj na sledovanie citlivosti ceny dlhopisu v zavislosti od zmeny
urokovych sadzieb, sa vyvijala v stlade s investiénou stratégiou d.d.f. a odrazala investiéné aktivity stvisiace
s podmienkami a vyvojom na trhu. V sledovanom obdobi dosiahla na 3,43.

Kreditné riziko

Predstavuije riziko straty vyplyvajuce zo zhorSenia finan¢nej situacie alebo zlyhania emitenta pri pineni si svojich
zavézkov, ¢o mbze mat za nasledok pokles hodnoty cennych papierov na trhu a vznik straty vyplyvajlci z drzby
finanéného nastroja. Spoloénost sa pri obstaravani finanéného nastroja do svojho portflia rozhoduje na zaklade
fundamentov a ratingu emitenta resp. prislusného cenného papiera. Hodnotenie verovej kvality dlhovych cennych
papierov vychadza z prideleného ratingu (pre emisiu alebo emitenta) od ratingovej agentury Standard & Poor’s,
Fitch, Moody’s alebo inej registrovanej a certifikovanej ratingovej agentiry zo zoznamu ratingovych agentur
uverejnenom na webovom sidle NBS, nespolieha sa v3ak nan.

Na trhu v8ak povacsine prevladala risk on nalada aj napriek rastlcim drokovym sadzbam a riziku recesie. Vyvoj
rizikovych prirdzok bol u va&siny emisii / emitentov priaznivy a teda vplyv kreditnej oblasti u single dlhopisoch ale
aj dihopisovych ETF bol na celkovom zhodnoteni pozitivny. Vyraznej$i pokles rizikovych prirdZok dosiahli menej
kvalitnejSi emitenti nachadzajlci sa v neinvesticnom pasme resp. v spodnej Casti investiéného pasma vdaka
poklesu rizikovej averzie, prekonaniu energetickej krizy a postupného absorbovania vplyvov vojnového konfliktu do
realnej ekonomiky. Vyvoj prirazok bol do znaénej miery individuainy bez ohladu na rizikovost emitenta, sektoru
alebo geograficku oblast.

U vacSiny emitentov doSlo v sledovanom obdobi k zlepSeniu ratingu resp. vyhladu, ktoré bolo podporené
zlepSenymi hospodarskymi a obchodnymi ukazovatelmi, zvySenie efektivnosti nakladov, ozivenie sektoru sluZieb,
zvladnutie energetickej krizy a odstranenie problémov v dodavatelskych retazcoch. V pripade Statov sa jednalo o
uskutonenie potrebnych reforiem a relativnu odolnost ekonomik vzhladom na reStriktivnu menovi politiku
centrélnych bank a spomalovanie globainej ekonomiky. Pokles ratingu/vyhladu u vybranych emitentov stvisel so
Specifickymi problémami daného odvetvia, ktorého hlavnym menovatelom bol pokles trzieb a marzi pre
obmedzenie spotrebitelskych vydavkov, a zhorSenie kreditnych ukazovatelov. Emitenti po extrémne uvolnene;
menovej politike Celili drahSiemu financovaniu svojich dlhov za vyrazne horSich trhovych podmienok, ¢oho
vysledkom je narast nesplacanych uverov v stredoeurépskom regiéne. Medzi najviac zasiahnuty patril realitny
sektor.

Zmena ratingu sivisela bud s realnym postidenim fundamentov spoloénosti (postidenie zadizenosti a kreditné
ukazovatele, vyvoj marzi, trzieb a ziskovosti, vyvoj sektoru a makroprostredia, v ktorom spolo¢nost posobi) /
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Statu (stav reforiem, stav verejnych financii, fiSkalna konsolidacia, rast HDP, vyvoj nezamestnanosti, odolnost
ekonomiky voéi externému prostrediu, prilev investicii, narast verejného dihu a pod. ) alebo bola vyvolana
geopolitickou situaciou resp. jednorazovymi skutocnostami (vojna na Ukrajine, energeticka kriza, zahraniéno-
obchodné vztahy, sankcie zapadnych krajin voci Rusku, vojnova konflikt na Blizkom vychode).

Vyznamny podiel na majetku zastavaju pefiazné investicie v podobe kratkodobych terminovanych vkladov, ktoré
vyplyvaju z investiénej stratégie d.d.f.. V tomto vyzname KPF podstupuje kreditné riziko vyplyvajuce z Uverového
hodnotenia bank, v ktorych su KTV uloZené. Takuto investiciu povaZzujeme za konzervativnu a zodpovedajucu
rizikového profilu fondu.

Menové riziko

Prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty cenného papiera
ovplyviiuje aj samotni vySku vyplacaného kuponu. SpoloCnost preto v sulade s platnou legislativou o
déchodkovom sporeni a Statutom doplnkového déchodkového fondu méze realizovat obchody na obmedzenie
menového rizika, ktorymi sa eliminuju mozné kurzové straty v pripade posilnenia domacej meny voéi mene,
v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika méze vyuzivat menové derivaty, napr. menovy
forward, menovy swap, menova opcia.

K 31.12.2023 sa v majetku fondu nenachadzali priamo Ziadne cudzie meny, ale majetok vo fonde bol vystaveny
menovému riziku voci inym cudzim mendm, ktoré sa nachédzali v aktivach (ETF) denominovanych v EUR a
tvorené podkladovymi nastrojmi denominovanymi v cudzej mene. Celkova expozicia fondu voCi cudzej mene
dosiahla takmer 20 %. Dovodom obstarania a drzania aktiv v cudzej mene bola ich vysoka kreditna kvalita a
orientacia na americky resp. svetovy akciovy trh v USD. Menové riziko prispelo k celkovému zhodnoteniu
negativne, predovsetkym kvéli oslabeniu USD voci EUR.

Dévody pohybu EUR:
EUR voéi USD posilnil 0 3,60 %. Podporou pre spoloénl eurépsku menu bola kombinécia rychlejSieho zvySovania
sadzieb ECB v sledovanom obdobi, utahovanie Urokového diferencialu medzi EUR a USD, poklesu inflacie a
predpoklad skorSieho zniZzovania sadzieb americkym Fedom . Kolisavy vyvoj EURUSD mali na svedomi bankova
kriza v USA, zniZenie ratingu US, risk off ndlada a hfadanie bezpe¢ného pristavu v ¢asoch geopolitického napatia
na Blizkom vychode.

Akciové riziko

Predstavuje riziko zmeny hodnoty cien majetkovych cennych papierov resp. podobnych nastrojov (ETF, PL,
investiéné certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v désledku zmeny situécie na akciovych trhoch a
ich vplyv na hodnotu majetku d.d.f..

Akciové investicie, aj napriek negativnemu prostrediu vysokych urokovych sadzieb, dosiahli velmi solidny
prispevok k celkovému zhodnoteniu. Pod ich narast sa podpisal efekt umelej inteligencie v technologickom sektore,
solidne podnikové vysledky a vyjadrenia centrélnych bank o zastaveni zvySovania urokovych sadzieb a pldnoch
na buddcoro¢né znizovanie hlavnych sadzieb. Vysoky prispevok akciovych investicii suvisel aj so zvySovanim ich
vahy na celkovych investicidch na ukor dihopisovej zlozky.

Akciové investicie vo fonde su drzané vo forme akciovych ETF. Su vysoko likvidné a sektorovo (zastupenie
vSetkych vyznamnych sektorov s najvacsim podielom technologického sektoru) aj geograficky ( orientacia
prevazne na severnd Ameriku nasledovana Eurépou) dobre diverzifikované od spravcov svetovej Urovne.
Z pohladu ratingu radime majetok do investi¢ného pasma, nakofko ETF su tvorené akciami globalnych firiem
s vysokou kapitalizaciou a nachadzajucich sa v investiénom pasme.
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Zaver

Aj rok 2023 priniesol mnoho vyziev, problémov ale aj prileZitosti, ktoré formovali trhové prostredie a subjekty ich zvladali s
réznou UspeSnostou. Pretrvavajice fundamentalne problémy jednotlivych odvetvi, vypuknutie kriz
(bankova, realitnd) a rozhorenie vojnového konfliktu na blizkom vychode boli z pohfad trhu zvladnutefnejSimi
v porovnani s nedavnou pandémiou a Sokom z vypuknutia vojnového konfliktu na Ukrajine, ktoré predstavovali
velmi neisty a nepredvidatelny vyvoj. Euforiu trhom dodalo ukonéenie zvySovania sadzieb centralnymi bankami,
ktoré reagovali na pokles inflaénych tlakov. Naladu investorom zlepSilo oakavanie znizovania sadzieb a pokles
obav z celosvetovej recesie pre optimistickejSie ekonomické vyhliadky v buddcom roku.

DéleZitym prejavom zlep3enia situécie bolo zniZenie kreditného rizika vyjadrené poklesom rizikovych prirazok u
vagsiny emitentov. Tazkostami prechadzalo podnikatelské prostredie, ktoré zasiahol pokles trzieb v podobe
zniZenia spotrebitelskych vydavkov a vysoka inflacia spolu s vysokou drovfiou Urokovych sadzieb ovplyvnila ich
investiént ¢innost a spdsobila zdrazenie dlhu a vynimkou neboli ani upadky spoloénosti.

Z pohladu sledovania rizika sa najvacsia pozornost venovala realitnému sektoru pre pokles cien kancelarskych
a rezidencnych nehnutelnosti a zhorSenie kreditnych a hospodarskych ukazovatefov. Primarnym dévodom bol
rast Urokovych sadzieb astym spojené zaporné precenenie, drahé financovanie projektov a refinancovanie
existujlceho dlhu. Sektor tak zasiahlo prudké spomalenie transakcii a u niektorych subjektov doslo aj k platobnej
neschopnosti ¢o spolu s otrasmi na bankovom trhu zniZili ochotu bank poskytovat developerom financovanie.

Informacie o naslednych udalostiach
Po 31. decembri 2023 nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva

fondu, okrem tych, ktoré su uvedené vysSie a ktoré su vysledkom beznej Cinnosti  dopinkového dochodkového
fondu.
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