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SUVAHA k31.12.2023
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 31.12.2023 31.12.2022

A b 1 1
X Aktiva X X
l.  |Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 7) 1 35729770 29 699 342
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 - -
a) |bez kupénov 3 - .
b) |s kuponmi 4 - .
2. |Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou 5 14 884 965 15 242 160
a) [bez kupbnov 6
b) |s kupdnmi 7 14 884 965 15 242 160,
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 8 - -
a) |obchodovateiné akcie 9 - .
b) |neobchodovatelné akcie 10 - -
c) |podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemaju formu cen. papierov 1 . .
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch. spoloénostiach 12 - .
4. [Podielové listy 13 16 561 347 12 603 847,
a) [otvorenych podielovych fondov 14 16 561 347 12 603 847,
b) [ostatné 15 - -
5. |Kratkodobé pohfadavky 16 4 283 457 1152 802
a)  |kratkodobé vklady v bankach 17 4201 000 1150 000
b)  |kratkodobé poZzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond podiel 18 . .
c) |iné 19 82 457 2802
d) |obratené repoobchody 20 - -
6. |Dlhodobé pohladavky 21 - 700 532
a) |dihodobé vklady v bankach 22 - 700 532
b) |dihodobé pézicky obchodnym spolo&nostiam, v ktorych ma fond podiel 23 . .
7. |Derivaty 24 - -
8. |Drahé kovy 25 - -
IIl. [Neinvestiény majetok (stcet poloziek 9 a 10) 26 107 867 233 027,
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 27 107 867, 214 435
10. |Ostatny majetok 28 18 593

Aktiva spolu 29 35837 637 29 932 369
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SUVAHA k31.12.2023
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 31.12.2023 31.12.2022
a b 1 1
X Pasiva X X
I. |Zavazky (sUcet poloZiek 1 az7) 30 128 375 115424
1. |Zavazky voci bankam 31
Zavazky z vratenia podielov / z ukoncenia sporenia / z ukon¢enia
2. |ucasti 32 83 550 75650
3. |Zavazky vodi spravcovskej spolognosti 3 17 803 14 946
4. |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35 - -
6. |Zavazky z vypozicania finanéného majetku 36 - -
7. |Ostatné zavazky 37 27 022 24 828
Il. |Vlastné imanie 38 35709 262 29 816 945
Podielové listy/dochodkové jednotky/dopinkové déchodkove

8. |jednotky 39 33642672 33411815
a) |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 40 2066 590 (3594 870)

Pasiva spolu 4 35837 637 29 932 369
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roka 2023
Obdobie od Obdobie od
Ozna Cislo 1.1.2023 - 1.1.2022 - 31.12.
cenie POLOZKA riadku 31.12.2023 2022
a b 1 1
1. |Vynosy z Grokov 1 431156 334 417
1.1. |Uroky 2 431156 334 417
1.2/a. |vysledok zaistenia 3 - -
znizenie hodnoty prislusného majetku/
1.3/b. |zruSenie znizenia hodnoty prislusného majetku 4 - -
2. |Vynosy z podielovych listov 5 901 468 (1656 738)
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 158 590 81910
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 158 590 81910
3.2. |vysledok zaistenia 8 - -
4 Jc. |Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 837 086 (2159 218)
5.Jd. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 (26 230) 24 658
6./e. |Zisk/strata z derivatov 11
7.f. | Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi 12 0 0
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 105 8
l.  |Vynos z majetku vo fonde 14 2302175 (3374 962)
h. |Transakéné naklady 15 (347) (7142)
i. |Bankové ainé poplatky 16 (7 227) (6 149)
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 2294 601 (3381 853)
j- |Naklady na financovanie fondu 18 - -
j-1. |naklady na aroky 19
j-2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20
j-3.  |néklady na dane a poplatky 21 - -
ll. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 2294 601 (3381 853)
k. |Naklady na: 23 (175 695)
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 (193 537) (175 695)
k.2. |odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 25
. [Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 (29 308) (28 595)
m. [N&klady na audit Gétovnej zavierky 27 (5 166) (8 726)
A. |Zisk alebo strata 28 2066 590 (3594 870)
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POZNAMKY
riadnej uctovnej zavierky zostavenej k 31. decembru 2023
v eurach

A. Vseobecné informacie o doplnkovom déchodkovom fonde

Nazov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis €innosti fondu, jeho investi¢na stratégia,
uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy déchodkovy fond Stabilita Vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len ,vyplatny déchodkovy
fond*) je déchodkovy fond, zalozeny v sllade s ustanoveniami zakona ¢&. 650/2004 Z.z. o doplnkovom
déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon €.
650/2004 Z.z.") doplnkovou déchodkovou spoloénostou Doplnkova déchodkova spoloénost STABILITA, d.d.s., a.
s., (dalej len spoloénost) ICO 36 718 556, so sidlom Bacikova 5, 040 01 Kosice ktora bola zaloZzena
Zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgoriovou, pod €.
N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006 zo dfia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného
sudu KoSice |, oddiel Sa, vlozka Eislo 1407/V. Spolo€nost je pravnym nastupcom Doplnkovej dochodkovej
poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova 5, 041 48 Kosice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade prechodu majetku
tejto spoloénosti a v stlade s delimitaciou majetku a zavazkov Dopinkovej déchodkovej poistovne ku driu 1. 4.
2007.

Cinnost spolo¢nosti pri sprave vyplatného dochodkového fondu je upravena zakonom &. 650/2004 Z.z.,
Statutom fondu a inymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Viyplatny dochodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neur€itu a nema pravnu subjektivitu.
Majetok vo fonde nie je su€astou majetku spoloCnosti, eviduje sa oddelene od majetku a hospodéarenia spoloénosti
a od majetku a hospodarenia s majetkom v inom doplnkovom déchodkovom fonde, ktory spoloénost spravuje.

Statlt vyplatného déchodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany &lenmi
predstavenstva diia 26. oktdbra 2006. Pravne vztahy medzi U¢astnikmi dopinkového dochodkového sporenia
a spolocnostou, ktoré nie su vyslovene upravené v tomto Statute sa spravuju uc€astnickou zmluvou, davkovym
planom, prislusnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj dalSimi ustanoveniami prisluSnych vSeobecne
zavéznych pravnych predpisov.

Tento Statut bol zmeneny rozhodnutim predstavenstva o schvaleni zmien v tomto $tatute a schvaleny riadnym
Valnym zhromazdenim uznesenim €. 14 dna 13. 5. 2008 v stlade s rozhodnutim NBS zo diha 15. 4. 2008 OPK
3842/2008-PLP. Zmeny boli zverejnené na internetovej stranke spoloénosti uverejnenim Uplného znenia tatitu s
upozornenim, ze doSlo k zmenam.

Dna 10. 3. 2009 doslo k zmene Stattov v suvislosti so zavedenim dopinkovej dochodkovej jednotky v zmysle
zakona 650/2004 Z.z. § 87 pismeno i). Tento Statdt bol schvaleny Valnym zhromazdenim dfia 10. marca 2009, v
stlade s rozhodnutim NBS zo dria 4. 3. 2009 &. OPK-2862-1/2009. Spolo¢nost zaviedla doplnkovi déchodkov
jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny ders.

Dia 26. 1. 2010 doSlo k zmene Statutov v suvislosti s novelou zakona €. 650/2004 Z. z. , ktora sa dotykala najmé
zabezpec€enia odbornej starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vySku poplatkov za spravu fondov, a
zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch. Statut bol schvaleny Valnym zhromazdenim zo diia 26.

1. 2010 a bol podpisany ¢lenmi predstavenstva v sulade s rozhodnutim NBS zo diia 24.2.2010 ¢. OPK-1474-1-
2010.

Dha 11. 5. 2010 doSlo kzmene Statutu v suvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v doplnkovych dachodkovych fondoch. Statut bol schvéleny riadnym valnym zhromazdenim diia
11.5.2010 v sulade s rozhodnutim NBS zo dria 6. 5. 2010 ¢. OPK-5081-1-2010.
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Dha 11.12.2014 doSlo k zmene $&tatitu v sUvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného s
investovanim v doplnkovych dochodkovych fondoch. Statt bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim diia 11.12.2014
a bol podpisany ¢lenmi Predstavenstva. Posledna zmena $tatltu bola schvalena valnym zhromazdenim 17. 5 .2016.
Predstavenstvo Spolo&nosti v zmysle zakona ¢&. 650/2004 Z.z. vyhlasuije, Ze skutonosti uvedené v Statte st aktuélne,
Uplné a pravdivé.

Diia 3. 11. 2022 bol schvaleny mimoriadnym valnym zhromazdenim Statdt & 9/2023, ktorym sa zmenila
investicna stratégia a rizikovy profil vyplatného d. d. fondu.

Dna 7. 11. 2023 bol mimoriadnym valnym zhromazdenim schvaleny $tatut vyplatného d. d. fondu, ktory menil
sidlo spoloénosti od 1. januara 2024 na ulicu Zriedlova 13.

Depozitarom vyplatného dopinkového dochodkového fondu v spréave spoloénosti je Slovenské sporitelfia,
a. s., so sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom Bratislava I., oddiel Sa, viozka ¢islo 601/B.

Hlavnym predmetom ¢innosti spolonosti, ktora dochodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava
doplnkovych déchodkovych fondov za uéelom vykonédvania doplnkového déchodkového sporenia. Spolo¢nost
vykonava spravu majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene a v zaujme poberatelov
davok, za predpokladu svojho nepretrzitého trvania.

Investovanie vo vyplatnom dochodkovom fonde sa riadi spdsobom, vymedzenym zakonom &. 650/2004 Z.z.
a $tatutom fondu, zalozenom na principe obmedzenia a rozlozenia rizika, pri€om majetok méze byt pouzity iba s
ciefom zabezpedit riadne a bezpeéné investovanie a ochranu poberatelov davok doplnkového déchodkového
sporenia.

Investi¢na stratégia vyplatného doéchodkového fondu je konzervativna, prihliada na ucel zriadenia fondu, ktorym
je zabezpedenie zdrojov na Uhradu davok, ¢o vyZaduje investovat do takych aktiv, ktoré zabezpecia nielen
zhodnotenie majetku, ale aj jeho likviditu zohfadiujucu priebezné vyplacanie davok v sulade s platnymi davkovymi
schémami. Cielom investi¢nej stratégie je dosiahnut dihodoby kapitalovy vynos pri nizkej Urovni rizika s tym, Ze
stratégia je zaloZzena na alokécii investovaného majetku medzi dihopisovl a pefiaznu zlozku. Prostriedky su
prevazne investované na pefiaznom a kapitalovom trhu do cennych papierov, terminovanych vkladov a inych
nastrojov s vopred stanovenym urokom.

Spolo¢nost mdze v zmysle § 53 a) ods. 6 zakona €. 650/2004 Z.z. investovat majetok do dihopisov, dlhovych
cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu, vkladov na beznych uétoch a na vkladovych uctoch, podielovych
listov otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurdpskych fondov alebo cennych papierov inych
zahraniCnych subjektov kolektivneho investovania investujucich prevazne do dihopisov a dihovych cennych
papierov, finanénych derivatov urenych na obmedzenie devizového rizika, ak tieto obchody sliZia na
zmierfiovanie rizika zo zmeny kurzov cudzich mien a na udrZanie hodnoty podkladového aktiva v majetku tohto
fondu. V zmysle § 53 a) ods. 7 zakona €. 650/2004 Z.z., majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde musi byt v plnej
vySke zabezpec€eny voCi devizovému riziku.

BlizSie pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika su upravené Statutom vyplatného déchodkového fondu.

Roc¢né Uctovna zévierka k 31. 12. 2023 pozostava zo suvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotlivym
polozkam uctovnej zavierky za obdobie od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023, ktora bola zostavena v sulade s Opatrenim
MF SR z 13. decembra 2018 MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13. decembra 2007
MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloZiek Uctovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov ur€enych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, 0 ramcovej
uctovnej osnove a postupoch uctovania pre doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorSich predpisov.

VSetky udaje v tabulkach su uvedené v celych eurach, zaporné hodnoty v zatvorkach.

Obchodné meno spravcovskej spolocnosti a ostatné vSeobecné informacie o fonde

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s, a.s. spravuje dopinkova déchodkova spoloénost STABILITA,
d.d.s., a. s. so sidlom v KoSiciach Bagikova ulica ¢. 5, ICO 36 718 556. Poéniic 1. januarom 2024 spolo¢nost
zmenila sidlo na ulicu Zriedlova 13 v KoSiciach, zmenou $tatttu, uz popisanom vy$sie.
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Depozitarom vyplatného dochodkového fondu v sprave spolonosti je Slovenské sporitelfia, a. s. S0

sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom Bratislava ., oddiel Sa, vlozka &islo 601/B.

Clenovia predstavenstva spoloénosti k 31. 12. 2023

Meno funkcia k 31. 12. 2023
JUDr. Marian Melicharek predseda
Ing. Martin Pivargi podpredseda
Ing. Viliam Markdcsy Clen

B. Pouzité tictovné zasady a tictovné metody

B1) Informacie o nepretrzitom trvani doplnkového déchodkového fondu

Tato roCnd (ctovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrZitého pokracovania vyplatného
déchodkového fondu vo svojej ¢innosti.
Porovnatelné Udaje za bezprostredne predchadzajice uétovné obdobie su pouzité z Uctovnej zavierky
bezprostredne predchadzajlceho Uétovného obdobia, ktora pozostavala zo suvahy k 31. decembru 2022, vykazu
ziskov a strat a poznamok k Uctovnej zavierke za uctovné obdobie od 1. januara 2022 do 31. decembra 2022.

B2) Informacie o uctovnych zasadach a Gi€tovnych metodach pri zostavovani Giétovnej zavierky

Spoloénost postupuje pri zostavovani Uctovnej zavierky v zmysle zakona o Uctovnictve, pri uzatvarani
uctovnych knih postupuje podia Postupov Uétovnictva vyplyvajdcich z legislativy SR.

Majetok fondu sa nesmie pouZit na krytie zavazkov, ktoré bezprostredne nesuvisia s ¢innostou spojenou so
spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolo¢nost je povinna vykonavat Cinnost v najlepSom zaujme
poberatelov davok a v zaujme ich ochrany pri dodrZiavani vSeobecne zavaznych pravnych predpisov, Statdtu
a davkového planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit' a udrziavat Géinny systém riadenia rizik v zaujme
zabranenia vzniku strat a $kéd poberatelov v dosledku nespravneho vykonu €innosti spoloénosti.

- Zasady hospodarenia s majetkom vo vyplatnom déchodkovom fonde

Spolo¢nost vykonava spravu majetku vo vyplatnom dochodkovom fonde samostatne, vo svojom mene a
v zaujme poberatelov davok. Pri vykone svojej ¢innosti kona Cestne a poctivo, vyhyba sa konfliktu zaujmov,
uplatiuje vo vztahu k poberatelovi princip rovnakého zaobchadzania. Vedie za seba a za jednotlivé fondy
samostatné uctovnictvo, zostavuje samostatné uétovné zavierky, ktoré musia byt overené nezavislym auditorom.
V zmysle §32 odst. 8 zakona €. 650/2004 Z.z., spoloénost nesmie pouzit majetok na krytie alebo Ghradu zavazkov,
ktoré bezprostredne nesuvisia s ¢innostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim.

B3) Informacie o pouziti novych uctovnych zasad anovych uétovnych metéd v porovnani
s predchadzajicim Uétovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok doplnkového déchodkového fondu

V/ porovnani s predchadzajucim u¢tovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny tétovnych postupov,
metdd oceriovania a odpisovania poloZiek U¢tovnej zavierky v porovnani s predchadzajucim obdobim. Opatrenim
MF/013724/2018-74 sa rozSiruje pdsobnost tohto opatrenia na subjekty kolektivneho investovania s pravnou
subjektivitou, zaroven doSlo k zjednoteniu usporiadania poloziek ucCtovnej zavierky v Casti ,Poznamky"
s u€innostou od 31. decembra 2018.

B4) Popis spdsobov ocefiovania majetku a zavazkov, metod pouzitych pri uréeni realnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na eura
Z hladiska vyznamu a z hladiska objemu spravovanych aktiv je majetok v sivahe rozdeleny na investicny
a neinvesticény majetok. Investicny majetok okrem dlhopisov zahfia aj kratkodobé a dlhodobé pohladavky.
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a) kratkodobé pohladavky zahfiaju vysporiadanie cennych papierov, kratkodobé vklady v bankach s dobou
splatnosti do 1 roka a kratkodobé péZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel.
b) dlhodobé pohladavky predstavuju terminované vklady v bankach s dobou splatnosti nad 1 rok.
- cenné papiere
Cenné papiere sa pri ich obstarani ocefuju obstaravacou cenou. Transakéné néklady predstavuju samostatnd
nakladovu polozku. Ak bol dlhovy cenny papier nakupeny spolu s alikvotnym Grokovym vynosom, jeho hodnota sa
zachyti na prislusnom analytickom Ucte k danému cennému papieru. Majetkové cenné papiere (podielové listy) sa
pri ich obstarani ocefiuju obstardvacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne je cenny papier preceneny na realnu
hodnotu v zmysle postupov UCtovania. Rozdiel medzi cenou, za ktorl sa cenny papier obstaral a cenou po
preceneni na realnu hodnotu je vynos alebo naklad. Ak v defi ocenenia nie je pre dany dihovy cenny papier trhova
cena, pouziie sa kvalifikovany odhad, v ktorom sa pouzije vnutorna miera navratnosti odvodena z vynosovej krivky
daného dna.

Ku dilu zostavenia Uétovnej zavierky spolo¢nost ocenuje cenné papiere realnou hodnotou v sulade so Statutom
doplnkového déchodkového fondu, zakonom €. 650/2004 Z.z., Opatrenim NBS €. 38/2013 o metddach a postupoch
uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom dochodkovom fonde, ktorym sa meni opatrenie NBS
¢. 180/2012 Z.z. z12. juna 2012 o metdédach a postupoch ur€enia hodnoty majetku v dochodkovom fonde
a doplnkovom déchodkovom fonde).

Reélnou hodnotou finanéného nastroja sa rozumie cena, ktord mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zuc¢astnenymi stranami. Realnou hodnotou
finanéného néstroja je aktuélna trhovéa cena finanného nastroja alebo teoretické cena finanéného néstroja.

Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja, ktory sa
nachadza v portfoliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spdsobom, alebo vypo¢tom podfa ustanoveni
Opatrenia NBS ¢. 38/2013 o metddach a postupoch ur¢enia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom
déchodkovom fonde, ktorym sa meni opatrenie NBS €. 180/2012 Z.z. z 12. juna 2012 o metdédach a postupoch
uréenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde).

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch v jednotlivych bankach, s terminom
splatnosti do 1 roka vratane. Uroky z terminovanych vkladov su ¢asovo rozliSované a uctované do obdobi,
s ktorymi ¢asovo a vecne suvisia. Vynosy, ktoré budu prijaté v budicnosti, sa Casovo rozliSuju ako prijmy buducich
obdobi.

- derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktorého Ucelom je ziskat v def jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou cenou
podkladového nastroja a realnou hodnotou podkladového nastroja, nevyzaduje ziadnu pociatoénu investiciu alebo
vyZaduje pociatoCnu investiciu podstatne nizSiu ako pri inych druhoch finan€nych nastrojov, u ktorych sa oakava
podobna reakcia na zmenu trhovych Einitefov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu datumu. Spoloénost
precenuje derivaty na realnu hodnotu, ich precenenie je zachytené v u€tovnictve ku diiu uétovnej zavierky fondu.

Zmeny realnych hodn6t derivatov sa uctuju na ucty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so sivztaznym
zapisom na Ucet ,Zisky zo zaistovacich derivatov* alebo na et ,Straty zo zaistovacich derivatov*.

- periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefaznymi prostriedkami su pefiazné prostriedky v banke alebo v poboCke zahraninej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je financny majetok, ktory doplnkovéa dochodkova spoloénost
spravuje za Ucelom riadenia peniazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dia so zanedbatelnymi
transakCnymi nakladmi fahko zamenitelny za vopred zndme mnozstvo pefaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
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hodin, Statne pokladnicné poukazky a pokladnitné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou
splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v Suvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na Ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom pefiaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania fondu.
- ostatné zavézky

Ostatné zavazky predstavuju také zavazky fondu, o ktorych U¢tuje fond v suvislosti s depozitarskymi poplatkami
a poplatkami za spravu a Uschovu cennych papierov, patria tu poplatky banke za vedenie uctu, zrazkova dan
z vyplatenych davok a odplata za audit fondu.

- UCty poberatelov davok

Vyplatny déchodkovy fond Uétuje o pohyboch na osobnych G&toch poberatelov davok na Gctoch skupiny 56
Osobné Ucty poberatelov davok. Podrobny pohyb zachytdva Prehlad o zmenéch v Eistom majetku dopinkového
déchodkového fondu.

B5) Uréenie dita uskutoénenia uétovného pripadu

Defi uskutoénenia uétovného pripade kupy a predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihSia ako obvykla doba na vyrovnanie
obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dlhSia, dfiom uskutonenia
uétovného pripadu je prvy den lehoty, pogas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

Ak je vyrovnanie kupy alebo predaja cenného papiera nie je dohodnuté v dobe dihdej ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu, uétuje sa o cennom papier ako
o prevedenom uz v def uzavretia obchodu (U¢tovnictvo obchodného diia — trade date accounting).

Ostatné doplriujuce informéacie
Odplata za spravu majetku doplnkovej dochodkovej spolocnosti

Spoloénost ma narok na odplatu za spravu vyplatného dopinkového déchodkového fondu. Tato odplata nesmie
presiahnut za jeden rok spravy 0,60% z priememej roénej Cistej hodnoty majetku fondu.
Odplatu za spravu doplnkovy déchodkovy fond Uctuje denne, vo vykaze Ziskov a strat je z(¢tovana v polozke
,Naklady na odplatu a spravu fondu“. Odplata za spravu fondu sa plati mesacne a to za ukonceny kalendarny
mesiac spravy. Vyplatny dopinkovy déchodkovy fond nema nérok na odplatu za zhodnotenie majetku vo fonde.

Odplata za vykon Cinnosti depozitara

Majetok v doplnkovom déchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitdrom méze byt len banka alebo
pobocka zahrani¢nej banky, ktora ma na to osobitné povolenie. Depozitér je povinny viest pre dochodkovy fond
bezny ucet v prisluSnej mene a kontrolovat ¢innost fondov v sulade so zakonom ¢&. 650/2004 Z.z. . Odplata za
vykon ¢innosti Depozitdra sa uhradza z majetku jednotlivych Doplnkovych ddchodkovych fondov a jej vyska je
zavisla od celkovej vysky Cistej hodnoty majetku v Doplnkovych déchodkovych fondoch
spravovanych DDS. Celkova vySka odplaty za vykon ¢innosti Depozitara = (sadzba x NAV) : 365 x prisluSny pocet
dni kalendarneho mesiaca, za ktory sa Odplata za vykon Cinnosti Depozitara vypocitava, pricom pod sadzbou sa
rozumie jedna zo sadzieb uvedenych nasledovne:
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nad do sadzba Z objemu nad
180 000 000 0,038%
180 000 000 320 000 000 68 400 EUR + 0,025% 180 000 000
320 000 000 370 000 000 103 400 EUR + 0,022% 320000 000
370 000 000 114 400 EUR + 0,020% 370 000 000

VySka odplaty sa vypocita na dennej baze, a to alikvotne z celkovej vy3ky Cistej hodnoty majetku vietkych fondov,
ktoré spravuje spoloénost .

Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu

Prehlad o zmenéch v Cistom majetku fondu zobrazuje zmeny hodnoty majetku vo fonde udava absolutnu zmenu
hodnoty majetku, aj relativnu zmenu hodnoty majetku vo vztahu k déchodkovej jednotke.

Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou, postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku
a rezerv

V pripade spornych a pochybnych pohfadavok spolocnost vytvori v déchodkovom fonde opravné polozky
k takémuto majetku. Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku na ucet
fondu nastala skutoénost, alebo viac skuto€nosti, ktoré zapri€ifuju znizenie odhadu diskontovanych buducich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s diskontovanymi dohodnutymi buducimi pefiaznymi tokmi z tohto
majetku.

Pocas roka 2023 sa vo fonde nevyskytoval Ziaden majetok, ktory by opraviioval spolo¢nost’ vykazovat opravné
polozZky, pripadne rezervy.

Darn z prijmov v dopinkovom déchodkovom fonde

DoplInkovy dochodkovy fond nie je v zmysle zakona &. 595/2003 Z.z. § 12 odst. 1) platitefom dane z prijmu. Pri
vyplate davok z vyplatného doéchodkového fondu vSak v zmysle vyS$Sie uvedeného zakona § 43 spoloénost
vykonava zrazku dane. Zakladom dane pre daf vyberanu zraZkou je plnenie znizené o zaplatené prispevky.

Zasady pri vykonavani spravy majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde
Doplnkova déchodkova spoloénost ma narok za podmienok stanovenych zakonom €. 650/2004 Z.z. vo
vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde narok na:

odplatu za spravu doplnkového déchodkového fondu
V zmysle § 35 v stvislosti s doplnkovym déchodkovym sporenim sa m6zu z majetku fondu uhradzat len:

a) dane vztahujlce sa na majetok fondu,

b) pomerna Cast odplaty za vykon &innosti depozitara,

c) poplatky subjektu vykonavajlicemu vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi, poplatky za bezné a vkladové
Ucty,

d) poplatky obchodnikovi s cennymi papiermi a zahraniénému obchodnikovi s cennymi papiermi,

e) poplatky centralnemu depozitarovi,

f) odplata auditorovi za overenie uctovnej zavierky fondu.

Viynosy z majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde su tvorené najma z vynosov z cennych papierov, prijatych
urokov z vkladovych G¢tov v bankéch a z vynosov z operacii na finan¢nom trhu. Spdsob a moznosti investovania
majetku sU stanovené v § 53 a.,b. zékona €. 650/2004 Z.z. . Spolo¢nost musi dodrziavat limity a obmedzenia
tykajlce sa majetku v dopinkovom déchodkovom fonde, ktoré sa ale nepouziji na obdobie prvych dvanastich
mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o udeleni povolenia alebo jeho
zmeny tykajlcej sa spravy déchodkového fondu. Majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde nemusi byt v pinej
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vySke zabezpegeny voi menovému riziku. Majetok v vyplatnom déchodkovom fonde, ktory nie je zabezpeceny
voCi menovému riziku mdze tvorit najviac 5% Cistej hodnoty vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde.

Ku diiu uétovnej zavierky spoloénost dodrZiavala vietky stanovené limity a obmedzenia pri spravovani majetku
vo vyplatnom déchodkovom fonde.

B6) Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky a zavazky vo vyplatnom déchodkovom fonde, ktoré sa vykazuji aj v cudzich menach, si

prepocitané na menu euro ku diiu uctovnej zavierky referenénym vymennym kurzom urenym a vyhlasenym ECB
v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavazkov
ocenenych v cudzich menach sa G&tuju stvztazne v prospech Uctu Vynosy z operéacii s devizami alebo na tarchu
uétu Naklady na operacie s devizami a s majetkom a zavézkami ocenenymi cudzou menoul.
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C. Prehlad o peniaZnych tokoch za obdobie od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Obdobie od Obdobie od

Ozna 01.01.2023 do 01.01.2022 -

cenie Polozky 31.12.2023 31.12.2022
x |Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X

1. |Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 431156 334 417
2. |Zmena stavu pohladavok z trokov, odplat a provizii (+/-) 5081 4075
3. |Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (235 585) (219 908)
4. |Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii (+/-) 7743 12 037
5. |Vynosy z dividend(+) 158 590 81910
6. [Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich Uctov obchodovania s cennymi papiermi, drahymi

7. |kovmi a nehnutelnostami (+) 8810794 4321772

8. |[Zmena stavu pohladavok za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania Uctov FN, drahych

9. |kovov a nehnutelnosti (-) (10693 089) (5130 299)
Zmena satvu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a

10. |nehnutelnosti (+)

11. |Vynosy z odpisanych pohladavok (+)

12. |Naklady na dodavatelov (-)

13. |Zmena stavu zavazkov voi dodavatelom (+/-)

14. |Néklady na zrazkovu dari z prijmov (-)

15. |Zavazok na zraZzkovu dafi z prijmov (+) 12 989 7781
. |Cisty pefiazny tok z prevadzkovej Ginnosti (1502 321) (588 215)
x |Penazny tok z investi¢nej €innosti

16. |Obstaranie nehnutemosti (-)

17. |Zmena stavu zavazkov z obstarania nehnutenosti (+/-)

18. |Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)

19. |Zmena stavu pohladavok na dividendy z realitnych spolo¢nosti (+/-)

20. |Znizenie/zvySenie poskytnutych dverov a vkladov (+/-) (2430 123) (1853 334)
Il. |Cisty pefiazny tok z investicnej innosti (2430 123) (1853 334)
x |Penazny tok z finan¢nej €innosti

21. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 19 351 343 15 490 926

22. |Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (15525 615) (13469 358)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazky za vratené

23, |PL/pohladavky z prestupov do (+/-)

24. |DediCstva (-)

25. |Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-)

26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)

27. | ZvySenielzniZenie prijatych dlhodobych uverov (+/-)

28.  |Naklady na uroky za dlhodobé uroky (-)
29.  |Zmena stavu zavézkov za Uroky za dlhodobé Uroky (+/-)

lll. |Cisty pefazny tok z finanénej innosti 3825727 2021 568

IV. | Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedkov v cudzej m. 149 73

V. |Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov L. +IL+IIL.+IV. (106 568) (419 909)

VI. |Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uctovného obdobia 214 435 634 344
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D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku za obdobie od 01.01.2023 do 31. 12. 2023
Obdobie od Obdobie od
Ozna- 5 01.01.2023 - 01.01.2022 -
cenie POLOZKA 31 31.12.2022
12. 2023
a b 1 1
I.  |Cisty majetok na zaiatku obdobia 29 816 945 31390 248
a) |pocet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ 826 188 099 770 460 958
b) [hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /DDJ 0,036090 0,040743
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a
1. |dopinkovych déchodkovych fondov 19 351 343 15 490 926
2. |Zisk alebo strata fondu 2066 590 (3594 870)
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4. |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5. |Vyplata vynosov podielnikom
6. |Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové
jednotky/prevedené a vyplatené dopl nkové déchodkové
7. |jednotky (15525 615) (13 469 358)
Il. |Narast/pokles ¢istého majetku 5892 317 (1573 303)
A. |Cisty majetok na konci obdobia 35709 262 29 816 945
a) |pocCet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ 929 699 786 826 188 099
b) [hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /jednej DDJ 0,038409 0,036090

Cisty majetok na zaciatku obdobia je majetok poberatelov davok k 1.1. 2023.

Upisané prispevky predstavuju prevedené kontd UCastnikov sporenia, ktori sa stali od uréitého datumu

poberatelmi davok. V pripade poZiadania o davku sa majetok, zodpovedajuci aktualnej hodnote osobného uétu
uCastnika prevedie do vyplatného déchodkového fondu. Hodnota Uctu je zniZené o jednorazové vyrovnanie, ak on
ucastnik poziadal. Hodnotiacim obdobim je jeden kalendarny den. VySka podielu poberatela davky na vynose
z investovania majetku sa uvadza na osobnom Ucte k poslednému diiu hodnotiaceho obdobia v eurdch. Podiel
uCastnika na majetku evidovany na jeho osobnom Ucte sa uvadza v pocte doplnkovych déchodkovych jednotiek,
v hodnote doplnkovej dochodkovej jednotky a v eurach.
Doplnkovéa déchodkové jednotka evidovana na osobnom ucte poberatela vyjadruje podiel U¢astnika na majetku v
doplnkovom déchodkovom fonde. Hodnota dopinkovej dochodkovej jednotky sa vyjadruje v eurdch a urCuje sa
kazdy deri s presnostou na 6 desatinnych miest.
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E. Poznamky k polozkam stvahy a k vykazu ziskov a strat
Aktiva
1. Cenné papiere (riadok 1 az 15 suvahy)
Strukttira portfélia dihopisov podla jednotlivych mien k 31. 12. 2023 a k 31.12. 2022
Cislo Dlhopisy podl'a meny ocefiované realnou
riadku hodnotou 31.12.2023 31.12.2022
1.[Dlhopisy denominované v EUR 14 884 965 14 184 747
2.|Dlhopisy denominované v CZK 1057 413
3| Dihopisy denominované v PLN
3| Spolu: 14 884 965 15242 160
Struktuira dlhopisov podfa dohodnutej doby splatnosti k 31. 12. 2023 a k 31.12. 2022
Cislo |2.I. EUR Dlhopisy ocenované RH podfa dohodnutej
riadku doby splatnosti 31.12.2023 31.12.2022
1.|Do jedného mesiaca - -
2.|Do troch mesiacov - -
3.|Do Siestich mesiacov - -
4.|Do jedného roka - -
5.|Do dvoch rokov - -
6./ Do piatich rokov 14 884 965 2 567 142
7.|Nad pat rokov 11617 605
Spolu 14 884 965 14 184 747
Strukttira dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 31. 12. 2023 a k 31.12. 2022
Cislo [2.I. CZK Dlhopisy ocefiované RH podFa dohodnutej
riadku doby splatnosti 31.12.2023 31.12.2022
1.[Do jedného mesiaca - -
2.|Do troch mesiacov
3.| Do Siestich mesiacov - -
4.|Do jedného roka -
5.|Do dvoch rokov -
6./ Do piatich rokov i
7.|Nad pat rokov - 1057 413
Spolu - 1057 413
Strukttira dlhopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2023 a k 31.12.2022
Cisl 2.1l. EUR Dlhopisy ocenované RH
0 podra zostatkovej 31.12.2023 31.12.2022
riadk doby splatnosti
u
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov 714 611
3. Do Siestich mesiacov 752 205 1746 139
4. Do jedného roka 483 818 1906 990
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5. Do dvoch rokov 4325772 2 577 225
6. Do piatich rokov 7730 049 7 405 007
7. Nad pat rokov 878 510 549 386
Spolu 14 884 965 14 184 747
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Struktuira dlhopisov pod/a zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2023 a k 31.12.2022
Cislo 2.1l. CZK Dlhopisy ocenované RH podla
riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2023 31.12.2022
1.[Do jedného mesiaca - -
2.|Do troch mesiacov - -
3.|Do Siestich mesiacov - -
4.|Do jedného roka - 1057 413
5.|Do dvoch rokov i
6.| Do piatich rokov - -
7.|Nad pat rokov - i
Spolu - 1057 413

Dihopisy oceriované realnou hodnotou podla druhov k 31. 12. 2023 a k 31.12.2022

Cislo
riadku

2.1ll. EUR dlhopisy ocefiované RH

Stav k 31. 12. 2023

Stav k 31.12.2022

a.

Dihopisy bez kuponov

a.l

nezalozené

a.2.

zalozené v repoobchodoch

a.d.

zalozené

b.

Dihopisy s kupénmi

14 884 965

14 184 747

b.1.

nezalozené

14 884 965

14 184 747

b.2.

zaloZené v repoobchodoch

b.3.

zalozené

Spolu

14 884 965

14 184 747

Dihopisy ocefiované realnou hodnotou podla druhov k 31. 12. 2023 a k 31.12.2022

Cislo
riadku 2.1ll. CZK dlhopisy ocefiované RH Stav k 31. 12. 2023 Stav k 31.12.2022
a. | Dlhopisy bez kupdénov - -
a.1| nezaloZzené - -
a.2| zaloZené vrepoobchodoch - -
a.3.| zalozené - -
b. | Dihopisy s kuponmi - 1057 413
b.1.| nezaloZené - 1057 413
b.2.| zalozené v repoobchodoch
b.3.| zalozené
Spolu - 1057 413
Strukttira portfélia podielovych listov podla druhov k 31. 12. 2023 a k 31.12.2022
Cr. 4.]. Podielové listy 31.12.2023 31.12.2022
1.|PL otovrenych podielovych fondov 16 561 347 12 603 847
1.1.| nezaloZené 16 561 347 12 603 847
1.2.| zaloZené v repoobchodoch
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1.3.| zalozené

2.|podielové listy ostatné

2.1.| nezalozené

2.2.| zaloZené v repoobchodoch

2.3.| zalozené

Spolu:

16 561 347

12 603 847

[3[1]s[7]ofofr[a[4[R]A[o]x]x[m[F]6]ofof4]
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Cr. 4.1l. Podielové listy podfa mien, v ktorych st ocenené

31.12.2023

31.12.2022

EUR

16 561 347

12 603 847

USD

JPY

CHF

GBP

SEK

CzZK

[oud Il 2] Bl Il BSd S e

HUF

©

PLN

N
o

CAD

—_
N

JAUD

12.| Ostatné meny

Spolu:

16 561 347

12 603 847

5. Kratkodobé pohladavky (riadok 16 suvahy)

Kratkodobé pohladavky su tvorené terminovanymi vkladmi v bankach, splatnych do 1 roka.

Kréatkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti k 31. 12. 2023 a k 31.12. 2022

Cislo

riadku splatnosti

5.1. EUR Kratkodobé pohFadavky podfa dohodnutej doby

31.12.2023

31.12.2022

—_

.|do jedného mesiaca

201 021

500 865

do troch mesiacov

824 241

350 675

1127388

2.
3.|do Siestich mesiacov
4.|do jedného roka

2130 806

301 262

Spolu:

4 283 457

1152 802

6. DIhodobé pohl'adavky

Dlhodobé pohladévky su tvorené terminovanymi vkladmi v bankach, splatnych viac ako 1 rok.

Dihodobé pohladavky podfa dohodnutej doby splatnosti k 31. 12. 2023 a k 31. 12. 2022

Cislo

riadku 6.1. EUR DIhodobé pohfadavky

31.12.2023

31.12.2022

—_

|TV_CSOB_3,04_161224_VF

700 532

Spolu:

700 532
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9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
PoloZka pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov pozostava zo zostatkov na uctoch v bankéch v jednotlivych
menéach k 31. decembru 2023.

PeriaZzné prostriedky a periazné ekvivalenty k 31. 12. 2023 a k 31.12.2022

¥

cr.

9. I. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
v EUR

31.12.2023

31.12.2022

|BeZné acty

107 867

209 430

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné

.|do 24 hodin

.| Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operéacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti

najviac 3 mesiace

Medzisucet stivaha

107 867

209 430

.|Uverové linky na okamZité ¢erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

107 867

209 430

9. I. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
v CZK

31.12.2023

31.12.2022

|BeZné Gcty

5005

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné

.|do 24 hodin

.| Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti

najviac 3 mesiace

Medzisucet stivaha

5005

|Uverové linky na okamZité Eerpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

5005
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PASIVA
2. Zavazky z ukonéenia sporenia (riadok 32 stvahy)

Cr. 2. Zavazky z vratenia podielov/ukoncenia sporenia 31.12.2023 31.12.2022
1.|Zavézky z ukon&enia sporenia/icasti 83 550 75 650
2.|Zavazky z vratenia podielov 83 550 75 650

3. Zavazky voéi spravcovskej spolo€nosti (riadok 33 stivahy)

Cr. 3. Zavazky voci doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti 31.12.2023 31.12.2022
1.|Zavazky vocli spravcovskej spolocnosti 17 803 14 946
2.|Spolu 17 803 14 946

7. Ostatné zavazky (riadok 37 stvahy)

Cr. 6. Ostatné zavazky 31.12.2023 31.12.2022
1. | Zavazky voci depozitarovi 5510 5908
2.|Dan vyberana zrazkou 12 989 7781
3.|Zavézky vodi auditorom 5166 8726
4.1 Zavazky z obchodného styku - 0
5.|Zavazky voli exekutorom 3357 2412

Spolu 27022 24 828

Ostatné zavazky predstavuju odplatu depozitarovi a poplatky za Uschovu a spravu cennych papierov, dar
z vyplatenych davok, zavazky voci exekutorovi a odplatu za audit.

8. Podielové listy/doplnkové dochodkové jednotky (riadok 39 suvahy)

Polozka 31.12.2023 31.12.2022
Stavk 1. 1. 33411816 31575 860
Prirastky 19351 341 15305 314
Ubytky (19 120 485) (13 469 358)
Stav k 31. 12. 2023 a k 31.12. 2022 33642 672 33411816

Polozka ,prirastky na osobnych uctoch® predstavuje presunuté prispevky Ucastnikov a ich zamestnavatelov
z inych fondov ako aj zisk z predchadzajuceho obdobia. Polozka ,ubytky na osobnych tctoch* predstavuje davky
vyplacané ucastnikom a poberatelom davok, vratane vyplatenych narokov opravnenym osobam a dedi¢om, ako aj
kladny vynos tohto vyplatného dopinkového dochodkového fondu, a to v sulade so zakonom o DDS.
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Poznamky k vykazu ziskov a strat
1. Vynosy z urokov
C.r. |1.1. Uroky 31.12.2023 31.12.2022
1.|Bezné ucty - -
2.|Reverzné repoobchody - -
3.|Vklady v bankach 97 391 3714
4.|Dlhové cenné papiere 333765 330703
5. |Pézicky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 431 156 334 417
2.Vynosy z podielovych listov
C.r. |Vynosy podielovych listov 31.12.2023 31.12.2022
1.|Otvorené podielové fondy 901 468 (1656 738)
2.|Uzatvorené podielové fondy - -
3.[Specialne podielové fondy
4.|Specialne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 901 468 (1 656 738)
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
C.r. |3. Dividendy 31.12.2023 31.12.2022
1|EUR 158 590 81910
2.|UsD - -
3.[JPY - -
4.|CHF - -
5.|GBP - -
6.|SEK - -
7|CZK - -
8.|HUF - -
9.|PLN - -
10.|CAD - -
11.|AUD - -
12.| Ostatné meny - -
Spolu: 158 590 81910
4. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi
C.r. |4./c. Ziskistrata z cennych papierov 31.12.2023 31.12.2022
1.| Akcie - -
2.|Kratkodobé dlhové cenné papeire - -
3.|Dlhodobé dlhové cenné papiere 837 086 (2 159 218)
Spolu 837 086 (2 159 218)
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5. Zisk/strata z operacii s devizami
Cr. |5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 31.12.2023 31.12.2022
1. EUR ]
2. usD
3. JPY -
4. BRL L
5. GBP -
6. SEK - -
7. |CZK (26 230) 24 658
8. PLN i B
9. Ostatné meny - -
Spolu (26 230)] 24 658
8. Ziskl/strata z operacii s inym majetkom
C.
riad. |7./f Zisk/strata z operacii s inym majetkom 31.12.2023 31.12.2022
1.|Ostatné vynosy-odstupné a prechody do inych DDS 105 8
Spolu 105 8
i. Bankové a iné poplatky
Cor. [i. Bankové poplatky a iné poplatky 31.12.2023 31.12.2022
1. Bankové poplatky (7182) (6 325)
2. Burzové poplatky
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (347) (697)
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov (45) (45)
Spolu (7 574) (7 067)
K. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara
C.r. |k. Naklady na: 31.12.2023 31.12.2022
k.1 |Naklady na odplatu za spravu fondu (193 537) (175 695)
k2 |Naklady za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (29 308) (28 595)
m.  |Naklady na audit G¢tovnej zavierky (5 166) (8 726)]
[l |Naklady spolu: (228 011) (213 017)

A. Zisk alebo strata

Za rok 2023 spoloénost dosiahla vo vyplatnom d.d.fonde zisk vo vySke 2 066 590 eur.
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Prehl'ad jednotlivych poloZiek stivahy v €leneni podfa jednotlivych cudzich mien k 31.12. 2023

EUR usb Iné meny Spolu

Aktiva
Dihopisy 14 884 965 - - 14 884 965
Podielové listy 16 561 347 - - 16 561 347,
Dlhodobé pohladavky
Kratkodobé pohladavky 4 283 457 - - 4 283 457
Deriviaty - - - 0
Penfazné prostriedky a ekvivalenty 107 867 - - 107 867
Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 35 837 637 - 35837 637

Pasiva - -
Zavazky z ukoncenia Ucasti 83 550 - - 83 550
Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti 17 803 - - 17 803
Derivaty - - 0
Repoobchody - - - -
Ostatné zavazky 27 022 - - 27 022
Ucty ucastnikov sporenia 33642672 - - 33642 672
Zisk/strata fondu 2 066 590 - - 2 066 590
Pasiva spolu 35 837 637 35 837 637

Prehfad jednotlivych poloziek suvahy v éleneni podrfa jednotlivych cudzich mien k 31.12. 2022
EUR UsD Iné meny Spolu

Aktiva
Dihopisy 14 184 747 - 10 574 413 15 242 160,
Podielové listy 12 603 847 - - 12 603 847,
Kratkodobé pohladavky 1853 334 - - 1853 334
Derviaty - - - 0
Pefazné prostriedky a ekvivalenty 214 435 - - 214 435
Ostatny majetok 18 593 18 593
Aktiva spolu 28 874 956 10 574 813 29 932 369

Pasiva - -
Zavazky z ukonCenia UCasti 75 650 - - 75 650
Z&vazky vodi spravcovskej spoloénosti 14 946 - - 14 946
Derivaty - - 0
Repoobchody - - - .
Ostatné zavazky 24 828 - - 24 828
Udty ucastnikov sporenia 33411815 - - 33411815
Zisk/strata fondu (3 594 870) - - (3 594 870)
Pasiva spolu 29 932 369 29 932 369
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Prehl'ad jednotlivych poloziek suvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31.12. 2023

0-1 mesiac 1-3| 3m-1rok | 1rok-5rokov  nad 5rokov | Neurcené Spolu
mesiace
Aktiva
Dlhopisy 714611 1236 023] 12055 821 878 510 {1 14884965
Podielove listy - - - - 4{ 16561347 16561347
Kratkodobé pohladavky 201021 824 241 3258195 - - 4 283 457
Dlhodobé pohladavky - - - -
Derivaty - - - 0
Perazné prostriedky 107 867 - - 107 867
a ekvivalenty
Ostatny majetok - - -
Aktiva spolu 308 888| 1538852 4494218 12055821 878510 16561347 35837637
Pasiva - - - - -

Zévazky z ukonCenia ucasti - - - 83 550 83550
Zavazky voCi spravcovskej sp 17 803 - - - 17 803
Derivaty - - 0
Repoobchody - - - - 0
Ostatné zavazky 27022 - - - 27022
UCty udastnikov sporenia - - 33642672 33642672
Zisk/strata fondu - - {4 2066590 2066590
Pasiva spolu 44825 : . { 35792812 35837637

Prehl'ad jednotlivych poloziek stuvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31.12. 2022

0-1 | 1-3 mesiace| 3m-1rok | 1rok-5rokov | nad 5 rokov| Neurcené Spolu
mesiac
Aktiva

Dihopisy 4710542 9982232 549 386 15242 160
Podielové listy - 1 12603847 12603 847
Kratkodobé pohladavky 500 865 350675 301262 - . 1152 802
Dlhodobé pohladavky 700532 700532
Derivaty . - 0
Peniazné prostriedky a 214 435 - 214 435
ekvivalenty

Ostatny majetok 18 593 - 18 593
Aktiva spolu 715 300 369267 5011804 10682 764 549386] 12603847 29932 369

Pasiva . -

Zavézky z ukonCenia U&asti - 75650 75650
Zavazky voci spravcovskej sp 14 946 - - 14 946
Derivaty - 0
Repoobchody - - - 0
Ostatné zavazky 24 828 - - 24 828
UGty ucastnikov sporenia {1 33411815 33411815
Zisk/strata fondu . - 4 (3594870) (3594 870)
Pasiva spolu 39773 0 0 0 0| 29892596 29932369
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Informacie o riadeni rizik

Spoloénost pri riadeni rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia Stattu
doplnkového déchodkového fondu, zakona €. 650/2004 Z.z.., Smernicou 0 pracovnom postupe pri riadeni rizik
v dopinkovom ddchodkovom fonde a Opatrenim NBS €. 1/2017 o rizikdch a systéme riadenia rizik, vypocte
celkového rizika a rizika protistrany v doplnkovom déchodkovom fonde.

Spoloénost investuje majetok v dopinkovych déchodkovych fondoch so zasadou obozretného podnikania
a v sulade s pravidlami na obmedzenie a rozlozenie rizika. Spolo¢nost sleduje kazdodenné dianie na finan¢nych
trhoch s cielom identifikovat, posudit, vyhodnotit a eliminovat rizika, ktoré mézu mat zasadny vplyv na vykonnost
a hospodarenie dopinkovych déchodkovych fondov.

Investi¢na politika vyplatného d.d.f. je konzervativna a prihliada na Gcel zriadenia VF. Cielom investi¢nej politiky
je dosiahnut dlhodobé zhodnotenie majetku fondu pri nizkej rovni rizika. Rizikovy profil Vyplatného d.d.f. vyplyva
zo stanovenej investiénej politiky a predstavuje najviac taki mieru rizika spojenu s investovanim majetku vo
Vyplatnom d.d.f., ktora je v dlhopisovej zlozke majetku spojena s investovanim do dihovych cennych papierova v
pefaznej zlozke majetku je spojena s investovanim do nastrojov pefiazného trhu a terminovanych vkladov.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Ciastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metdd, uréenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych a internych limitov, v€asné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijate/nych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratdm), ktoré su nevyhnutné pre véasné, presné a Uspe$né zvladnutie riadenia rizik
v doplnkovom ddchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde ovplyvriuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahfiia viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyviujlcich rizik. Za najdoleZitejSie rizika z hladiska
sledovania povazujeme menové, Urokové, kreditné (Uverové) a akciové, uvedomuijuc si vplyv aj dalSich druhov rizik
akymi su napriklad inflané, reinvestiéné, riziko likvidity, riziko protistrany a v neposlednom rade aj politické a
legislativne riziko.

Prehl'ad trhovych udalosti

Po néro&nom roku 2022 ovplyvnenom vojnovym konfliktom a bujnejucou inflaciou, vstupoval trh do nového roku
s nastrahami z minulého roka a znadnou davkou opatrnosti. Investiény svet povzbudili spravy z Ciny o
ukonceni prisnej covidovej politiky a s prisfubom oZivenia domaceho dopytu ale aj svetovej ekonomiky, ktora zaCala
spomalovat resp. sa prepadavala do recesie. Centrélne banky v snahe skrotit vysoku inflaciu zvySovali Urokové
sadzieb. Vysoké tempo nasadila hlavne ECB, ktora vSak s utahovanim menovej politiky zaCala neskér ako Fed.
Prave efekt prudkého zvySovania trokovych sadzieb spustil obavy z Gtlmu ekonomiky a jej ,makkého pristatia“, ¢o
sa zacalo napifiat hlavne v eurépskych ekonomikéach.

Rast sadzieb spdsobil pokles spotrebitelskych vydavkov a drahé financovanie schladilo podnikové investicie,
hypotekarny a hlavne realitny trh. Prave realitny sektor bol drahym financovanim zasiahnuty najviac, o sa prejavilo
poklesom cien nehnutelnosti a obavami o zdravie sektora. Dal$im negativnym désledkom sprisfiovania sadzieb a
sucasne podcenenie riadenia urokového rizika bol krach stredne velkych americkych bank a nasledne vypuknutie
bankovej krizy, ktora sa preliala aj do Eurdpy a viedla ku krachu Svajciarskej banky Credit Suisse. Nakaza sa vdaka
zasahu CB a silnym kapitalovym pozicidam komerénych bank zvladia.

Odznievanie energetickej krizy, ktord Eurépa zviadla aj vdaka relativne miernej zime, viedla k zlepSeniu
v sektore sluZieb a oZiveniu v doprave, naopak Coraz horSie spravy chodili z priemyslu pre narast skepticizmu
z bliziacej sa hospodarskej recesie, slabého globalneho dopytu, geopolitickému napatiu na blizkom vychode
a spomalovania Ciny, ktora &eli trukturalnym problém, realitnej krize a stale viac upada do deflacnej $piraly.

Pozitivnym makro faktorom bol silny trh prace, ktory dokézal mieru nezamestnanosti udrziavat' na nizkych
urovniach a generoval spotrebitelské vydavky na ako takej urovni, ktoré dokazali podporit sektor sluzieb. Navyse
sa nenaplnili ani obavy z energetickej krizy ainflacia sa dostavala pod kontrolu, o podporoval optimizmus
a rizikovy apetit investorov. UZ menSiu radost z vyvoja na trhu prace mali centralne banky kvoli vyvoju mzdovej
inflacie.
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Ekonomika je stale vystavena poCetnym rizikam v podobe pretrvavajlcej vojny na Ukrajine, napatiu medzi USA
a Cinou v oblasti geopolitiky a technolégii, narastom vojenského napétia na Blizkom vychode s ohrozenim
svetového obchodu a slabého spotrebitel'ského dopytu. Akciové trhy po dvojcifernom raste v prvom polroku, zacali
v 3Q23 stracat pddu pod nohami pre pokracujlce uplatfiovanie restriktivnej menovej politiky Fedu a ECB a znamky
ochladzovania globalnej ekonomiky. Vynimoény rast na finanénych trhoch na konci roka podporilo odznievanie
inflaCnych tlakov, ktoré najprv viedlo CB k ukonceniu cyklu sprisfiovania menovej politiky a nasledne ocakavania
bliZiaceho sa zniZzovania Urokovych sadzieb Fedom v dohladnej dobe.

Urokové riziko

Predstavuije riziko straty vyplyvajice zo zmien urokovych mier a ich vplyvu na hodnotu majetku v d.d.f.. Zmena
urokovych sadzieb na trhu ma dopad na ceny dlhovych cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfolia.
V pripade rastu urokovych sadzieb ceny dlhovych cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny
dlhovych cennych papierov stlpaju.

Ceny dlhovych cennych papierov sa pohybuiju inverzne voci vynosom. Na meranie senzitivity dihovych cennych
papierov na pohyb urokovych sadzieb sa vyuZiva modifikované duracia. Durécia predstavuje priemernd splatnost
dlhopisu so zretefom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dlhopisu v zavislosti od
posunu krivky urokovych sadzieb. Na eliminéciu rizika mdZe spoloCnost v zmysle platnej legislativy a StatGtu
vyuzivat Urokové derivaty, napr. Urokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap — CIRS .

V sledovanom obdobi dodlo k poklesu sledovanych vynosovych kriviek. Pévodny rast kriviek v 1H pre
pretrvavajucu vysoku inflaciu vystriedal ich pokles pre odznievanie inflatnych tlakov a dosiahnutie vrcholu
sprisfiovania menovych politik. Uvolfiovanie menovych politik sa uz zagalo v CR, kde do$lo k poklesu sadzieb aj
na medzibankovom trhu a podobné kroky sa o€akavaju v roku 2024 aj od Fed a ECB.

Charakteristickou Crtou vetkych vynosovych kriviek bol ich vyrazny inverzny tvar, ¢o vSeobecne signalizuje

spomalenie ekonomiky resp. recesiu. Urokové sadzby sa od druhého polroku nachadzaju v restrikénom teritériu,
tj. sadzby prevysujl inflaciu. Urokové riziko prispelo k celkovému zhodnotenie fondu pozitivne.

Modifikovana duracia dlhopisovej zlozky, ako nastroj na sledovanie citlivosti ceny dlhopisu v zavislosti od zmeny
urokovych sadzieb, sa vyvijala v sulade s investi¢nou stratégiou d.d.f. a odrazala investiéné aktivity suvisiace
s podmienkami a vyvojom na trhu. V sledovanom obdobi stupla na 3,00.

Kreditné riziko

Predstavuije riziko straty vyplyvajuce zo zhor3enia finan¢nej situacie alebo zlyhania emitenta pri plneni si svojich
zavézkov, ¢o mbdZe mat za nasledok pokles hodnoty cennych papierov na trhu a vznik straty vyplyvajlci z drzby
finanéného nastroja. Spolo¢nost sa pri obstaravani finanéného nastroja do svojho portfélia rozhoduje na zéklade
fundamentov a ratingu emitenta resp. prislusného cenného papiera. Hodnotenie Gverovej kvality dihovych cennych
papierov vychadza z prideleného ratingu (pre emisiu alebo emitenta) od ratingovej agentiry Standard & Poor’s,
Fitch, Moody’s alebo inej registrovanej a certifikovanej ratingovej agentiry zo zoznamu ratingovych agentur
uverejnenom na webovom sidle NBS, nespolieha sa v8ak nan.

Na trhu v8ak povacSine previadala risk on nalada aj napriek rasticim urokovym sadzbam a riziku recesie. Vyvoj
rizikovych prirazok bol u vacSiny emisii / emitentov priaznivy a teda vplyv kreditnej oblasti u single dlhopisoch ale
aj dihopisovych ETF bol na celkovom zhodnoteni pozitivny. VyraznejSi pokles rizikovych prirdzok dosiahli menej
kvalitnejSi emitenti nachadzajlci sa v neinvesticnom pasme resp. v spodnej Casti investiéného pasma vdaka
poklesu rizikovej averzie, prekonaniu energetickej krizy a postupného absorbovania vplyvov vojnového konfliktu do
realnej ekonomiky. Vyvoj prirazok bol do znacnej miery individualny bez ohladu na rizikovost emitenta, sektoru
alebo geograficku oblast.
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U vacsiny emitentov doSlo v sledovanom obdobi k zlepSeniu ratingu, resp. vyhladu, ktoré bolo podporené
zlepSenymi hospodarskymi a obchodnymi ukazovatelmi, zvySenie efektivnosti nakladov, oZivenie sektoru sluzieb,
zvladnutie energetickej krizy a odstranenie problémov v dodavatel'skych retazcoch. V pripade Statov sa jednalo o
uskutonenie potrebnych reforiem a relativnu odolnost ekonomik vzhladom na reStriktivnu menovu politiku
centralnych bank a spomalovanie globalnej ekonomiky. Pokles ratingu/vyhladu u vybranych emitentov suvisel so
Specifickymi problémami daného odvetvia, ktorého hlavnym menovatelom bol pokles trzieb a marzi pre
obmedzenie spotrebitelskych vydavkov, a zhorSenie kreditnych ukazovatelov. Emitenti po extrémne uvolnene;
menovej politike &elili drahSiemu financovaniu svojich dlhov za vyrazne horSich trhovych podmienok, ¢oho
vysledkom je narast nesplacanych Gverov v stredoeurdpskom regione. Medzi najviac zasiahnuty patril realitny
sektor.

Zmena ratingu suvisela bud s realnym postdenim fundamentov spolo¢nosti (posudenie zadlZenosti a kreditné
ukazovatele, vyvoj marzi, trzieb a ziskovosti, vyvoj sektoru a makroprostredia, v ktorom spolo¢nost pdsobi) / Statu
(stav reforiem, stav verejnych financii, fiSkalna konsolidacia, rast HDP, vyvoj nezamestnanosti, odolnost ekonomiky
vodi externému prostrediu, prilev investicii, narast verejného dihu a pod. ) alebo bola vyvolana geopolitickou
situaciou resp. jednorazovymi skutoénostami (vojna na Ukrajine, energeticka kriza, zahrani¢no- obchodné vztahy,
sankcie zapadnych krajin vo¢i Rusku, vojnové konflikt na Blizkom vychode).

Menové riziko

Prejavuje sa ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktord okrem trhovej hodnoty cenného papiera
ovplyvriuje aj samotnu vySku vyplacaného kuponu. Spolo¢nost preto v stlade s platnou legislativou o déchodkovom
sporeni a Statitom dopinkového déchodkového fondu mdZe realizovat obchody na obmedzenie menového rizika,
ktorymi sa eliminuju mozné kurzové straty v pripade posilnenia doméacej meny vo€i mene, v ktorej bol cenny papier
denominovany. Na eliminaciu rizika moze vyuzivat menové derivaty, napr. menovy forward, menovy swap, menova
opcia.

K 31.12.2023 sa v majetku fondu priamo nenachadzali priamo zZiadne cudzie, nakolko v oktobri 2023 zmaturoval
Cesky Statny dihopis denominovany v CZK . Majetok vo fonde bol vystaveny menovému riziku voci inym cudzim
menam, ktoré sa nachadzali v aktivach (ETF) denominovanych v EUR a tvorené podkladovymi néstrojmi
denominovanymi v cudzej mene. Celkova expozicia fondu voéi cudzej v3ak dosahovala 0,11 % a jej vplyv na
celkové zhodnotenie bol minimalny.

Zaver

Aj rok 2023 priniesol mnoho vyziev, problémov ale aj prilezitosti, ktoré formovali trhové prostredie a subjekty ich
zvladali s réznou uspeSnostou. Pretrvavajuce fundamentalne problémy jednotlivych odvetvi, vypuknutie kriz
(bankova, realitnd) a rozhorenie vojnového konfliktu na blizkom vychode boli z pohlad trhu zvlddnutelnejSimi
v porovnani s nedavnou pandémiou a Sokom z vypuknutia vojnového konfliktu na Ukrajine, ktoré predstavovali
velmi neisty a nepredvidatelny vyvoj.

Euforiu trhom dodalo ukoncenie zvySovania sadzieb centralnymi bankami, ktoré reagovali na pokles inflaénych
tlakov. Naladu investorom zlepSilo oCak&vanie znizovanie sadzieb a pokles obav z celosvetovej recesie pre
optimistickejSie ekonomické vyhliadky v buducom roku. DéleZitym prejavom zlepSenia situécie bolo znizenie
kreditného rizika vyjadrené poklesom rizikovych prirazok u vacsiny emitentov.

Tazkostami prechadzalo podnikatelské prostredie, ktoré zasiahol pokles trzieb v podobe znizenia
spotrebitelskych vydavkov a vysoka inflacia spolu s vysokou droviiou Urokovych sadzieb ovplyvnila ich investiénu
¢innost a spdsobila zdrazenie dihu a vynimkou neboli ani Upadky spoloénosti. Z pohfadu sledovania rizika sa
najvacSia pozornost venovala realitnému sektoru pre pokles cien kancelarskych a rezidenénych nehnutelnosti a
zhorSenie kreditnych a hospodarskych ukazovatelov.

Primarmym dévodom bol rast Urokovych sadzieb a s tym spojené zaporné precenenie, drahé financovanie
projektov a refinancovanie existujuceho dlhu. Sektor tak zasiahlo prudké spomalenie transakcii a u niektorych
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subjektov doslo aj k platobnej neschopnosti o spolu s otrasmi na bankovom trhu zniZili ochotu bank poskytovat
developerom financovanie. Realitny sektor je zastupeny v ramci single pozicii a aj fondov hlavne vo VPF.

Pozitivne vnimame situaciu v energetickom sektore, v ktorom boli nase fondy v roku 2022 viac exponované.
ZlepSeniu situacie pomohli silné finanéné vysledky (trzby, zisk) energetickych firiem podporené prudkym rastom
cien vyvolané vojnou a nasledne energetickou krizou v Eurépe.

Spoloénosti pristupili k znizeniu dividend, diverzifikacii zdrojov (odklon/zniZzenie dodavok z Ruska) a aktivit
(vzrastol podiel skladovania plynu na celkovych trzbach), znizila sa expozicia spolo¢nosti ohfadne hedzingového
rizika (zruSenie vacsiny kratkych pozicii plynu a integracia eurépskeho trhu s energiami. Vyznamnym faktorom bola
aj pripadna podpora Statov prevadzkovatelom kritickej infrastruktiry a v naSom pripade aj maturita niektorych
titulov. Sharpe ratio, ktory vyjadruje vykonnost fondu k podstupovanému riziku, dosiahol kladné hodnoty vzhladom
na vysoké zhodnotenie d.d.f. a citelny pokles volatility fondov.

Informacie o naslednych udalostiach
Po 31. decembri 2023 nenastali ziadne iné udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva

fondu, okrem tych, ktoré st uvedené vysSie a ktoré su vysledkom beznej €innosti dopinkového déchodkového
fondu.

26/26





