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Vznik d.d.f. 19122022

Marec bol nejasny, ale napokon vynosy na dlhopisoch velmi mierne klesli a
mierne sa znizili aj RP k podnikovym dlhopisom. Ceny akcii po celom svete
vzrastli, druhy mesiac po sebe rastli eurdpske akcie rychlejsie nez americké.
Zo sektorov si najviac polepsil energeticky sektor, ktory tazi zo svojho niz-
keho ocenenia a z rastucej ceny ropy. Cena ropy vzrastla o 4,6 % a od za-
Ciatku roka o takmer 14 %. To je vela a moze to obnovit rast infla¢nych tla-
kov po celom svete. Cena zlata prudko stupla 0 9 % na 2 230 USD/uncu, v
nomindlnom vyjadreni najviac v histérii. Cena kakaa pre sucho v zapadnej
Afrike prudko vzrastla, oproti dlhodobému priemeru Stvorndsobne. EUR
oslabilo vodi vacsine mien sveta, mierne aj voci USD, ked investori predpo-
kladali silnejsie znizovanie US v EMU (4x spolu o 1 %) nez v USA (3x). ECB
nezmenila US aviak zmiernila inflaéné a rastové oc¢akavania pre EMU na
tento rok. FED rozhodol o menovej politike tak, ze US ponechal nezmenené
a uviedol, ze sice inflacia v poslednom roku klesala, ale zostava na privysokej
Grovni. CB v Japonsku po ésmich rokoch opustila negativnu US a zvysila ju o
0,2% z - 0,1 % na 0,1 %. CB musi v boji s inflaciou postupovat opatrne, aby
nezvysila vynosy na dlhopisoch, lebo by to krajina s verejnym dlhom na
urovni 230 % HDP nemusela zvladnut. Japonsku zatial pomaha vysoky no-
mindlny rast ekonomiky a aj pokracujuci vykup dlhopisov centrdlnou ban-
kou. Svajéiarsko znizilo US 0 0,25% z 1,75 % na 1,50 %. CNB znizovala US a7z o
0,50 %, z0 6,25 % na 5,75 %. Na oceneni portfdlia sa pozitivne prejavil mier-
ny pokles urokovej krivky v EUR a v USD (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopi-
sov), mierny pokles RP dlhopisov obchodnych spolo¢nosti v EUR a USD a
rast akcii. [RP-rizikové prirazky, FT-finan¢né trhy, FED-nahrada centrainej banky v USA,
US-urokové sadzby, SD-statne dihopisy, CB-centralna banka, EMU-Eurépska menova Unia]
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15,78%

2 X EURZ GOVT BOND 5-71C LU0290357176  13,00%
IEOOBFWFPY67 12,65%

4 Terminovany vklad 3/2024 10,62%
IEOOB41RYL63 9,23%

6 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379 7,24%
LU1781541179 6,80%

8 EU 6/2026 EUOOOA3KTGV8 6,59%
LU1109942653 5,24%

10 BGARIA 9/2023 XS2536817211 4,97%
IEOOBL25JM42 3,94%

12 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 3,84%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

640 590 Modifikovana duracia dlho -
0,034855 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 3,48

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvdrania fondu (19. 12. 2022). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
0d 19.12. 2022. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut
100 %.
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doplnkova déchodkova spolo¢nost
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na majetku na akciovej zlozke
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



