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Vznik d.d.f. 19122022

Vo februéri zasadal FED aj ECB. FED US nemenil a naznadil, ze so znizova-
nim US uz v najblizéich mesiacoch netreba pocitat. Miera nezamestnanosti v
EMU zostala v 12/2023 na historickom minime 6,4 % a trh prace zostal napéa-
ty. To bol jasny odkaz pre ECB, ze so znizovanim US sa nemusi ponahlat.
CNB znizila US o0 0,50 % (hlavna 6,25 %), madarska CB znizila US o 1 %
(hlavna 9,00 %), Rakusko a Slovensko ma hlavnu 4,50 %, Polsko 5,75 % a
Ukrajina 15,00 %. Akcie po uvodnom poklese zvySok mesiaca rastli, lebo
Ucastnici FT boli na zadklade makroekonomickych sprdv viac presvedceny, ze
FED by mohol pristupit k znizovaniu US uz v lete. Niekolko indexov sa do-
stalo na historické maxima (SP 500; Nasdaq, Stoxx 600 a DAX). Cinsky
index Shanghai Comp rastol 5 %, ked opatrenia na jeho podporu boli dopl-
nené odvolanim $éfa komisie pre CP. Vynosy dlhopisov vzrastli, USD posilnil
voci vSetkym hlavnym mendm vratane EUR. EMU zverejnila HDP za
4Q/2023, stagnovalo pre Q/Q a + 0,1 % Y/Y, Slovensko + 1,2 % Y/Y. Z vel-
kych ekonomik je talianska + 0,5 %, francuizska + 0,7 % a nemecka v recesii -
0,2 % (3Q - 0,3 % Y/Y). Nemecko teda cely polrok 2023 v recesii. Ropa po-
silnila, lebo izraelsky premiér odmietol akékolvek iné riesenie pre napadnuty
Izrael ako Uplné vitazstvo. Cena plynu v Eurépe klesla na polro¢né minimum.
Eurdpske zdsobniky st naplnené na 65 %. Riaditel vyrobcu cipov NVIDIA
predpoklada, Ze do piatich rokov bude umela inteligencia na Urovni prie-
merného cloveka. Na oceneni portfdlia sa napriek poklesu RP dlhopisov
obchodnych spolo¢nosti v EUR negativne prejavil rast Urokovej krivky v EUR
(z ¢oho vyplyva pokles cien dlhopisov). [RP-rizikové prirdzky, FT-financné
trhy, FED-nahrada centrdlnej banky v USA, US-urokové sadzby, CB-
centralna banka, EMU-Eurdpska menova unia]
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Nézov ISIN Podiel
1 Terminovany vklad 12/2024 17,03%
2 X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176  13,96%
'3 SPDRBBG EM LCL BD-ACC IEOOBFWFPY67  13,70%
4 SPDR BBG EURO AGGREGATE IEOOB4IRYL63  9,89%
5 Terminovany vklad 3/2024 8,28%
6 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379  7,74%
¢ LUI781541179  7,10%

8 EU 6/2026 EUOOOA3KTGV8  7,10%
LUTI09942653  567%

10 BGARIA 9/2023 X$2536817211  5,29%
IEOOBL25JM42  4,04%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

591560 Modifikovana duracia dlho -
0,034538 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 3,60

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvdrania fondu (19. 12. 2022). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
0d 19.12. 2022. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut
100 %.

STABILITA

doplnkova déchodkova spolo¢nost
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



