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VZOR
Hlisenie o najvyznamnejlich skutognostiach doplnkového dochodkového fondu
Nazov dopinkového déchodkového fondu Identifikaény kod
|Stabilita vyplatn$ d.d.f., STABILITA, d.d.s., as. 12203070002 |
Stav ku diu
130.06.2014 |

a) Informicie o najvyznamnejSich skutoénostiach, ktoré ovplyvnili hospodirenie s majetkom v doplnkovom déchodkovom fonde
a informédcie o jeho ofakdvanom vyvoji v nasledujicom obdobi

ECB v juni podl'a otakéavani zniZila hlavni Grokovii sadzbu z 0.25 % na 0.15 %. O 0.1% klesla aj
jednodiiova depozitna sadzba, ¢im dosiahla ziporni hodnotu a banky tak v pripade bankovych vkladov
bud platif’ droky ECB. Ciel'om centrilnej banky je hlavne zvysit' inflaciu, ktord v maji dosiahla len 0.5 %
r/r (cieTom ECB je hodnota 2 %) a podporit’ stale krehky hospodarsky rast eurozony. K poklesu inflacie
prispievali nizke ceny energii a potravin, ku ktorym sa pridalo aj silné euro. Defla¢né hodnoty zaznamenali
Styri krajiny eurozony. ECB sigasne rozhodla o dihodobych p6Zzickach na 4 roky pre banky, tzv. LTRO, v
sume priblizne 400 mld. Eur, ktoré by mali byt’ poskytnuté pre sikromny sektor. Dalgimi opatreniami st
nikup cennych papierov zalozené aktivami (ABS), prediZenie programu poziiavania na kratSie obdobic za
fixné sadzby a 3-mesagné tendre. Guvernér ECB nazna¢il, e ECB sa so sadzbami dostala na dno. na ktorej
ostanii . dostatoéne dlhy éas*. Rozhodnutie ECB pomohlo predovietkym Krajinam periférie ked' talianske 2-
rotné vynosy klesli na historické minima a spread medzi 10-roénymi Spanielskymi a nemeckymi vynosmi
bol najuzsi od roku 2010,

Hospodarstvo eurozény v 1Q dosiahlo 0.2% g/q (o€akéavania boli dvojnasobné), pricom v 4Q 2013 stipla
ckonomika 0 0,3% q/q. Rast bol podporeny investiciami a priemyselnou produkciou. Tahiiom zostalo
Nemecko, ku ktorému sa pridalo Spanielsko. Francizko nerdstlo a Taliansko dokonca kleslo o -0,1% q/q.
Vysledky viacervch prieskumov v Eurdpe (ZEW, PMI, IFO), predovietkym v Nemecku, poukizali na
ozivenie ekonomiky aj napriek vyhrotenej situacii na Ukrajine a ich hodnoty dosiahli niekol'koroéné
maxima. Nalady boli pozitivne ako v priemysle, tak aj v sektore sluzieh a velkoobchode. Navyse doslo k
prijimaniu novych zamestnancov, hoci nezamestnanost’ v Eurozéne dosahovala dvojcifernych hodnét.

7 velkvch ekonomik zotavenie hospodarstva pokrivkavalo vo Francizku, kde sa PMI v oblasti priemysiu a
sluzieb dostali hibsie pod S0-bodovit hranicu a nazna¢ili problémy s udrzatelnost'ou ekonomického rastu a
Taliansku, ktoré prechddza reformami po néastupe nového premiéra. Proti silnému euru, ktoré poskodzuje
hospodarstvu sa verejne postavili premiéri Franciizka a Spanielska. Staty G20 sa na svojom zasadnuti
zaviazali zvy3it’ tempo rastu HDP prevazne infradtrukturalnymi projektmi a investiciami a klast’ vacsi doraz
na podporu rastu ekonomiky ako na fiskilne opatrenia.

Agentara Fitch potvrdila rating Slovenskej republiky na tirovni A+ so stabilnym vyhPadom. Vyzdvihla
solidny ekonomicky rast a silny bankovy sektor. Strasiakom stale ostava vysoka nezamestnanost’. ktora
dosiahla v maji 12,8 % (14,4 % rok predtym). Slovensky HDP podla predbezného odhadu stipol v 1Q o
2,4% r/r, kym v 4Q 2013 rastlo o 1,5 % t/r. Priaznivo k HDP prispievali zahrani¢né investicie a spotreba
domacnosti sprevadzana rastiicimi maloobchodnymi trzbami. Naopak. rast bol brzdeny dovozom. Rast
hospodarstva bol podporovany ozivovanim v krajinach vyspelej Eurdpy, ¢omu nasvedéovalo silné tempo
rastu priemyselnej produkeie, hlavne automobiliek. Infldcia dosiahla -0,2 % r/r hlavne kvoli klesajicim
cenam potravin a energii.

Trhy citlivo reagovali na vyvoj situdcie na Kryme a jeho referendum o odtrhnuti od Ukrajiny, kioré sa
skongilo pri¢lenenim k Rusku. Eurdpska Gnia a Spojené staty referendum neuznali, Rusko ho povazuje za
pravoplatné. Situdcia na Ukrajine a ekonomické sankcie v podobe zmrazenia G¢tov firmdm a osobam
blizkym vladnej garnitiire ovplyviiovali dianie na trhu a prispievali k neistote a narastu rizikovej averzie na
rozvijajticich sa trhoch na ¢ele s Ruskom. Najviac postihnuté boli ruské firmy s medzinarodnym posobenim.
S&P znizila Rusku rating na najnizsi stupen v investicnom pasme s negativnym vyhl'adom s moznostou
d'algieho znizenia v pripade pokracujiceho napétého stavu na vychode Ukrajiny a d'alSich sankeii zo strany
zapadu. K upokojeniu a rastu trhov prispelo vyhlasenie ruského prezidenta, ze Rusko uzné a bude
spolupracovat’ s vitazom ukrajinskych prezidentskych volieb.



Centralna banka USA v sledovanom obdobi pravidelne kazdy mesiac zniZila objem kvantitativneho
uvolfiovania o 10 mld. USD s odévodnenim zlepsujucej sa ekonomickej situdcie a priaznivym vyvojom na
trhu prace. Republikanom a demokratom sa podarilo dosiahnut’ dohodu o rozpolte na najblizsie dva roky,
&im sa odvratila mozna hrozba bankrotu. HDP USA klesol v 1Q 2014 az ¢ 2.9 % r/r, z dévodu studeného
pocasia, ktoré sposobilo pokles spotrebitel'skych vydavkov a maloobchodnych trzieb. Po pomalom
rozbiehani na zaCiatku roka, americka ekonomika pridala na obratkach vd'aka solidnym vysledkom
priemyselnej produkcie a objednavkam tovaru dlhodobej spotreby. Pozitivny vyvoi naznacili aj data z trhu
byvania, rast investicii a maloobchodné trzby v spojeni so spotrebou domacnosti. Guvernérka FEDu
naznadila, ze sadzby po ukon¢eni kvantitativneho uvolfiovania zostant na terajsej urovni dostatoéne dlhy
cas, obdobie nekonkretizovala. Konsenzus trhu rita so zvy3ovanim sadzieb prvej polovice budiiceho roku.
Inflacia prekro€ila inflaény ciel’ FEDu a dosiahla 2,1 % r/r.

Cinska hospodarstvo, ktoré v 1Q 2014 spomalilo na 7,4 % v/r vs. 7.7 % v 4Q 2013, prechadza viacerymi
reformami so zameranim sa na otvorenost’ ekonomiky zahraniénym investorom a podporu malého a
stredného podnikania. Vlada v snahe podporit’ ekonomiku prijala kroky v podobe daovych til'av. rozvoja
zeleznitnej siete. znizenie povinnych minimalnych rezerv pre vybrané banky zamerané na podporu
polnohospodarstva a malych podnikov. V 2Q doslo k stabilizicii hospodarstva, rastla priemyselna vyroba,
pozitivne sa vyvijal export, ktory stavia na oziveni dopytu v USA a EUL. Na druhej strane necakane poklesol
import na slabom doméacom dopyte. €o robi Cinu zavislejSou na exporte. Krajina zapasi s problémami na
trhu s byvanim resp. developerstva, ktoré suvisia s narastom zlych tiverov a nizkou obsadenost'ou novych
stavieb.

Kanadsky HDP za 1Q 2014 vzrastol len o 1.2 % t/r pri¢om sa o¢akéval rast o 1.8%. Za pomalSim rastom
stala chladna zima prejavujica sa poklesom stavebnej produkcie. exportu, maloobchodnych a
vel'koobchodnych trzieb, neuspokojivé vysledky z trhu byvania. pokles investicii. rast nezamestnanosti a
spomalenie tempa rastu vydavkov firiem a domécnosti. Poskodzovanie ekonomiky a znizovanie
konkurencieschopnosti boli hlavnymi faktormi oslabovania CAD v tvode roka. CAD v 2Q 2014 zagal
posilfiovat’ zo svojich minim ako reakcia na zlepSujtice sa makroekonomické vysledky kanadského
hospodérstva. po pozitivhych spravach z USA - trh s byvanim, trh price, rast tovarov dlhodobej spotreby a
v neposlednom rade aj po raste kanadskej inflacie, ktord dosiahla 2.3% r/r a vyrazne prekonala ciel CB na
urovni 2 % r/r.

V prospech CAD hral aj narast cien ropy kvoli napiitiu v Iraku a nizSim zasobam ropy v USA. Hospodirske
vysledky bank potvrdili ich dobrii kondiciu, komoditny trh nemal vyraznejsie vykyvy, priemerna ziskovost’
TSX indexu mala rasticu tendenciu a kanadska ekonomika by mala byt tahana rastom americkej
ekonomiky. Stiipol vel'koobchodny aj maloobchodny predaj a dévera u Kanadskych exportérov kvali
optimizmu ohl'adne novych objednavok z USA a EU.

Na zatiatku roka sa po rozhodnuti FEDu o ukonéeni kvantitativneho uvolfiovania, ku Ktorému sa pridala
korupéna aféra vlady sprevadzana politickymi nepokojmi a stratou dovery investorov, dostala turecka lira
pod predajny tlak a Turecka centralna banka pristipila k prudkému zvySeniu sadzieb z0 4.25 % na 10 %
p.a.. Inflacia rastia z mesiaca na mesiac a v jani dosiahla 9.66% r/r prevySujic inflaény ciel’ centrélnej
banky. Inflaciu na vysokych arovniach drzali ceny potravin, kvoli slabym zraZzkam v krajine a ceny sluZzieb.
Turecku bol zhorSeny vyhi'ad zo stabilného na negativny pri ponechani ratingu v investiénom pasme kvoli
rastiicemu tlaku na externé financovanie, politickej neistote v krajine. slabému vyhl'adu rastu ekonomiky a
jej slabej odolnosti voci vonkajdiemu prostrediu, vysokému deficitu bezného Gétu a poklesu domaceho
dopytu. HDP za 1Q dosiahol 4.3% r/r, ¢im prekonal o¢akavania. Rast ekonomiky bol postaveny na slabej
lire a exporte do EU, ako najviiddieho obchodného partnera Turecka. S ciel'om podporit’ domécu ekonomiku
ndsledne pristapila centrdlna banka k dvom znizeniam hlavnej Grokovej sadzby na hodnotu 8,5 % p.a..

Brazilia bola taktiez jednou z krajin, Ktorti zasiahol v¥predaj domacej meny. Centrdlna banka branila menu
pomocou intervenéného programu, Ktory zaviedla eSte v lete 2013 a taktiez rastom hlavnej irokove] sadzby
na |1 %, ktorou sa snaZi dostat” pod kontrolu vysoki infliciu. S&P znizila rating tesne nad neinvesti¢né
pasmo. Ako hlavny dévod uviedla pretrvavajice vysoké vladne vydavky a rozpoétovy deficit. Inflacia
stiupala od zagiatku roka a v juni dosiahla 6,41 % r/r, ¢im sa priblizila k inflanému ciel'u banky na trovni
6,5 % r/r. Inflaciu tahal nahor slaba mena a ceny sluZzieb a potravin kvali najviicSiemu suchu v krajine za
poslednych 80 rokov. BRL nagativne reagovala na napatie v Iraku a dobré data z americkej ekonomiky.
ktoré mozu znamenat’ skorsie zvySovanie americkych sadzieb neZ sa otakavalo.



Rast HDP za 1Q vo vyskel,9 % r/r bol sice v sulade s ocakavanim, ale len potvrdzuje slaby rast ekonomiky
a odhad rastu HDP na rok 2014 klesol z povodnej trovne 1.8 % r/r na za¢iatku roka na 1,16% r/r kvoli
zhorSovaniu monetarnej a fiskdlngj politiky, klesajice) priemyselnej produkeii a maloobechodného predaja,
poklesu konkurencieschopnosti a zlyhaniu vlddnej stimulaénej politiky. BRL posilnil po rozhodnuti FEDu o
ponechani nizkych sadzieb po ..dIhsi ¢as™. BRL a brazilsky index pozitivne reagovali na prieskumy
prezidentskych volieb. ktoré naznatovali pokles preferencii siiasnej prezidentky, ktorej viadu obvifiuja zo
zlého riadenia krajiny. slabého rastu hospodarstva, chybnej menovej politiky. prilisnych regulacii, rasticej
zadizenosti a zlej fiskalnej politiky. Guvernér centralnej banky sa nechal pocut’, e Brazilia je odolna voci
externym Sokom, ma efektivne nastroje pri riadeni menovej politiky, verejny dlh je nizky a ma takmer plnd
zamestnanost’. Naopak klesajicu tendenciu naznatuji priame zahraniéné investicie a horSie sa vyvija deficit
bezného Gctu.

V sledovanom obdobi doSlo k poklesu vynosovych kriviek, predovietkym na jej dlhom konei, kvéli
uvolnenej me-novej politike centralnych bank s ciefom podporit” rast ekonomiky a pribrzdit’ deflaéné tlaky.
Vprospech fondu hral pokles vynosovych kriviek. Rizikové prirazky v sledovanom obdobi klesli u vii¢siny
emitentoy, vzrastli u emitentov pochadzajiicich z Ruskej federacie. Vysledkom trhovych pohybov bolo
kladné zhodnotenie fondu vo vyske 3,2342 Y%,

Pre nasledujiice obdobie spolo¢nost’ ofakdva pokratovanie neistého vyvoja na geopolitickej scéne so
zvysenou volatilitou na trhoch vyplyvajice z ob&ianskej vojny na Ukrajine, zo sankcii medzi zapadom a
Ruskom, ktoré ohrozuji krehky hospodarsky rast EU a nepokoje na blizkom vychode. Znizovanie objemu
QE by malo postupne viest' k posilitovaniu dolara, rastu americkych Grokovych sadzieb a definitivne by sa
malo ukonéit” do konca roku 2014. V strednodobom horizonte sa o¢akdva oslabovanie eura kvoli
spominanym krokom ECB, rastu (irokovych sadzieb FEDom a oziveniu hospodarstva USA.

b) Grafické znizornenie vyvoja hodnoty doplnkovej dochodkovej jednotky

Vyvoj HDDJ - VF
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Vykaz pasiv doplnkového dochodkového fondu

Nazov doplnkového déchodkového fondu Identifikacny kod
[Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. | 12203070002 |
Stav ku diiu
|30.06.2014 |
Ozn‘a ) PoloZka &x Hodnota v tis. eur
&enie
a b [ 1
1. Zavizky 1 1 086|
a) zavadzky voti bankam 2
b) zaviizky z ukonéenia tcasti 3 23
c) zaviizky voti doplnkovej déchodkovej spolognosti 4 26
d) derivatové operdcie 3
e) repoobchody 6
f) Ostatné zaviizky 7 1037
< Vlastné imanie 8 34 664
a) dopinkové dochodkové jednotky na osobnych Gétoch ¢astnikov 9
b) doplnkové dochodkové jednotky na osobnych G&toch poberatel'oy 10 34 664
3. Pasiva v dopinkovom déchodkovom fonde celkom 11 35 750

Meno a priezvisko osoby zodpovednej za vykaz:
|Janette Valendikova |
Telefonne Cislo osoby zodpovednej za vykaz:
1055/7279829 |
Meno a priezvisko osoby. ktord vykaz vypracovala;
|Janette Valenéikova |
Telefdnne Cislo osoby, ktora vvkaz vypracovala:
|055/7279829 |
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Nizov doplnkového dochodkavého fondu Identifikaény kod
[Stabilita vyplatny d.d.[., STABILITA, d.d.s., a.s. (2203070002 |
Stav ku diu
[30.06.2014 |
Ozn_a- Polozka Er aninota
Cenie v tis. eur
a b ¢ 1
1. Vynosy z tirokov a obdobné vinosy 1 776
a) z penaznych prostricdkov na beZznom tiéte 2
b) z penaznych prostriedkov na vkladovom e 3
¢) z dlhopisov a obdobnvch dlhovych cennych papietoy 4 776
d) z nastrojov pefiazného trhu 5
2. Vynosy z kapitilovyveh cennych papierov a obdobné vynosy 6
3. Vynosy z podielovych listov a obdobné vinosy 7
4. Vynosy z operdcii s cennymi papiermi 8 794
a) z kapitalovych cennych papierov a obdobnych cennyceh papierov 9
b) z dihopisov a inych dlhovych cennych papierov 10 794
) # ndstrojov penazného trhu 11
d) z podielovvch listov a obdobnych cennyeh papierov 12
3, Niklady na opericie s cennymi papiermi 13 328
a) kapitalovych cennych papierov a obdobnych cennyeh papierov 14
b) dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov 15 328
c) nastrojov pefiazného trhu 16
d) podiclovych listov a obdobnych cennych papicrov 17
6. Zisk/strata z opericii s cennymi papiermi 19 466
7. Zisk/strata z derivitovych opericii 20 0
a) SWapy 21
b) forwardy 22
c) opeie 23
d) ostainé finanéné derivity a obdobné finandné nastroje 24
8. Zisk/strata z devizovych operdcii 25
9, Zisk/strata z predaja in¢ho majetku 26
10. |Iné v¥nosy 27
11.  |Iné niklady 28 21
a) dane vztahujice sa na majetok v doplnkovom déchodkovom fonde 29
b) odplata za vykon ¢innosti depozitdra stvisiaca s doplnkovym déchodkovym fondom 30 14
o) poplatky subjektu zabezpelujiicemu vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi. poplatky za vedenic
beznych Gétov a vkladovych Gétov 31 7
d) poplatky obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahraniénému obchodnikovi s cennymi papiermi 32
&) poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov alebo Elenovi centrilneho depozitara, alebo
: osobe s obdobnym predmetom éinnosti mimo Gzemia Slovenske) republiky 33
f) odplata auditorovi za overenie Gétovnej zavierky dopinkového déchodkového fondu 34
12, |Niklady na odplatu za sprivu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 35 151
13.  |Zisk/strata za Gétovné obdobie 36 1070

Meno a priezvisko osoby zodpovednej za vykaz:

[Janette Valentikova

Telefonne &islo osoby zodpovednej za vykaz:

(05577279829

Meno a priczvisko osoby, ktord vykaz vypracovala:

[Janette Valentikova

Telefonne Eislo osoby, ktord vvkaz vypracovala;

[055/7279829
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