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Januar zacal tak, ze investori vyberali koncoro¢né zisky, akcie klesali a vyno-
sy dlhopisov tiez (rastla ich cena). Indikatory dévery v priemysle sa zhorsuju
po celom svete a naznacuju horsi vyvoj v buduicnosti. NajlepSie je na tom
Azia/India, o nie¢o horsie USA a napokon najhorie EMU a Velké Britania.
Akcie potom pridali (SP500 dosiahol historické maximum) a mesiac zatvorili
SP500 + 1,68 %, STOXX Europe 600 + 1,49 %, Nikkei + 8,4 % a Shenzen 300
- 6,9 %. Cina sa rozhodla zabranit prepadom na akciovych trhoch. Aktual-
nym opatrenim je zdkaz predaja na kratko, a teda Spekuldcii na pokles. In-
vestori prijali optimisticky zasadnutie ECB. Td svoje aktualne nastavenie
menovej politiky nemenila (US zostdva na 4,50 %). ECB vsak vidi jasny vplyv

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

36 513 668 Modifikovand durdcia dlho -
0,038418 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 2,96

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvédzame pociatoént hodnotu DDJ ku diu zacatia

vytvérania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

STABILITA

doplnkova déochodkova spolocnost

doterajsej politiky na spomalovanie doméaceho dopytu a v podstate ¢aka iba 20%
na vyvoj miezd (trhu prace) v zaciatku roka 2024. Predbezne chce zacat 18%
znizovat US v juni 2024. Ceny dopravy po mori sa pre Utoky jemenskych 16%
povstalcov v Cervenom mori prudko zvysili, lode musia hladat alternativne 149%
dlhsie trasy. Za poslednych 30 dni vzrdstla cena dopravy 1 kontajnera zo °
Sanghaja do L.A. 0 44 %, do New Yorku o 52 %, do Janova o 224 % a do 12%
Rotterdamu o 228 ! Rast dopravnych ndkladov méze opatovne zvysit sveto- 10%
VU inflaciu a oddialit znizovanie US. Cina je treti mesiac po sebe v deflacii. 8%
Cinska ekonomika v 4Q/2023 rastla + 5,2 % a naplnila o¢akavania analytikov 6%
(za 2023 + 5,2 %; za 10 rokov priemerne + 6 %). Na oceneni portfélia sa °°
pozitivne prejavil minimalny rast urokovej krivky v EUR (z ¢oho vyplyva 4%
minimalny pokles cien dlhopisov) a minimalny rast RP dlhopisov obchod- 2% 0.01% 0.00% 0.03%
nych spolo¢nosti v EUR. [RP-rizikové prirdzky, FED-ndhrada centrdl-nej 0% ! ! i
banky v USA, US-Urokové sadzby, EMU-Eurépska menova Unial. usbD CzK OSTAT
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Nazov ISIN Podiel
1 X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176  15,31%
2 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379 11,04% . Latin
3 ISHARES EURO CORP 1-5YR IEOOB4L60045 7,46% North Asia; America;
4 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F8IR35  4,79% America; 5,98%; 1,98%:  Africa /
5 X EUR CORP BND YIELD PLUS 1D IEQOBYPHT736  4,41% 6.28%: T M.’('jcdal
6 SLOSPO 10/2025 SK4000017927  4,12% ! _e
7 SPPEUS 2/2025 XS1185941850 2,84% EaSt’_
8 Terminovany vklad 11/2024 2,76% 1.78%;
9 TPEPW 7/2027 XS1577960203  2,59% .
10 SLOVGB 6/2027 SK4000017380  2,49% Europe;
11 PHILIP 2/2029 XS2104985598  2,40% 83,97%;
12 FRTR 11/2026 FRO013200813  2,40%
13 ILDFP 4/2025 FROO013331196  2,16%
14 CESSPO 6/2027 XS2638560156  2,05%
15 iShares EUR Corp Bond BBB-BB IEOOBSKRK281  2,03%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informécidch a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



